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Rapport du Gestionnaire Financier (suite)
Pour la période du £ janvier 2019 au 3Quin 2019

H20 Multi Aggregate Fund

Au cours du premier semestre 2019, |l a cat ®gorapres dodact
le «Fonds») libellée en USD a enregistré une performance positive nette de commissions d¥+@¢84re un
rendement de +6,0% pour sonndice de référence, le Barclays Global Aggregate couvert en USD.

Au cours du premier trimestre, |l a cat®gorie dbéaction
performance positive nette de commissions de +&48ar rapport a un rendemt de +2,996 pour son indice de
référence. La surperformance de ce premier trimestre trouve principalement son origine dans les stratégies sur

devises, |l es positions en obligations dOoft atjoutést en ob
Au cours de ce premier trimestre, l es rendements des
chuté, la Fed ayant confirmé sa position plus accommodante face au ralentissement de la croissance mondiale et aux
pressions inflationnistes gdemeurent atténuées aux Etbts i s . Dans | e m°me ordre doi
des retards supplémentaires dans son programme de resserrement quantitatif & mesure que les données économique
de | 6UEM poursuivaient | eur baisse.

Surlefrontde® bl i gati ons do6f£tat, | e positionnement G4 du Fo
duration courte nette associ® “ | darbitragasdadelal a po
position longue sur les Bunds allemtls 8 1Ga.ns ont ®t ® absor b®es par |l es gain
rendement all emande, I e r e ndansmétant pasdéedans e mugd pour th prenicaet  a |

fois depuis 2016. Les éléments ne faisant pas partie du Gépmatté une contribution positive, les dettes
souveraines portugaise et grecque ayant surperformé les Bunds allemands et les obligations mexicaines ayant

surperform® | es bons du Tr®sor am®ricai n. agitaiongquias e me nt
entour® | 6entr®e en r®cession de | a Turgquie avant | es
Les positions de change ont ajout® de |l a valeur au F
demeurant la seule devieeM s out enue par un portage r ®el positif.

p®nali s® par |l e recul du yen d®nu® de risque par raf
stratégies intrabloc ont porté leurs fruits grace Bolane performance de la couronne norvégienne (dans le sillage

du rebond des prix du p®trole) et de |l a livre sterl:i

accor d) f;dedellar'canddi@reauégalement dépassé les demimtalienne et néozélandaise. Enfin, le
positionnement sur le marché de changes des marchés émergents a principalement bénéficié de la position longue
sur | e peso mexicain et de | a posi tquaques positiomsdudesesnur | e
Am®r i que | atine (CLP, COP) et dans des pays asiati gl
soutenues par la politique accommodante de la Fed et par le regain de goQt pour les actifs risqués du marché.

Léexposititoinomsuxd deérdtirgapri ses ~ haut rendement , princ
du trimestre.

Au cours du deuxi me trimestre, |l a cat®gorie dbdactio
performance positive nette des consioss de +3,786 contre +2,926 pour son indice de référence Barclays

Global Aggregate couvert en USD. La surperformance de ce deuxiéme trimestre trouve principalement son origine
dans |l es strat®gies dodédobligati dres &daeanmatt ®gp reiss essu,r |beosn
également de la valeur ajoutée.

Les rendements des obligations ddé£f£tat am®ricaines et
position plus accommodante face au ralentissement de la croissandialeneh aux pressions inflationnistes qui
demeurent atténuées aux Etdta i s . Dans | e m°me ordre doéi d®es, |l a BC|
dans son programme de resserrement quantitatient” me s
leur baisse.

Sur |l e front des obligations do6£f£tat, | elespertesi générées n e me

par | a duration courte nette et par | 6arbi tamsetged de | ¢
position longue sur les Bunds allemands &a1®s ndont pu °tre absorb®es par |
courbe de rendement allemande.

Les éléments a revenu fixe n@# ont apporté une contribution trés positides dettes souveraines grecaie
portugaise ont surperform® | es Bunds all emands, tand
surperformé les bons du Trésor américain.
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Rapport du Gestionnaire Financier (suite)
Pour la période du £ janvier 2019 au 3Quin 2019

Les positions de change ont apport ® despetriazsde la ktratégie, ma |
interbloc ° mesure que | 6euro se repliait face au d
principalement grace au dollar canadien, qui a surpassé les devises australienreeleindéese. Par ailleurs, le
positionnement sur les devises émergentes a principalement bénéficié de la position longue sur le peso mexicain par
rapport au dollar et de la position courte sur le won coréen par rapport au yen. Quelques positions courtes en
Amérique latine (BRL) et en Ae (INR), soutenues par la politigueecommodantele la Fed et par le regain

déapp®tit du march® pour | es actifs risqu®s, ont subi
Léexposition aux obligations dbéentreprises éauctusut r e
du trimestre.

é la fin juin 2019, | 6 a cntilliafd USDecontred 1y659fHill@na dWSD asl dédut dev a i t
| 6ann®e.

H20 Multi Emerging Debt Fund

Au cours du premier semestre 2019, MditiEmergng Baeptdund €i d 6 a ¢ t
aprés le &onds») libellée en USD a enregistré une performance positive nette de commissions di +&ontre

un rendement de +10,88 pour son indice de référence composé de la dette extérieure et locale émergente non
cowerte.

Au cours du premier trimestre, |l a cat®gorie dbéaction
performance positive nette de commissions de +%Qsar rapport & un rendement de +£83%our son indice de
référence composite.

Léann®e 2019 a bien d®marr ® pour | es march®s ®mer gent
qui est devenue dépendante des données et donc a adopté une attitude conciliante, ce qui a conduit certains acteurs
du marché a modérer leurstan ci pati ons en mati re de hausses de t aux
et " sdbattendre soit © une stabilit®, soit ~ une bai :
cat ®gori e doa cniliafdsa,la fimdu preniey tnirestite. EHe8 dnt principalement ciblé des actifs en
devises fortes, représentant%7des entrées totales au cours de ces trois premiers mois.

Par cons®quent, |l es spreads de | a dette poiRtdderaseur e

passant de 420 a 3$0ints de base par rapport aux obligations du Trésor américain au premier trimestre. Sur les

mar c h®s | oc aueM,GD libglié erdUSD a aff@fi®lun rendement positif de +3880 Pas s ant dé
d

attitude neutre a conciliante, la Fed a revu a la baisse ses attentes en matiére de taux principaux et de relévement des
taux des pays ®mergents ° | 6®chell e mondial e.
Aucoursdu deuxi me trimestre, |l a cat®gorie dbdactions i n:

performance positive nette de commissions de +B4ntre +4,88% pour son indice de référence composé de la
dette extérieure et locale émergena oouverte.

La remont®e de |l a classe dbéactifs des march®s ®merg
|l 6attitude conciliante de I a Fed, | 6absence débesca
macroéconomiques en provenaes EtatdJnis. Le positionnement sur les marchés émergents a été relativement
Iéger et les valorisations attrayantes. En conséquence, les investisseurs se sont a nouveau précipités dans cette
cat®gorie dbédactifs, prinefiosaxeceaxtermes). dans | es actifs 7

Nous avons maintenu notre point de vue modérément constructif sur les marchés émergents alors que les conditions
sont réunies pour que le portage soit performant dans les prochaines semaihee posi ti onnement |
plébiscité, la Fed a émis un signal conciliant et il faudra du temps pour que les données renversent la tendance
(méme si nous nous attendons toujours a ce que les données américaines envoient des signaux macroéconomiques
positifs dans les mois a venir) aajue certaines évaluations sont attrayantes.

é la fin juin 2019, | 6midonsUSDceoetre278nu | Fooas IE®I awvaid®biut
H20 Fidelio Fund
Au cours du premier semestre 20 1d9 H20 IFideliocFard @egpoes lee d 6 a

« Fonds») libellée en USD a enregistré une performance négative nette de commissi®898¢, contre un
rendement de +1,2% pour le taux LIBOR USD de référence.
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Rapport du Gestionnaire Financier (suite)
Pour la période du £ janvier 2019 au 3Quin 2019

Au cours du premier t r insttetisnnelles du Forals libetlée @gUSD B enredisir@auné i o n
performance négative nette de commissions1d&l% par rapport a un rendement de +®6Qour le taux de
référence.

es strat®gies dbéactions ont nsimoisde20E9. Lpsecoufs das aciomscoat a u
ertes fortement augment® dans toutes |l es r®gions, P
déune tr°ve dans | a g¢ueUnis e laChinmmMeutefois, ke Ipasitiornerherctoriel deis £t a
Fonds a échoué, la reprise des marchés boursiers américains et européens ayant favorisé les valeurs défensives, c
quiaentrainé unesopser f or mance relative des valeurs cycliques,
reprise des mac h ®s boursiers am®ricains a davantage profi
capitalisations. Enfin, les arbitrages au niveau des titres ont eu un impact négatif sur les résultats.

L
c

Au cours du deuxi me tr i nuosrellesdu Fdnds libellaete® gIDraiemregidiréd anet i o
performance négative nette de commissionsld¥ % par rapport a un rendement de +0%6pour le taux LIBOR
USD de référence.

Le positionnement sectoriel a sepsrformé: il a affiché de bons rédats sur le front américain, avec des valeurs
cycliqgues en t°te des actions d®fensives, mai s il a
houlette de la Deutsche Bank. Des gains ont néanmoins été enregistrés par la surperformanceletes gra
entreprises américaines par rapport aux petites capitalisations. Les arbitrages au niveau des titres ont eu un impact
négatif sur les résultats.

é la fin juin 2019, | 6milionsUSD coetre 59@nillion§ WSD dsdémitdd®d e v ® ¢ .

Arctic Blue Atlanterra Fund

Au cours du premier semestre 2019, |l a cat ®fFund (cie dbdac
aprés le &onds») libellée en EUR a enregistré une performance Iégérement négative nette de commissions de
0,67%, contre un rendement €&,18% pour le taux EONIA de référence.

Au cours du premier tri mesnheles duFbras libedée @gEJR B enregisfréune i o n
performance légerement négative nette de commissior, &% par rapport a un rendement -@09% pour le
taux de référence.

Léexposition brute du Fonds i nf ®mdaste étaiteune’conséquenteodyresta n e ¢
de |l a participation s®lective des mod | es et pouvai
volatilit® par rapport " | 6ampl eur de |l a |iqglidatio
convergence ou la divergence entre la volatilité implicite et celle réalisée sont nécessaires pour que les modéles
pui ssent prendre ndi mporte quelle position. Le change
et janvi er c &@@i® enrcdmpte gue par un ensemble limité de modéles. Aprés cet épisode, le

positionnement du portefeuille est resté globalement inchangé, avec une exposition courte nette globalement faible,
essentiellement induite par les modéles prédisant un nsament. A la suite de la forte reprise des marchés
boursiers au premier trimestre de 2019, il était de plus en plus probable que les modéles de renversement pourraient
augmenter leur exposition courte trés rapidement et sur une grande échelle a messged§ueloppait un
mouvement de consolidation.

Au cours du deuxi me trimestre, |l a cat®gorie dbdactio
performance légérement négative nette de commissior 2% par rapport a un rendement -@09% pour le
taux EONIA de référence.

Le Fonds a vu ses modeles de tendance et de renversement se compenser au cours du deuxieme trimestre, le Fond

ayant ®t ® confront® ° des environnements detrestér c h®
mod®r ® en raison de |l a volatilit® relativement faibl
mai , |l e Fonds a accru son exposition brute, sous | &i
courte nette. Bni n Il e mois de juin sbdest r®v®I ® °tre un miro

les modeles de tendance des secteurs américains ont été les plus importants contributeurs, tandis que les modéles de
tendance des indices américains et nigundont diminué au cours de cette méme période.
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Pour la période du £ janvier 2019 au 3Quin 2019

La performance de la stratégie est corrélée a une volatilité croissante ou élevée. A la fin du deuxiéme trimestre
2019, les modeles étaient en mode capitpték a se déployer pour faire face a une pédee do6®qui | i l
potentiellement précaire faite de risques géopolitiques, de phase tardive du macrocycle et de politiques
accommodantes. Dans un contexte de marché baissier comme celui de 2008 ou de retournement haussier comme
celui de 2009, les modeles atfiché une solide performance annuelle a deux chiffres.

é la fin juin 2019, | Gnilions EURconkeet74nd U | Fomds E&R®laeav di®b ut

H20 Asset Management LLP
19 juillet 2019



H20 Global Strategies ICAV
Etat de la situation financiere
Au 30 juin 2019

H20 Multi  H2O Multi Emerging H20 Fidelio Autre
Aggregate Func Debt Fund Fund compartiment
Au Au Au Au
30 juin 2019 30 juin 2019 30 juin 2019 30 juin 2019
Note UsSD USD UsD EUR
Actif
Actifs financiers a leur juste valeur par le biais du compte de résultat :

Investissements a leur juste valeur 2,5,18 1,427,285,277 276,073,731 393,636,867 80,434,4¢

Gains sur contrats dérivés 8 37,361,888 19,403,791 17,616,040 666,85
Liguidités et quasi-liquidités 4 67,149,730 16,602,428 212,688,106 33,406,42
Compte de marge créditeur 4 65,413,380 9,281,700 45,281,828 3,740,6¢
A recevoir des courtiers 2 462,765,162 37,900,814 20,518,079 60,0(
Souscriptions a recevoir 7,817,626 89,032 2,446
Intéréts a recevoir 2 11,700,592 4,772,385 265,735 131,7¢
Dividendes a recevoir - - 5,059,866
Autres actifs 13,027 26,131 29,546 15,2(
Tot al de | dacti f 2,079,506,682 364,150,012 695,098,513 118,455,42
Passif
Passifs financiers a leur juste valeur par le biais du compte de résultat :

Perte sur contrats dérivés 8 85,363,849 24,011,460 38,278,154 2,167,8¢
Découverts bancaires 4 47,423,158 14,806 12,099,262 81,97
Compte de marge débiteur 4 22,158,147 3,947,000 4,699,469
A payer aux courtiers 2 - - 28,488,509 15,097,5C
Rachats déactions payer 134,372,525 62,798,643 9,891,866 2,944,2C
Intéréts a payer 2 - 393,989 -

Commi ssion de gestion doédinvestissement 1769,532 r 287,995 383,120 19,97
Commission de performance a payer 6 50,122 5,044 -

Autres charges a payer 10 230,407 44,897 94,761 16,6¢
Total du passif 291,358,740 91,503,834 93,935,141 20,328,2:
Acti f net attribuabl e aux d®tent 1,788,147,942 272,646,178 601,163,372 98,127,1¢

Les notes annexes font partie intégrante des états financiers.



~ H20 Global Strategies ICAV
Etat de la situation financiere(suite)
Au 30 juin 2019 (suite)

Arctic Blue H20O Global
Autre compartiment Autre compartiment Atlanterra Fund* Strategies ICAV
Au Au Au Au
30 juin 2019 30 juin 2019 30 juin 2019 30 juin 2019
Note EUR EUR EUR uUsD
Actif
Actifs financiers a leur juste valeur par le biais du compte de résultat :

Investissements a leur juste valeur r 2,5, 152,844,939 33,257,515 67,321,839 2,456,081,8Z

Gains sur contrats dérivés 8 3,452,873 7,255,335 494,841 87,899,1¢
Liquidités et quasi-liquidités 4 23,778,666 41,602,484 15,682,582 426,798,87
Compte de marge créditeur 4 5,391,705 9,081,519 798,340 141,628,0¢
A recevoir des courtiers 2 509,813 362,448 363,432 522,659,5¢
Souscriptions a recevoir 40,776 108,544 - 8,079,1¢
Intéréts a recevoir 2 470,757 153,371 175,566 17,799,4¢
Dividendes a recevoir - - - 5,059,8¢
Autres actifs 13,967 365 2,783 105,51
Tot al de | acti f 186,503,496 91,821,581 84,839,383 3,666,111,5(C
Passif
Passifs financiers a leur juste valeur par le biais du compte de résultat :

Perte sur contrats dérivés 8 4,573,994 6,366,237 1,976,566 164,831,8¢
Découverts bancaires 4 146,239 2,024 2,305,939 62,425,41
Compte de marge débiteur 4 680,282 1,602,554 38,537 33,448,1¢
A payer aux courtiers 2 465,439 83,275 - 46,306,41
Rachat s ddédactions payer 6,224,589 - 3,336,053 221,303,5¢
Intéréts a payer 2 - 833 - 394,9:
Commi ssion de gestion dobéinvestistBement Al®,.81e r 26,182 45,686 2,661,8¢
Commission de performance a payer 6 17,796 - 27 75,4¢€
Autres charges a payer 10 28,618 10,143 13,681 448,8(
Total du passif 12,247,274 8,091,248 7,716,489 531,896,5¢
Acti f net attri buabl e aux d®t e
remboursables 174,256,222 83,730,333 77,122,894 3,134,214,9¢

* Fonds précédemment dénommé Atlanterra Fund.

Les notes annexes font partie intégrante des états financiers.




~ H20 Global Strategies ICAV
Etat de la situation financiére (suite)
Au 31 décembre 2018

Actif

H20 Multi H20 Multi Emerging

Actifs financiers a leur juste valeur par le biais du compte de résultat :

Investissements a leur juste valeur
Gains sur contrats dérivés
Liquidités et quasi-liquidités
Compte de marge créditeur
A recevoir des courtiers
Souscriptions a recevoir

Intéréts a recevoir

Dividendes a recevoir

Autres actifs

Tot al de | dacti f

Passif

H20 Fidelio

Passifs financiers a leur juste valeur par le biais du compte de résultat :

Perte sur contrats dérivés
Découverts bancaires
Compte de marge débiteur
A payer aux courtiers
Rachats dbéactions payer
Commi ssion de gestion doi
Commission de performance a payer
Autres charges a payer
Total du passif

Act i f net attri buabl e aux

Les notes annexes fopartie intégrante des états financiers.

d®t enteur

Aggregate Func Debt Fund Fund Autre compartiment
Au Au Au Au
31 décembre 2018 31 décembre 2018 31 décembre 2018 31 décembre 201
Note UsD UsSD UsD EUR
d 2,5,18 1,467,233,861 238,140,621 392,045,933 103,364,31
8 68,172,314 7,078,765 33,036,879 161,0C
4 136,619,879 28,913,203 179,882,566 23,694,8¢
4 38,625,269 3,085,043 33,194,020 5,074,532
2 5,705,904 3,852 7,663,829
9,602,047 6,980,289 1,215,623 458,8¢
2 14,222,878 2,948,002 161,558 5,4€
- - 58,012
4,578 2,539 4,206
1,740,186,730 287,152,314 647,262,626 132,759,04
8 38,908,170 5,618,435 23,873,004 3,446,1€
4 2,250,236 91,594 1,318,777 201,9¢€
4 35,936,748 4,225,000 20,160,593
2 12,225 - 1,147,738
2,906,017 635,605 689,919 1,449,4C
nvestissementé6 p ay e 2,324,446 325,736 842,955 47,15
6 - 863,017 28,468
10 231,033 45,758 110,844 15,5C
82,568,875 11,805,145 48,172,298 5,160,2C
1,657,617,855 275,347,169 599,090,328 127,598,84
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~ H20 Global Strategies ICAV
Etat de la situation financiére (suite)
Au 31 décembre 2018 (suite)

Arctic Blue H20O Global
Autre compartiment Autre compartiment  Atlanterra Fund* Strategies ICAV
Au Au Au Au
31 décembre 2018 31 décembre 2018 31 décembre 2018 31 décembre 201!
Note EUR EUR EUR USD
Actif
Actifs financiers a leur juste valeur par le biais du compte de résultat :

Investissements a leur juste valeur " 2,518 132,409,779 18,066,654 2,997,875 2,371,190,3¢

Gains sur contrats dérivés 8 3,012,259 4,941,534 1,105,422 118,828,0¢
Liquidités et quasi-liquidités 4 23,447,860 3,969,362 71,026,722 485,038,5¢
Compte de marge créditeur 4 11,502,286 9,500,208 101,614 104,830,4«
A recevoir des courtiers 2 403,099 927,888 498,304 15,464,7:
Souscriptions a recevoir 4,939,971 - 147,552 24,138,3:
Titres a recevoir 250,597 332,263 - 666,2¢
Intéréts a recevoir 2 164,927 18,675 - 17,548,5¢
Dividendes a recevoir - - - 58,01
Autres actifs 2,817 7,258 466 23,3
Tot al de | dacti f 176,133,595 37,763,842 75,877,955 3,137,786,7¢
Passif
Passifs financiers a leur juste valeur par le biais du compte de résultat :

Perte sur contrats dérivés 8 4,473,584 6,321,971 1,036,012 85,864,3¢
Découverts bancaires 4 839 75,700 - 3,978,917
Compte de marge débiteur 4 234,439 457,116 52,040 61,172,3¢
A payer aux courtiers 2 832,572 289,301 297,735 2,782,7¢
Rachats dobéactions ~ payer 1,309,269 - - 7,385,12
Commi ssion de gestion dodéinvestisBement p al$7¢689 5,309 78,666 3,823,3(
Commission de performance a payer 6 14,730 112 317,656 1,271,5¢
Autres charges a payer 10 30,469 11,669 12,833 468,2(
Total du passif 7,053,591 7,161,178 1,794,942 166,746,7(
Acti f net attri buabl e aux d®t el
remboursables 169,080,004 30,602,664 74,083,013 2,971,040,0¢

* Fonds précédemment dénommé Atlanterra Fund.
Les notes annexdsnt partie intégrante des états financiers.
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H20O Global Strategies ICAV
Compte de résultat global
Pour la période du f' janvier 2019 au 3Quin 2019

Produits
Produits de dividendes

Produits do6i

Prélevements a la source

n

t ®r

Revenu lié au « swing pricing »

°ts

Revenu lié aux commissions de souscription

Total des produits

Charges

Commi ssion de gestion doi
Commission de performance

Frais liés aux CFD

Commi ssion doéadministrat.
Honor aires dobéavocat

Frais de Dépositaire

Frais doéaudit

Honoraires des Administrateurs

Charges doéint ®r °t s

Frais de transaction*

Commi ssions de | 6Agent de
Frais divers

Tot al des frais doexpl oi

Gain/(perte) net(te) sur investissements

Gain/(perte) réalisé(e) net(te) sur investissements et devises

Gain/(perte) réalisé(e) net(te) sur investissements
Gain/(perte) réalisé(e) net(te) sur instruments dérivés

(Perte)/gain réalisé(e) net(te) sur devises

Gain/(perte) réalisé(e) net(te) sur investissements et devises
Variation nette du gain/(perte) latent(e) sur investissements
Variation nette du (perte)/gain latent(e) sur instruments dérivés
(Perte)/gain latent(e) net(te) sur investissements

Augment at i
parti ci

*Exclut les frais de transaction sur les produits dérivés.

on/ (di mi
pantes

nut.i
rembour sabl

o

on)

nvest

n

tati

e s

Note

N NMNDNDNN

i ssement

[}

transfert

on

18

Les notes annexes font partie intégrante des états financiers.

H20O Multi
Aggregate Fund

Pour la période close le

H20O Multi Emerging
Debt Fund

Pour la période close le

H20 Fidelio
Fund

Pour la période close le

Autre compartiment

Pour la période close le

30 juin 2019 30 juin 2019 30 juin 2019 30 juin 2019
uUsD uUsD usD EUR

288 - 8,404,115 -
30,257,051 15,909,308 1,636,866 20,510

- (351,287) (846,607) -

3,993,336 848,378 - -
3,577,797 - - -
37,828,472 16,406,399 9,194,374 20,510
9,360,924 1,743,923 2,569,542 153,893
49,518 12,177 - -

- - 12,182,674 -

156,323 62,948 76,184 18,681
11,796 2,275 3,615 786
113,452 28,203 43,317 9,170
19,069 3,678 5,844 1,271
14,385 2,775 4,408 959
450,986 1,749,863 944,814 319,517
968,008 40,852 1,616,687 134,698
115,695 1,242 13,456 1,087
9,743 6,290 9,760 880
11,069,899 3,654,226 17,470,301 640,942
26,558,573 12,752,173 (8,275,927) (620,432)
49,063,562 11,687,376 (541,710) 544,314
81,442,778 (2,489,161) (25,173,337) (10,994,057
(10,855,737) 1,633,440 198,895 140,607
119,650,603 10,831,655 (25,516,152) (10,309,136
67,151,129 16,083,489 28,555,840 (396,476)
(77,957,914) (6,131,698) (30,784,384) 1,468,112
(10,806,785) 9,951,791 (2,228,544) 1,071,636
135,402,391 33,535,619 (36,020,623) (9,857,932)
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H20 Global Strategies ICAV
Compte de résultat global (suite)
Pour la période du £ janvier 2019 au 3Quin 2019 (suite)

Arctic Blue H20 Global
Autre compartiment Autre compartiment Atlanterra Fund* Strategies ICAV
Pour la période close le Pour la période close le Pour la période close le Pour la période close le
30 juin 2019 30 juin 2019 30 juin 2019 30 juin 2019
Note EUR EUR EUR uUsD
Produits
Produits de dividendes 2 2,729 - - 8,407,488
Produits dbéint ®r°ts 2 200,584 85,516 77,525 48,237,48C
Prélévements a la source 2 (819) - - (1,198,820)
Revenu lié au « swing pricing » 2 - - - 4,841,714
Revenu lié aux commissions de souscription 2 - - - 3,577,797
Total des produits 202,494 85,516 77,525 63,865,65¢
Charges
Commi ssion de gestion doéinvestissement 6 662,922 51,545 276,505 14,968,63C
Commission de performance 6 2,948 - 92 65,132
Frais liés aux CFD - - - 12,182,674
Commi ssion dbéadministration 6 36,940 10,834 23,534 397,186
Honoraires doéavocat 1,168 224 443 20,649
Frais de Dépositaire 6 13,770 4,106 4,055 220,131
Frais doaudit 1,888 1,529 1,882 36,020
Honoraires des Administrateurs 7 1,424 273 540 25,181
Charges doint ®r°ts 2 430,096 78,684 132,276 4,231,567
Frais de transaction** 221,955 353,241 6,508 3,435,422
Commi ssions de | 6 Agent de transfert 1,087 1,677 1,087 135,976
Frais divers 1,987 6,717 8,629 46,382
Tot al des frais dbéexploitation 1,376,185 508,830 455,551 35,764,95C
(Perte)/gain net(te) sur investissements (1,173,691) (423,314) (378,026) 28,100,70¢
Gain réalisé net sur investissements et devises
Gain/(perte) réalisé(e) net(te) sur investissements 2,042,383 250,686 (109,419) 63,293,125
(Perte)/gain réalisé(e) net(te) sur instruments dérivés 8 (649,871) 36,398 1,430,043 42,274,88¢
(Perte)/gain réalisé(e) net(te) sur devises (33,826) 58,444 53,774 (8,775,829)
Gain réalisé net sur investissements et devises 1,358,686 345,528 1,374,398 96,792,17¢
Variation nette du (perte)/gain latent(e) sur investissements 18 (1,132,097) (27,222) (9,191) 108,743,97¢
Variation nette du gain/(perte) latent(e) sur instruments dérivés 8 649,451 2,284,967 (1,551,136) (111,650,566
(Perte)/gain latent(e) net(te) sur investissements (482,646) 2,257,745 (1,560,327) (2,906,588)
(Di minution)/augmentation de | dactif net
participantes remboursables | i® ~ | d6expl (297,651) 2,179,959 (563,955) 121,986,30(C

* Fonds précédemment dénommé Atlanterra Fund.
**Exclut les frais de transaction sur les produits dérivés.

Les notes annexes font partie intégrante des ftatsciers.
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H20O Global Strategies ICAV
Compte de résultat global (suite)
Pour la période du f' janvier 2018 au 3Juin 2018

H20 Multi H20 Multi Emerging H20 Fidelio Autre Autre H20 Global
Aggregate Fund Debt Fund Fund compartiment compartiment Strategies ICAV
Pour la période Pour la période Pour la période  Pour la période Pour la période Pour la période
close le close le close le close le close le close le
30 juin 2018 30 juin 2018 30 juin 2018 30 juin 2018 30 juin 2018 30 juin 2018
Note UsD usb UsbD EUR EUR UsD
Produits
Produits de dividendes 2 - - 1,526,598 - - 1,526,598
Produits doéint ®r°ts 2 12,522,927 1,810,877 841,762 53,060 123,158 15,388,15<
Préléevements a la source 2 - (42,835) (312,895) - (5,195) (361,997)
Total des produits 12,522,927 1,768,042 2,055,465 53,060 117,963 16,552,754
Charges
Commi ssion de gestion doéinvestiss@ment 4,079,008 280,768 1,176,195 87,089 302,102 6,005,485
Commission de performance 6 - 295,468 22,431 4,628 82,248 422,705
Frais liés aux CFD - - 417,872 - - 417,872
Commi ssion dbéadministration 6 86,309 33,386 54,890 17,014 25,297 225,628
Honoraires dbdavocat 17,356 597 597 493 493 19,740
Frais de Dépositaire 6 47,400 5,342 13,921 4,420 6,763 80,154
Frais doéaudit 15,986 952 3,998 1,421 1,896 24,938
Honoraires des Administrateurs 7 13,379 803 3,346 1,189 1,587 20,877
Charges doéint ®r °ts 2 171,083 - 45,976 160,162 137,461 576,107
Frais de transaction* 81,611 4,562 261,304 106,307 24,205 504,925
Frais de constitution 2 - - 4,433 1,643 2,213 9,085
Frais divers 28,658 4,334 8,244 4,352 4,813 52,292
Tot al des frais doéexploitation 4,540,790 626,212 2,013,207 388,718 589,078 8,359,808
Gain/(perte) net(te) sur investissements 7,982,137 1,141,830 42,258 (335,658) (471,115) 8,192,946
Gain/(perte) réalisé(e) net(te) sur investissements et devises
Gain/(perte) réalisé(e) net(te) sur investissements 1,124,403 375,328 (1,944,470) (46,261) 219,991 (235,154)
Gain/(perte) réalisé(e) net(te) sur instruments dérivés 8 49,413,243 5,924,223 (3,038,979) 1,206,341 3,570,602 58,061,312
(Perte) réalisée nette sur devises (31,004,137) 440,407 (3,068,195) (4,434) (1,417,645) (35,347,497,
Gain/(perte) réalisé(e) net(te) sur investissements et devises 19,533,509 6,739,958 (8,051,644) 1,155,646 2,372,948 22,478,661
Variation nette du (perte)/gain latent(e) sur investissements 18 (47,033,700) (9,068,549) (4,426,903) 12,357 76,258 (60,685,057
Variation nette du gain/(perte) latent(e) sur instruments dérivés 8 14,907,253 3,770,260 (3,219,404) (1,233,315) 776,927 14,907,53C
(Perte)/gain latent(e) net(te) sur investissements (32,126,447) (5,298,289) (7,646,307) (1,220,958) 853,185 (45,777,527
(Di minution)/augmentation de | d6acti
déactions participantes remboursabl (4,610,801) 2,583,499 (15,655,693) (400,970) 2,755,018 (15,105,920;

*Exclut les frais de transaction sur les produits dérivés.

Lesnotes annexes font partie intégrante des états financiers.
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H20O Global Strategies ICAV
£t at des variations de | 6actif net attribuabl e aux
Pour la période du f' janvier 2019 au 3Quin 2019

d®t en

H20 Multi  H20O Multi Emerging H20O Fidelio

Aggregate Func Debt Fund Fund Autre compartiment
Pour la période close Pour la période close¢ Pour la période close Pour la période close
le 30 juin 20189 le 30 juin 20189 le 30 juin 20189 le 30 juin 2019
USD USD USD EUR

Acti f net attri buabl e aux d®ten
remboursables en début de période 1,657,617,855 275,347,169 599,090,328 127,598,8:

Augmentation/ (diminution) de |

dbactions participantes rembou 135,402,391 33,535,619 (36,020,623) (9,857,932
Produit des actions participantes remboursables émises 1,668,233,348 341,149,770 224,230,151 42,822,10:
Paiements pour les actions participantes remboursables rachetées (1,671,718,155) (377,386,380) (186,136,484) (62,435,816

Distributions aux d®tenteurs dobé&ctions(3Badhdicipantes- remboursables -
(Dimnution)/ augmentation de |
actions (4,872,304) (36,236,610) 38,093,667 (19,613,714

Acti f net attribuabl e aux d®t en
remboursables en fin de période 1,788,147,942 272,646,178 601,163,372 98,127,19¢

Les notes annexes font parieégrante des états financiers.
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H20 Global Strategies ICAV
£tat des variations de | 6act i fparticpantearéntbouisdblesa(duitee aux d®t ent «
Pour la période du £ janvier 2019 au 3Quin 2019 (suite)

Arctic Blue H20 Global Strategies

Autre compartiment Autre compartiment Atlanterra Fund* ICAV

Pour la période close ¢ Pour la période close I Pour la période close ¢ Pour la période close I
30 juin 2019 30 juin 2019 30 juin 2019 30 juin 2019
Note EUR EUR EUR USD
Actif net attri buabl e aux d®t en
remboursables en début de période 169,080,004 30,602,664 74,083,013 2,971,040,0
(Diminution)/ augmentation de |
ddactions participantes rembou (297,651) 2,179,959 (563,955) 121,986,3
Produit des actions participantes remboursables émises 106,767,226 51,075,636 18,829,068 2,481,745,7
Paiements pour les actions participantes remboursables rachetées (101,293,357) (127,926) (15,225,232) (2,437,689,117
Distributions aux d®tenteurs dbactions participantes remboursables - (1,387,497
Augment ation de | 6actif net provenant deb5473889n s act i o MEM/ZWr act i on 8603836 42,669,1
Perte de change 2 - - - (1,480,598
Actif net attri buabl e aux d®t en
remboursables en fin de période 174,256,222 83,730,333 77,122,894 3,134,214,95!

* Fonds précédemment dénommé Atlanterra Fund.

Les notes annexes font partie intégrante des états financiers.
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H20 Global Strategies ICAV

£t at des wvariations

de | 6

actif net attri

Pour la période du f' janvier 2018 au 3Juin 2018

buabl e

aux d®tent

H20 Multi Aggregate H20 Multi Emerging H20 Fidelio H20 Global Strategies
Fund Debt Fund Fund Autre compartiment  Autre compartiment ICAV
Pour la période close I¢  Pour la période close l¢  Pour la période close l¢ Pour la période close l¢ Pour la période close l¢ Pour la période close l¢
30 juin 2018 30 juin 2018 30 juin 2018 30 juin 2018 30 juin 2018 30 juin 2018
Note usD UsD uUsD EUR EUR uUsD
Actif net attri buable a
participantes remboursables en début de période 684,639,768 31,055,640 168,504,841 65,135,342 103,698,142 1,086,935,4
(Diminution)/ augment ati
aux d®tenteurs dbactiol
li® © | dexploitation (4,610,801) 2,583,499 (15,655,693) (400,970) 2,755,018 (15,105,920
Produit des actions participantes remboursables 788,766,781 141,885,887 331,660,292 56,487,928 34,047,409 1,363,533,2
Paiements pour les actions patrticipantes (174,200,534) (37,673,997) (118,216,118) (18,802,960) (18,117,788) (374,631,224
Augmentation de I 6actif
sur actions 614,566,247 104,211,890 213,444,174 37,684,968 15,929,621 988,902,05¢
Perte de change 2 - - - - - (7,787,155
Actif net attri buabl e a
participantes remboursables en fin de période 1,294,595,214 137,851,029 366,293,322 102,419,340 122,382,781 2,052,944,47¢

Les notes annexes font partie intégrante des états financiers.
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H20 Global Strategies ICAV
Etat desflux de trésorerie
Pour la période du ' janvier 2019 au 3Qjuin 2019

Etat des flux de trésorerie

H20 Multi Aggregate H20 Multi Emerging H20 Fidelio
Fund Debt Fund Fund Autre compartiment
Pour la période close ¢ Pour la période close l¢ Pour la période close l¢  Pour la période close ¢
30 juin 2019 30 juin 2019 30 juin 2019 30 juin 2019
UsD UsD UsD EUR
FI ux de tr®sorerie r®sul tant des activit®s dbéexpl oitati on
Augment ation/ (di minution) de | dactif net
remboursables | i® " | d6exploitation 135,402,391 33,535,619 (36,020,623) (9,857,932,
FIl ux de tr®sorerie g®n®r ®s par | 6expl oitation
(Diminution)/augmentation des autres créditeurs et charges a payer (14,305,244) (1,174,575) 11,375,261 15,071,50¢
Diminution/(augmentation) des intéréts a recevoir 2,522,286 (1,824,383) (104,177) (126,283)
(Augmentation)/diminution des autres actifs (483,855,818) (44,117,211) (29,969,252) 1,258,63C
Augmentation des intéréts a payer - 393,989 - -
Variation nette sur | 6act i f et l e passi f financi ellg,21468b eur j uE81,865,1113 1 eur p28,235,056 b i ai s 2d,6145,&9¢
Tr®sorerie nette (utilis®e dans)/r®sul tant de | q23021,606)t ® d o6 e (M5HpO5I6IF2) at i o n(26,483,736) 27,491,62(
Flux de trésorerie résultant des activités de financement
Produit de | 6®mi ssion dbéactions participantes r ei®70,007,88% bl es 348,041,027 225,443,328 43,280,98¢
Pai ements sur |l es rachats dobéactions participant 5540281687 ur s a b (3&5223,342) (176,934,537) (60,941,018
Distributions aux d®t enteurs dobéactions participan({l@&497)e mbour sabl es - -
Trésorerie nette résultant des/(utilisée dans les) activités de financement 128,378,625 32,817,685 48,508,791 (17,660,034
(Diminution)/augmentation nette des liquidités et quasi-liquidités (114,643,071) (12,233,987) 22,025,055 9,831,58¢
Liquidités et quasi-liquidités en début de période (nettes des découverts) 134,369,643 28,821,609 178,563,789 23,492,867
Effet des fluctuations des taux de change sur les liquidités et quasi-liquidités - - - -
Liquidités et quasi-liquidités en fin de période (nettes des découverts) 19,726,572 16,587,622 200,588,844 33,324,45¢
financement comprennent :
Intéréts regus (450,986) 14,084,925 1,532,689 20,510
Intéréts payés - (1,355,874) (944,814) (319,517)
Dividendes regus - - 3,402,261 -
Dividendes payés (1,387,497) - - -

Les notes annexes font partie intégrante des états financiers.
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_H20 Global Strategies ICAV
Etat des flux de trésorerie (suite)
Pour la période du £ janvier 2019 au 3Qjuin 2019(suite)

Arctic Blue

H20 Global Strategies

Autre compartiment Autre compartiment Atlanterra Fund* ICAV
Pour la période close ¢ Pour la période close l¢  Pour la période close l¢ Pour la période close le
30 juin 2019 30 juin 2019 30 juin 2019 30 juin 2019
EUR EUR EUR UsSD
FIl ux de tr®sorerie r®sultant des activit®s doéexploitation
(Diminution)/augmentation de | 6actif net
remboursables i ® | 6expl oitation (297,651) 2,179,959 (563,955) 121,986,30(
FIl ux de tr®sorerie g®n®r ®s par | 6expl oitati on
Augmentation/(diminution) des autres créditeurs et charges a payer 32,553 958,647 (660,999) 13,422,49(
Augmentation des intéréts a recevoir (305,830) (134,696) (175,566) (250,870)
Diminution/(augmentation) des autres actifs 5,992,717 991,022 (564,171) (549,076,470
Augmentation des intéréts a payer - 833 394,938
Variation nette sur | 6actif et Il e passif financ206245367) | eur ([L4128183) v al e u r(62,372,829)] e b i a i45506J309¢
Tr®sorerie nette utilis®e dans | 6activit® dbéex(p5102{978pt i on (13,132,368) (64,737,520) (368,017,214
Flux de trésorerie résultant des activités de financement
Produit de | 6®mi ssion dobéactions participantes rlglsb6gi2lr sabl es 50,967,092 18,976,620 2,477,969,84(
Pai ements sur |l es rachats dobéactions participant96.87803mbour s ab((l2,926) (11,889,179) (2,223,770,684
Distributions aux d®tenteurs dbéactions participantes remboursabl es - (1,387,497
Trésorerie nette résultant des activités de financement 15,288,384 50,839,166 7,087,441 252,811,65¢
Augmentation/(diminution) nette des liquidités et quasi-liquidités 185,406 37,706,798 (57,650,079) (115,205,555
Liquidités et quasi-liquidités en début de période (nettes des découverts) 23,447,021 3,893,662 71,026,722 481,059,61:
Effet des fluctuations des taux de change sur les liquidités et quasi-liquidités - - - (1,480,598
Liquidités et quasi-liquidités en fin de période (nettes des découverts) 23,632,427 41,600,460 13,376,643 364,373,45¢
financement comprennent :
Intéréts recus 200,584 85,516 383,863 15,407,12¢
Intéréts payés (430,096) (77,851) (244,151) (2,364,316
Dividendes recgus 2,729 - - 3,405,34¢
Dividendes payés - - - (1,387,497

* Fonds précédemment dénommé Atlanterra Fund.
Les notes annexes font partie intégrante des états financiers.
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_H20 Global Strategies ICAV
Etat des flux de trésorerie (suite)
Pour la période du f' janvier 2018 au 3Juin 2018

H20 Multi Aggregate H20 Multi Emerging H20 Fidelio H20 Global Strategies
Fund Debt Fund Fund Autre compartiment Autre compartiment ICAV
Pour la période close l¢  Pour la période close le  Pour la période close l¢ Pour la période close l¢ Pour la période close l¢ Pour la période close l¢
30 juin 2018 30 juin 2018 30 juin 2018 30 juin 2018 30 juin 2018 30 juin 2018
UsD UsD uUsD EUR EUR UsD
FIl ux de tr®sorerie r®sultant des activit®s dbdédexpl oitation
(Diminution)/augmentation de
déactions participantes rembc (4,610,801) 2,583,499 (15,655,693) (400,970) 2,755,018 (15,105,920
FIl ux de tr®sorerie g®n®r ®s par | 6exploitation
Augmentation/(diminution) des autres créditeurs et charges a payer 17,478,726 3,831,510 (1,273,509) 6,003,697 9,721,740 38,318,16¢
(Augmentation)/diminution des intéréts a recevoir (1,409,350) (1,919,898) 167,942 30,094 51,591 (3,062,783
(Augmentation)/diminution des autres actifs (20,303,496) (3,688,453) (16,157,270) (839,389) (2,506,825) (43,980,784
Diminution des intéréts a payer - - - (45,080) (67,977) (135,760)
Variation nette sur | dactif €
le biais du compte de résultat (434,131,239) (107,877,906) (22,419,449) (13,494,543) 29,636,915 (548,841,514
Tr®sorerie nette (utilis®e d
déexploitation (442,976,160) (107,071,248) (55,337,979) (8,746,191) 39,590,462 (572,808,596
Flux de trésorerie résultant des activités de financement
Produit de | 06®mi ssion dobéactions par tg8lga7Tp28t es r 44MB48653s ab | e s 354,799,377 53,943,239 28,608,169 1,409,330,10:
Paiements sur |l es rachats dodacti ons (1836751145 i p ant €6,459,0660hb o ur s q1134,29%732) (20,606,113) (18,117,788) 391,049,89:
Trésorerie nette résultant des activités de financement 644,600,085 107,884,643 220,526,645 33,337,126 10,490,381 1,018,280,20¢
Augmentation nette des liquidités et quasi-liquidités 201,623,925 813,395 165,188,666 24,590,935 50,080,843 461,997,22¢
Liquidités et quasi-liquidités en début de période (nettes des
découverts) 88,078,870 2,802,801 36,380,091 11,576,673 6,436,753 148,892,28¢
Effet des fluctuations des taux de change sur les liquidités et qua
liquidités - - - - - (7,787,155
Liquidités et quasi-liquidités a la fin de la période (nettes des
découverts) 289,702,795 3,616,196 201,568,757 36,167,608 56,517,596 603,102,35¢
Le flux de tr®sorerie net r®
des activités de financement comprend :
Intéréts regus 11,113,577 (109,021) 1,009,704 83,154 174,749 12,325,37(
Intéréts payés (171,083) - (45,976) (205,242) (205,438) (216,950)
Dividendes regus - - 1,526,598 - - 1,526,59¢

Les notes annexes fopartie intégrante des états financiers.
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H20O Global Strategies ICAV
Notes aux états financiers
Pour la période du f' janvier 2019 au 3Quin 2019

1. Organisation et structure

Les comparti me ntH30 Muld Aggréghat€ Fund, H20 Multi Emerging Debt Fund, H20 Fidelio
Fund, Arctic Blue Atlanterra Fund (précédemment dénommdaxterra Fundb) et trois autres compartiments
(collectivement, les €ompartiments), fondsa capital variable lancés, respectivement, lel&lembre2015,

14 mars2016, 26octobre2016, £'décembre2016, £ décembre2016, 4juillet 2018 et 3a0(t2018.

H20 Asset Management LLP (agréée et réglementée par la Financial Conduct Authoritpam&dui) agit en

tant que Gestionnaire Financier (I&estionnaire Financier) de | 61 CAV. Arctic Bl ue Ca|
Gestionnaire Financier par délégation (I&estionnaire Financier par délégatin d6éArctic Blue ¢/
Fund.

Léobjectif déinvesti ssement du H20 Mul ti Aggregat e
Aggregate Bond (indice LEGATRUU) (couvert en USD) sur la durée minimale de placement recommandée de
trois ans.

Léobjectif doéinvest erging ®ebeFurtd et de suip2r@rmét Wdé%,5ip aEm an | 6i ndi

référence, qui est libellé en USD et constitué &@b0de | 6i ndi ce J. P. Mor gan Emer
Global Diversified et a 56 de | d6i ndice J. P. Mor gan Garket Globale n t Bo
Diversified.

Le H20 Multi Aggregate Fund et le H20 Multi Emerging Debt Fund viseront a atteindre leurs objectifs
déinvesti ssement respectifs en constituant un portef
internationauxcotés sur un marché reconnu et en investissant sur les marchés de devises.

Léobjectif dbébinvestissement du H20 Fidelio Ptsud est |
la durée minimale de placement recommandée de trois ans. Le Gomparht t entera dbéatteind
investissant principalement dans des actions (p. ex., des actions ordinaires, des actions privilégiées, des certificats
de titres en dép6bt et des titres apparentés aux actions).

L6objectif doéinvesti sseFuenndt edset |l 6aArgc®ni®r aBliuoen Adtoluann treer
de 5%, sur la durée minimale de placement recommandée de trois ans. Le Compartiment visera a atteindre son
objectif en investissant principalement dans des actions (teliesles actions ordinas, des actions privilégiées

et des certificats de titres en dépot) et des titres apparentés aux actions (qui sont des investissements offrant une
exposition © |l a performance des actions, t elimsegue des
des organismes de placement collectif, y compris des fonds négociés en bourse).

2. Principales politiques comptables

Base de préparation

Les présents états financiers ont été préparés pour la période allafitjathvidr2019 au 3Quin 2019. Les
politiquescomptables appliquées et le mode de calcul suivi dans les présents états financiers sont identiques a
ceux appliquésdaise s ®t at s f i nanci e désemar@0i8etpour la gégiodé ddtur€eld\tetta u 3 1
date.
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H20O Global Strategies ICAV
Notes aux états financiers (suite)
Pour la période du £ janvier 2019 au30juin 2019

2. Principales normes comptables (suite)

a) Déclaration de conformité
Les ®tats financ®tealsl idse d on fCArVm®ment®ta®uU x Nor mes i nter

(«IFRSe ) telles qubdadopt ®es par | 6Uni on europ®enne et
rapportent aux entités rentrant dans le cadre de la Réglementation deylee Bentrale sur les OPCVM et des
Il FRS. Les pr®sents ®tats financiers condens®s ont ®

intermédiaire de la norme |1AB.

Les ®tats financiers ont ®t ® p repiato®enfosT@mentrau moeélepr i nc
de co(t historique tel que modifié par la réévaluation des actifs et des passifs financiers (y compris les instruments
dérivés financiers) a leur juste valeur par le biais du compte de résultat.

b) Nouvelles normes et mdifications publiées et effectives pour la période terminée le 3@in 2019
Pl usi eur s nouvell es nor mes, modi fications de nor mes

compter du Yjanvier2 019 et néont pas ®t dns dadpoépatatva des présents atats i c i [
financiers. Aucun de ces ® ®ments ne devrait avoir dbo
¢) Actifs et passifs financiers a la juste valeur par le biais du compte de résultat
() Classificationi Politique
Conformément a la norme IFFS, | 61 CAV cl asse ses actifs et passifs
dans |l es cat®gories dobactdesfoss. et passifs financiers in
Dans le cadre de cette classification, un actif ou passif financier est réputé étre détenu a des fins de négociation si
a. il est acquis ou assumé principalement aux fins de sa vente ou de son rachat a couduterme
b. a sa comptabilisation initiale, fl a i t partie dbéun portefeuille dbins:
g®r ®s ensemble et qui pr®sentent des indications
ou
c. i1l sbagit dobébun produit d®r i v&degdordratsde garaotid finantiesse d ®r i

ou des instruments de couverture désignés et efficaces).

Actifs financiers
Les actifs financiers de | 61 CAV sont ensuite compt at
compte de résultat en fonction

T du mod | e ®conomique de ges;etion des actifs financ
f des caract®ristiqgues contractuelles de | édactif fi
Actifs financiers évalués a la juste valeur par le biais du compte de résultat (FVPL)
Un actif financier est évalué a la juste valeur par le biais du compte de résultat si
a. ses conditions contractuelles néentra’  nent pas
constituent uniguement des versements du principal et des sn{goétly payments of principal and
interesou SPPIlI) sbéajowaiant ° <ce principal
b. il ndbest pas d®tenu dans | e cadre dbéun mod | e ®cc

tr®sorerie contractuel s, cenractuelsetdeverdspu sser des fl u
c. a sacomptabilisation initiale, il est comptabilisé de maniére irrévocable a la FVPL, dés lors éliminant ou

r®dui sant de fa-on significative une incoh®rence
de | 6®mnatéatcttifs ou passifs ou de | xiselonomeaurd i | i s a
méthode.

Actifs financiers évalués au cot amorti

Un titre de cr®ance est ®valu® au co%t amort. so6il e ¢
est de d®tenir des actifs f i rnrésarerie eontmactuelsuet se$ conditionsd 6 e n ¢
contractuelles entrainent a des dates prédéterminées des flux de trésorerie qui constituent uniquement des
versements du principal et des int®r°ts sobapmashant °
court terme d®pourvues dbébune composante de financemer
les contrats sur instruments dérivés, le revenu accumulé et les autres créances.

22



H20O Global Strategies ICAV
Notes aux états financiers (suite)
Pour la période du £ janvier 2019 au30juin 2019

2. Principales normes comptables (suite)
c) Actifs et passifs financiers a la juste valeur par le biais du compte de résultat (suite)

Passifs financiers

Passifs financiers évalués a la juste valeur par le biais du compte de résultat (FVPL)

Un passif financier est ®va®fui®ni't ilosn HWRLW g islt rameme
négociation.

L6l CAV inclut dans cette cat®gorie |les contrats sur i

Passifs financiers évalués au codt amorti
Cette catégorie inclut tous les passifs financiersaujue ceux évalués a la juste valeur par le biais du compte de
r®sul tat. L61 CAV inclut dans cette cat®gorie |les dett

D®pr ®ci ation doéactifs financiers
L61I CAV ne d®tient gue des <c¢cr ®ances cfoancementeétadne s d®f

| 6®c h®ance esnmoiisnfa®r i ccadte amolr2t i , et a de ce fait ct
matiére de pertes de crédit attendwepécted credit losseal ECL) de la horme IFRS pour toutes ses créances
commerciad s . Par cons®quent , | 61 CAV ne suit pas | 6®volu
provisions pour pertes sur |l a base des ECL sur l a di
financiére.

Léoapproche de | 61 Geflate ua résultataporidéré selondes prabhbilités, la valeur temps de

| 6argent et des informations rai sonnabl es et ver i fi
pr®sentation de | 6informati on fla sitaation actuelle et eomévigonsn a n t

relatives a la situation économique future.

Comptabilisation/Décomptabilisation

Les achats et | es ventes dbdinvestissements par voie |
la date a laquedl | 61 CAV sbengage ° acheter ou ° vendr e | 6 a
initialement a leur co(t et les frais de transaction au titre de tous les actifs et passifs financiers comptabilisés a leur
juste valeur par le biais du compte de rigulsont comptabilisés en tant que dépenses engagées. Les

i nvesti ssements sont d®comptabilis®s ° | 6expiration
investissements ou |l orsque | 61 CAV a detrandeamer®sriédalane po
détention des investissements.

Evaluation

Les actifs et passifs financiers comptabilisés a leur juste valeur par le biais du compte de résultat sont
comptabilisés initialement a leur coQt historique. Suite a la comptabilisiaiitiale, tous les actifs et passifs
financiers comptabilisés a leur juste valeur par le biais du compte de résultat sont évalués a leur juste valeur. Les
gains et pertes résultant des variations de la juste valeur des actifs ou des passifs finanocipisté Valeur par

le biais du compte de résultat sont présentés dans le Compte de résultat global de la période pendant laquelle ils
surviennent.

Estimation de la juste valeur
La juste valeur correspond au poupayé pquutransirerrua passiflore - u a

déune transaction normale entre | es acteurs du marctht
passifs financiers négociés sur des marchés actifs (tels que les instruments dérivés cotés etlaggaiergs)
repose sur l es cotations du march® ~ la cltture des:c
financi re. L61 CAV a pour politique dé®valuer | es tit
le derniercourss 6 est pas disponibl e, |l es cours moyens du marc
cours ne sb6binscrit pas dans | 6®cart entre |l e cours a
sein de | 6®c ar turetvendeuequiled le plus ceprésentatif deHaguiste valeur.

Options

Lors de | 6exer ci-ccie addturnei eo p't ilothgac ceetlder |1 e droit, ma
suit: (i) acheter ou vendre un montant donné du titre -fmeent oudes intéréts afférents aux matiéres
premi res/devises © un cours donn® (prix de | ev®e ou
dans | e cas ddéune option sur indice bour spiineep,.qui Pour a2
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H20O Global Strategies ICAV
Notes aux états financiers (suite)
Pour la période du £ janvier 2019 au30juin 2019

comprend un r gl ement unigque et non remboursable.

du marché, et les gains ou les pertes qui en résultent sont enregistré(e)s dans le Compte de résultat global.
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H20O Global Strategies ICAV
Notes aux états financiers (suite)
Pour la période du £ janvier 2019 au30juin 2019

2. Principales normes comptables (suite)
c) Actifs et passifs financiers a la juste valeur par le biais du compte de résultat (suite)

Contrats de change a terme

Les contrats de change ~ t ela siteatios financiérecaolenpjuste balelriLes®s d a
contrats de change °~ terme conclus par |1 61 CAV constit
ou doun -jaent(e), & une walew spécifique et a un moment précis, déterminés éndomct d b une quan
contractuelle ou convenue. Les gains ou pertes latent(e)s correspondent a la différence entre la valeur contractuelle
au moment de | 6®t ablissement du contrat et |l a valeur

Contrats a terme normaliss

Les contrats ° terme normali s®s permettent de diff ®re
du marché monétaire. En vertu de ce type de contrat, le vendeur accepte de livrer une matiére premiére ou un
instrument précis(e) a yrix ou rendement convenu, et a une date future prédéterminée. Les gains et les pertes sur

l es contrats 7 terme normali s®s sont enregistr ®s pa
comptabilisés comme des gains ou des pertes latent(edsl@mé(e)s dans le Compte de résultat global.

Contrats pour différence

Un contrat pour différence @FDeé) est un accord conclu entre | 61 CAV e
ou recevoir 1l a f1l uct ujacent Bourled &F vpaolse utri odnd ul no nagcutei,f |sao ucso
" verser © |61 CAV, |l e cas ®ch®ant , une somme CcOrrespoc
CFD soil avait ©®t ® i-jacen®,tainsi qlieatous dividemde )i autadt gencuepps ges s o U s
titres. L6I CAV verse un taux doéint®r°t variable ° 1 a
| 61l CAV sur un CFD correspond ©~ |l a perte ou au gain s|
mo i n s étlpdyé surtle®montant notionnel.

Pour |l es CFD position courte, | a contrepartie sben
correspondant " la diminution ®ventuelle du montant
sousjace nt (s) . L6I CAV doit ®gal ement verser ~ |l a contrep:
ces titres. L6I CAV re-o0it de |l a contrepartie un taux
heure de valorisation, la difféfremc de pri x entre | a valeur dbéouverture ¢

sousjacente est comptabilisée comme la valeur (gain latent ou perte latente) du CFD.

€ Ila cltture du contrat, l a diff ®r eerdo €FD est compabilisée v al e
comme un gain ou une perte réalisé(e) dans le Compte de résultat global. Les CFD conclus avec la Société
Générale et Merrill Lynch sont revalorisés a la fin du dernier Jour ouvrable de chague mois. Le paiement est regu
ou effectié par les Compartiments le jour ouvrable suivant sur la base des évaluations de fin de mois des contrats
valides.

Swaps

Les swaps constituent des accords do6o®change dbéun en
intervalles déterminés, aallés selon les fluctuations de taux ou de prix spécifiques pour un montant convenu
débun a4gtaicfengowas ddautres montants notionnels sp®cifi

Les swaps sur d®faillance permettent ~ deuvenufx@rti es
Les swaps de taux dbéint®r°t sont des contrats concl us
des flux de tr®sorerie reposant sur des paiements so
d 6 un p notionrelisyr anle période fixe. Dans le caskHgsity Price Swapaune partie paie le rendement en
fonction des gains en capital et dividendes r®alis®s
déun taux doi nt @oufetun écaat.rLa patiie qi perqoiylesedndermeits totaux est exposée aux
performances de | 6actif de r ®f ®rence sans d®tenir r®
swap utilis® pour couvrir o dpu®ccuoluerrs -pohém Géséa@ifd ei nfd useo
comprennent | es taux de change, |l es taux doéint®r°t ou
Les flux de paiements sont compens®s entre eux, Il a d

requis pour honar les obligations découlant du swap peuvent étre par conséquent plus élevés ou faibles que le
montant comptabilisé. Les versements périodiques recus ou effectués par les Compartiments sont comptabilisés
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H20O Global Strategies ICAV
Notes aux états financiers (suite)
Pour la période du £ janvier 2019 au30juin 2019

dans les gains/(pertes) net(te)s sur actifs/pafséaciers a la juste valeur par le biais du compte de résultat dans
le Compte de résultat global.
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H20O Global Strategies ICAV
Notes aux états financiers (suite)
Pour la période du £ janvier 2019 au30juin 2019

2. Principales normes comptables (suite)
c) Actifs et passifs financiers a la juste valeur par le biais dcompte de résultat (suite)

Compensation

Léactif et l e passif financiers sont compens®s et I
financi re lorsqubdil existe un droit juriditaplisesnent e
et lorsque | 6op®ration est effectu®e ~ des fins de r~
un passif.

Plus/(moins})v al ue r ®al i s®e et | atente sur | a cession déinve

Les opérations sur titres sont comptsiés a la date de transaction. Les gains et pertes réalisés sont calculés
selon la méthode du colt moyen. Le calcul des gains ou pertes latent(e)s correspond a la différence entre le prix
Co%tant déun placement et | a ouraé wlorisatioh.elLes mains o gertesl u d i t
latent(e)s et réalisé(e)s sur les placements sont comptabilisé(e)s dans le Compte de résultat global.

d) Utilisation dbéestimations et de jugements

La préparation des états financiers en conformité avec les ndFR& nécessite de recourir a certaines
estimations comptables crucial es. El |CGonsadl&)i g@u ®igla | e me
son jugement dans | a proc®dure dbéapplicatiompardes pol
Gestionnaire Financier. Les domaines impliquant un degré supérieur de jugement ou de complexité, ou les
domaines pour lesquels les hypothéses et les estimations sont pertinentes au titre des états financiers, sont indiqués
ci-dessous. La directiorafi t des esti mations et des hypoth ses con
seront par définition rarement égales aux résultats réels.

Les estimations et hypothéses qui ont un risque important de provoquer un ajustement important des valeurs
copt ables de | dactiddssoest du passif figurent ci

(i) Juste valeur des instruments financiers dérivés

L6l CAV peut ponctuell ement d®t enir des instruments f
gue des instruments dérivés négociés gr ® ° gr ®. Les justes valeurs de ¢
techniques doéo®valuati on. L oex.sdgsumedeldsg sont ttikséeb pour galceles lesd 6 ® v ¢

justes valeurs, celles sont validées et périodiqguementis®es par du personnel expérimenté.

(ii) Juste valeur des titres non cotés sur un marché actif

La juste valeur de ces titres non cot®s sur un march
sources de prix fiables (comme des agencemifiication) ou des prix indicatifs obtenus auprés de teneurs de
march® de titres de cr®ance/ dbébobligations. Les cotati
°tre indicatives et non ex®cut algdmerg comcernamt a muamtigt ietdan ant e
gualit® des sources utilis®es. En | 6absence de donn®
ses propres modeles, qui sont généralement basés sur des méthodes et des techniques de valorisation
communénent employées dans le secteur. Les informations utilisées dans ces modéles sont principalement des
multiples de bénéfice et des flux de trésorerie actualisés. Les modeles utilisés pour calculer les justes valeurs sont
validés et périodiqguement révisés par personnel expérimenté. Les modeles utilisés pour les titres de créance

sont basés sur la valeur actualisée des flux de trésorerie futurs estimés, corrigés de la liquidité et des risques de
marché et de crédit.

Les modélesaposent sur des données observables dans la mesure du possible. Toutefois, les facteurs tels que le
risque de crédit (le sien et celui de la contrepartie), les volatilités et les corrélations imposent a la direction de
réaliser des estimations. Les modifions des hypothéses qui se rapportent a ces facteurs peuvent avoir une
incidence sur la juste valeur des instruments financiers. La définition de ce qui constitue une donnée
«observablé n®cessite un jugement i mp or tidgrea tomrdeedesldannépsar t d
observables les données du marché qui sont immédiatement disponibles, régulierement distribuées ou actualisées,
fiables et vérifiables, noexclusives et fournies par des sources indépendantes qui jouent un r6le actif sur le
marché concerneé.
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H20O Global Strategies ICAV
Notes aux états financiers (suite)
Pour la période du £ janvier 2019 au30juin 2019

2. Principales normes comptables (suite)
e) Comptabilisation des produits et frais de placement

Intérét

Les revenus et charges doéint®r°ts sont comptabili s
comprennent les intéréts percaig les avoirs bancaires, les titres de créance et les instruments dérivés a la juste
valeur par le biais du compte de résultat.

Les int®r°ts sont comptabilis®s bruts de retenues ~ |
résultat obal , et nets.de tout cr®dit doéi mptt

Produits des dividendes

Les produits des dividendes d®coul ant des actions et
produit de | 6-dividende. Les prddaits dbsdivelendes sodiqués bruts de toute retenue a la

source non recouvrable, qui est présentée séparément dans le Compte de résultat global, et nets de tout crédit
déi mptt.

Charges dobéexploitation

Chacun des Compartiments de | 8l cCpAVe sdhdreqaus ,d eaipmsyierq
charges de |1 61 CAV qui l eur sont i mputabl es. Toutes | e
de |l a valorisation journali re de | a6 pow deeplusampedi nvent
informations sur |l es frais pay®s par |61 CAV.

f) Devise étrangere

Monnaie fonctionnelle et de présentation

Les éléments figurant dans les états financiers des Compartiments sont évalués dans la monnaie de la principale
zone économique au sein dmquelle les Compartiments opérent (lanaennaie fonctionnelle). Le dollar

américain (dUSD») est la monnaie fonctionnelle des Compartiments H20 Multi Aggregate Fund, H20O Multi
Emerging Debt Fund et HERIRD») dsti lal rmdnnaie fatfoonelld di Canpartimend ( ¢
Arctic Blue Atlanterra Fund. LO&USD est | a monnaie de

Les actifs et passifmonétaires libellés en devises autres qegenionnaies fonctionnelles sont converties en

monnaie fonctionnelle, au taux de change de cléture a la fin de chaque période. Les transactions ayant lieu au
cours de cette p®ri od ede tites Rpproduitsaehlés cHaes,csbnaicbnvesties all taux v e n |
de change qui prévaut a la date de transaction. Les gains et les pertes des opérations sur devises étrangéres sont
inclus dans les gains et pertes latents et réalisés sur placements dampte @ résultat global.

€ des fins doébunification des ®tats financiers des Co
financi re ont ®t® convertis en USD, au taux de <chan
résul tat global, |l 6£t at des variations de | éactif net
et |l e I'" £tat des flux de tr®sorerie ont ®t ® convertis
Une perte de change de480598USD qu i r®sulte de | 6utilisatidessusfdae t aux
rapport au taux de change de |l a fin de | 6exercice est
aux d®tenteurs dbdactions pafrltuixcidpea nttre®&s orreenrbioeu.r sLaab | neGst
aucune incidence sur | a Valeur nette do6éinventaire par

g) Actions participantes remboursables

Les actions participantes remboursables sont remboursables a & vidésnactionnaires et sont répertoriées
comme des dettes financiéres.

h) Liquidités, quastliquidités et découverts bancaires
Les liquiditésetquadi i qui di t ®s comprennent | es inkdigséntersts hautement s de

' iqgui des N court t er me sur u n ineftes rde hr@s neis todl fmoing s s or t
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Notes aux états financiers (suite)
Pour la période du £ janvier 2019 au30juin 2019

2. Principales normes comptables (suite)

h) Liquidités, quasi-liquidités et découverts bancaires (suite)

Lesdécouvert ancaires sont pr®sent®s sous |l a forme ddéun pa:
i) Liquidités sur marge et découvert

Les liquidités et les découverts bancaires comprennent les avoirs déposés auprés de courtiers, transmis a titre de
garantie dns le cadre des opérations sur des instruments dérivés.

j) Distributions

Le 31mai2019, un dividende de387497USD a été versé pour la Catégorie CHF (couverte), la Catégorie |

D EUR (couverte), la CatégorieD USD et la Catégorie  USD du H20Multi Aggregate Fund, pour

| 6exer ci décemblo0sl 8l,e "3 1lpartir des revenus et des gains

k) Frais de transaction

Les frais de transaction correspondent aux co(ts incrémentaux directementimpiab™ | dacqui si ti on
ou "~ la cession dbébun actif ou passif financier. Un cc
S i |l 61 CAV nodavait pas acqui s, ®mi s ou c®dJd® iabldsi nstru

séparément sont indiqués. lls incluent les frais de transaction versés a CACEIS Bank, Ireland Branch (le

« Dépositaire») et aux souslépositaires, les commissions et frais de courtage identifiables, les taxes identifiables

liées aux transactions &ds autres frais de marché, ainsi que les frais de transaction identifiables séparément
concernant | es instruments financiers d®ri v®s. Ces cr
de résultat global.

[) Droit anti -dilution

Afin de préserver la valeur des actifs sgarsents et de couvrir les frais de transaction, le Gestionnaire Financier

peut déduire des produits de rachat un prélevementanti ut i on, pour | e compte de |
sont nets, de sorte queslfrais de transaction soient couverts et que les actifsi@ogists soient préservés pour le
Compartiment concerné. De tels frais seront retenus au profit du Compartiment. Le Gestionnaire Filesncier
Administrateurs se réserve(nt) le droit, pour¢eerapt e de | 61 CAV, de ne pas appl i
moment.

m) Revenu lié au «wing pricing »

Dans certaines circonstances (par exempl e, des vol um
et/ou de désinvestissement peuvent avoir un effet défavorable sur les intéréts des actionnaires dans un

Comparti ment. Af isn AdmMivn it etrr acteetu resf fpeetu v elnet ds®ihger mi ner
pricingé s bdéapplique afin de permettre un ajustement ~ | a

Action au travers de frais de transaction et autres frais. Le facteSmidg ne devra pas dépasser 10@e la

Val eur nette dobéinventaire par Action du Comparti ment
Comparti ment qui sont bas®s sur Il a Valeur nette doi
cot i nuera ~ wutiliser | a Val eur n eswihgepricthgd ia €té¢ adoptéaparr e no
| 61 CAV et est pr®sent ® dan sevéndlie aud'swinglpeicingsg®s ul t at gl obal

n) Frais de constitution

€ des fins de calcul de | a Valeur nette doéinventaire
frais pr®liminaires encourus en raison de |l a constit
seron amortis, une fois engag®s, sur |l es cing premiers
internationales doéinformation financi re (I FRS), ces
ont ainsi été rectifiessenceo®quence, tel Ya.6i @dtitqau ® i"s p as intoiten sodéappl
des ®tats financiers et néa aucune incidence sur | a
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Pour la période du £ janvier 2019 au30juin 2019

2. Principales normes comptables (suite)
0) Montants dus au/par le courtier

Les montants dus au/par le courtier comprennent les montants non réglés sur les opérations sur dérivés et titres, et
les variations de la garantie.

p) Revenu lié aux commissions de souscription

Les Commissions de souscriptisont facturées a la discrétion du Gestionnaire Financier. Elles peuvent atteindre

2% du montant total du montant de | dinvestissement s
partie par le Gestionnaire Financier a des agents, intesirgésliou souslistributeurs introducteurs. La

Commi ssion de souscription est factur®e ~ |1 6enti re c
renonciation ou dbébune r®duction, en tierulaCanmissiondepar t i €
souscription a ® ® adopt®e par | 861 CAV etReesutliéguxr ®sent
commissions de souscription

3. Opérations sur le capital social

L61 CAV ®met des act i on@EActpresy)tsans ivaleut homieade eto ded iagtiens r e s
dédadmi ni str atAeurn oanrsd id i aidsams salieE gomiaale eLesrActionnaires sont en droit de

participer aux produits de | 61 CAV ou dofeaux asseamblées oi r |
g®n®r al es Les d®tenteurs do6éActions dbéadministrateur
contrepartie vers®e pour ces Actions et de voter aux
LesActions peuvent °tre ®mi ses l ors dbdun quelconque

Compartiment ou une Catégorie se présentent sous forme nominative et sont libellées dans la devise de référence
définie dans le Supplément applicable au Compant concerné ou dans une devise attribuable a la Catégorie
donnée.

28



H20 Global Strategies ICAV
Notes aux états financiers (suite)

Pour la période du £ janvier 2019 au30juin 2019

3. Opérations sur le capital social (suite)

Les opérations sur actions de la période cléturée gquirB2019 sont résumées dans les tableatdessous

H20 Multi Aggregate Fund

Catégorie | CHF (couverte)
Catégorie | EUR (couwerte)
Catégorie | SGD (couverte)*
Catégorie | STG (couverte)
Catégorie | USD

Catégorie |-B CHF (couverte)
Catégorie |-B EUR (couverte)
Catégorie |-B GBP (couverte)
Catégorie |-B JPY (couverte)
Catégorie I-B USD

Catégorie |-D CHF (couverte)
Catégorie |-D EUR (couverte)
Catégorie I-D STG (couverte)
Catégorie I-D USD

Catégorie I-D-B EUR (couverte)
Catégorie I-D-B GBP (couwerte)
Catégorie N GBP (couwerte)
Catégorie N USD

Catégorie N-B CHF (couverte)
Catégorie N-B EUR (couverte)
Catégorie N-B GBP (couwerte)
Catégorie N-B USD
Catégorie N-C EUR (couwerte)
Catégorie R CAD (couverte)
Catégorie R CHF (couverte)
Catégorie R EUR (couverte)
Catégorie R SGD (couwerte)
Catégorie R STG (couverte)
Catégorie R USD

Catégorie R-B CHF (couwerte)
Catégorie R-B EUR (couverte)
Catégorie R-B SGD (couverte)
Catégorie R-B USD
Catégorie R-D CHF (couwerte)
Catégorie R-D EUR (couverte)
Catégorie R-D USD

*Cat ®gor i e ecdeAtaacheteenles20 giin 2019.

H20O Multi Emerging Debt Fund

Catégorie | CHF (couverte)
Catégorie | EUR

Catégorie | EUR (couverte)
Catégorie |USD

Catégorie N EUR
Catégorie N EUR (couverte)
Catégorie R CHF (couverte)
Catégorie R EUR

Sol de doé ouWAeions @mises Actions rachetées

2,077,731.36
4,812,328.92
1,000.00
945,694.60
1,655,723.69

4,800.00
104,695.01
179,064.11

1,597.61

1,056.21
87,233.00

26,210.81
1,500.00
66,337.34
979,747.00
149,681.57
24,538.63
2,009,011.15

620.00
26,504.73

20,000.00
797,840.01
203,504.20
891,629.55

220.00
6,444.00
70,333.62

29

161,085.47
2,726,401.86

306,151.69
2,292,273.68
41,215.39
1,420,479.65
359,037.23
2,000.00
2,726,076.16
91,082.37
126,004.60
70,135.89
23,248.07
18,947.33
4,338.61
118,146.00
3,983.00
17,186.27
2,151.97
28,076.11
50,620.06
947.00
50,614.22
688,581.06
18,510.55
20,043.03
1,436,570.62
8,768.92
236,009.50
118,700.50
472,175.62
427.00
6,128.36
63,908.25

Sol de doouwWdions amises

36,750.00
1,470,078.68
135,474.53
480,656.18
23,442.63
932.94
4,045.00
100,664.10

(239,051.87)
(4,567,546.03)
(1,000.00)
(781,993.65)
(1,739,933.17)
(18,802.65)
(1,075,207.55)
(19,691.98)
(1,000.00)
(629,945.55)
(350.00)
(160,900.15)
(25,963.58)
(69,229.33)
(22,587.37)
(2,596.75
(4,287.00
(204,813.00
(1,000.00
(7,272.08)
(1,151.97)
(10,942.70)
(44,699.18)
(46,841.24)
(1,043,653.32)
(163,918.49)
(34,737.52)
(1,445,866.93)
(8,570.65)
(167,142.71)
(77,635.52)
(181,902.68)
(200.00)
(34,029.45)

Lo

Actions rachetées

(16,750.00)
(1,023,004.96)
(239,805.04)
(1,224,832.55)
(2,288.59)
(630.00)
(6,144.00)
(23,689.95)

Solde de cléture

1,999,764.9
2,971,184.7!
469,852.6¢
2,208,064.2(
22,412.7¢
345,272.1(
339,345.2¢
1,000.0C
2,096,130.6:
4,450.0C
34,877.2¢
279,105.1%
2,504.17
660.7C
16,350.5¢
1,107.82
566.00
2,983.0C
9,914.1¢
1,000.0C
17,133.41
32,131.6¢
2,447.0C
70,110.32
624,674.7+
4,273.65
9,844.14
1,999,714.8
198.27
68,866.7¢
41,064.9¢
290,272.9¢
427.00
6,548.3¢
56,383.5:

Solde de cléture

40,000.0¢
1,244,913.7
99,173.6¢
147,453.1¢
21,374.0¢
302.94
4,345.0C
147,307.7.



H20O Global Strategies ICAV
Notes aux états financiers (suite)
Pour la période du £ janvier 2019 au30juin 2019

3. Opérations sur le capital social (suite)

Les opérations sur des actions pour la période cléturée jl@n3®019 sont répertoriées dans les tableaux ci

dessous (suite)

H2O Multi Emerging Debt Fund Sol de do oudiond amises Actions rachetées Solde de cléture
(suite)

Catégorie R EUR (couverte) 27,810.62 23,555.49 (27,421.86) 23,944.2¢
Catégorie R SGD (couverte) 68,780.52 137,460.67 (66,623.76) 139,617.4:
Catégorie R USD 57,813.65 123,587.66 (138,700.81) 42,700.5(
Catégorie R-D USD 1,668.80 - (995.00) 673.80
H20O Fidelio Fund Sol de do6 ouwaions @mises Actions rachetées Solde de cléture
Catégorie | CHF (couverte) 15,675.05 4,496.10 (2,950.00) 17,221.1¢
Catégorie | EUR (couverte) 4,048,807.37 1,752,770.36 (916,927.57) 4,884,650.1(
Catégorie | GBP (couverte)* 1,075.00 - (1,075.00) -
Catégorie | USD 91,159.88 57,433.13 (80,585.46) 68,007.5¢
Catégorie N CHF (couverte) 2,961.49 - (1,480.86) 1,480.6:
Catégorie N EUR (couverte) 78,574.01 4,870.07 (55,333.33) 28,110.7¢
Catégorie R CHF (couverte) 5,851.09 890.85 (292.57) 6,449.37
Catégorie R EUR (couverte) 747,319.02 123,419.73 (560,395.10) 310,343.6¢
Catégorie R USD 83,068.88 2.00 (45,049.35) 38,021.5:
Autre compartiment Sol de do ouwdions amises Actions rachetées Solde de cléture
Catégorie D EUR 586,560.62 65,596.00 (198,913.62) 453,243.0(
Catégorie | EUR 742,295.10 383,618.64 (482,949.08) 642,964.6¢
Catégorie | USD (couverte) 10,537.00 4,078.30 (4,175.19) 10,440.11
Autre compartiment Sol de do ouW&ions @&mises Actions rachetées Solde de cléture
Catégorie D EUR 943,644.91 81,155.35 (205,244.99) 819,555.2}
Catégorie | CHF (couverte) - 26,671.00 - 26,671.0C
Catégorie | EUR 571,126.11 796,117.66 (658,650.14) 708,593.6:
Catégorie | USD (couverte) 61,034.00 35,362.81 (81,353.93) 15,042.8¢
Catégorie N EUR 29,332.13 11,983.36 (10,535.30) 30,780.1¢
Catégorie R EUR 21,113.53 80,682.49 (25,376.15) 76,419.87
Catégorie R USD (couwerte) 2,090.00 - (190.00) 1,900.0C
Autre compartiment Sol de dodoueions amises Actions rachetées Solde de cl6ture
Catégorie fondatrice EUR 300,000.00 - - 300,000.0¢
Catégorie | EUR 1,000.00 479,178.53 (1,200.00) 478,978.5:
Arctic Blue Atlanterra Fund Sol de do ouwWdions amises Actions rachetées Solde de cl6ture
Catégorie fondatrice EUR 250,000.00 - - 250,000.0¢
Catégorie | CHF (couverte) - 4,000.20 - 4,000.2C
Catégorie | EUR 439,842.14 117,396.76 (75,835.90) 481,403.0(
Catégorie | USD (couverte) 12,990.88 65,021.62 (54,735.00) 23,277.5(
Catégorie N EUR 800.00 693.11 - 1,493.11
Catégorie R EUR 21,702.71 5,189.55 (23,521.50) 3,370.7¢€
Catégorie R USD (couverte)** 3,293.03 - (3,293.03) -
*Cat ®gorie d ions enti rement rachet®e le 17

0 t
* Cat ®gorie doéActi ons jumB0ld. r ement rachet ®e |l e 25
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H20 Global Strategies ICAV

Notes aux états financiers (suite)
Pour la période du £ janvier 2019 au30juin 2019

3. Opérations sur le capital social (suite)

Les opérations sur actions de la période cléturée au 300 sont résumées dans les tableautessous

H20O Multi Aggregate Fund Sol de dod o uActHonsémises
Catégorie | CHF (couverte) 1,854,390.55 136,882.19
Catégorie | EUR (couverte) 2,079,976.89 3,171,702.95
Catégorie | STG (couverte) 49,123.56 264,374.14
Catégorie | USD 590,628.19 559,786.96
Catégorie |-D CHF (couverte) - 3,000.00
Catégorie I-D EUR (couverte) - 284,163.85
Catégorie I-D STG (couverte) - 48,784.20
Catégorie N-C EUR - 13,494.31
Catégorie R CHF (couverte) 3,116.61 52,289.52
Catégorie R EUR (couverte) 333,019.34 533,175.98
Catégorie R SGD (couwerte) 7,817.47 28,767.67
Catégorie R STG (couverte) 6,850.14 16,286.79
Catégorie R USD 771,724.77 870,188.08
Catégorie R-D STG (couverte) - 5,000.00
Catégorie R-D USD - 19,627.88
H20 Multi Emerging Debt Fund Sol de dod o uActonstémises
Catégorie | CHF (couverte) 20,000.00 -
Catégorie | EUR 1,987.00 285,132.13
Catégorie | EUR (couverte) 41,676.44 137,219.31
Catégorie | USD 58,611.36 619,226.58
Catégorie R CHF (couverte) 5,324.00 -
Catégorie R EUR 100.00 34,648.09
Catégorie R EUR (couverte) 81,621.97 12,824.74
Catégorie R USD 48,396.91 25,791.24
H20 Fidelio Fund Sol de do o uActiang émises
Catégorie | CHF (couverte) 8,950.00 13,104.91
Catégorie | EUR (couverte) 713,279.87 1,422,453.79
Catégorie | GBP (couverte) 1,075.00 0.00
Catégorie |USD 191,542.84 198,863.80
Catégorie N CHF (couverte) - 2,961.49
Catégorie N EUR (couverte) 6,430.78 248,165.98
Catégorie R CHF (couverte) 3,757.60 3,889.80
Catégorie R EUR (couverte) 394,115.53 754,681.55
Catégorie R GBP (couverte) 10,000.00 -
Catégorie R USD 43,009.68 52,486.07
Autre compartiment Sol de db o uAcéonstémises
Catégorie D EUR 389,944.07 292,870.62
Catégorie D USD (couverte)* 23,049.00 1,157.00
Catégorie | EUR 252,316.10 269,149.93
*Cat ®gori e doActions enti rement

31

Actions rachetées

(3,905.00)
(815,715.05)
(8,263.23)
(163,803.83)
(220,948.67)
(50.00)
(280.00)
(38,140.86)
(190.26)

(73,971.76)

(2,758.57)

Actions rachetées

(3,875.00)
(44,155.37)
(150,295.63)
(430.00)
(1,052.28)
(70,580.38)
(34,256.16)

Actions rachetées S

(467,952.65)

(268,032.55)

(11,761.81)
(1,317.00)
(217,001.03)

(6,572.00)

Actions rachetées
(166,236.00)
(24,206.00)
(2,297.00)

rachet ®e

Solde de cléture

1,987,367.7
4,435,964.7¢
305,234.4,
986,611.3:
3,000.0C
63,215.1¢
48,734.2(
13,494.31
55,126.1%
828,054.4¢
36,394.8¢
23,136.9:
1,567,941.0¢
5,000.0C
16,869.3(

Solde de cléture

20,000.0¢
283,244.1%
134,740.3¢
527,542.3.
4,894.0C
33,695.81
23,866.3:
39,931.9¢

olde de cléture

22,054.91
1,667,781.0:
1,075.0C
122,374.0¢
2,961.4¢
242,834.9¢
6,330.4C
931,796.0¢
10,000.0C
88,923.7¢

Solde de cléture
516,578.6¢

519,169.0¢

l e 12

j
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H20O Global Strategies ICAV
Notes aux états financiers (suite)
Pour la période du £ janvier 2019 au30juin 2019

3. Opérations sur le capital social (suite)

Les opérations sur des actions pour la période cloter@® juin 2018 sont répertoriées dans les tableaux ci
dessous (suite)

Autre compartiment Sol de do o uActdonstémises Actions rachetées Solde de cl6ture
Catégorie D EUR 781,204.58 132,242.40 (137,802.07) 775,644.9.
Catégorie | EUR 240,421.10 125,666.29 (36,280.72) 329,806.6"
Catégorie R EUR 6,012.94 20,032.98 (1,577.41) 24,468.5]
Catégorie R USD (couverte) 2,207.00 61,690.00 (307.00) 63,590.0(

Les Actions sont sans valeur nomi nal e et seront
chaque Compartiment ou Catégorie, tel que spécifié dans le Suppléeniment. Par la suite, les Actions seront

®mi ses " | a Valeur nette do6éinventaire par Action.

Les Actions de la Catégorie fondatrice seront initialement accessibles a tous les investisseurs et seront fermées aux

nouveaux investisseurs lorsque des soemed 6 ar gent de souscr depdDOOEOOEWRS u n

mo T

pour le compartiment Arctic Blue Atlanterra Fund versées par les investisseurs auront été recues. Aprés la
fermetue de la Catégorie fondatrice aux nouveaux investisseurs, les détenteurs existants de la Catégorie

fondatrice peuvent continuer a souscrire pour la Catégorie fondatrice. Les Actions des Cddégoriesont
principalement destinées aux investisseursitiigtnnels, les Actions de la CatégoNesont principalement
destinées aux investisseurs de détail ou aux distributeurs, et les Actions de la CBRt&potigorincipalement
destinées aux investisseurs de détail.

Chaque investisseur doit respecter les montants minimums de souscription initiale et de souscription ultérieure
applicables a chaque Catégorie. Aucun montant minimum decpapiat i on nde st i mpos® p
concernée. Les Catégories peuvent notamment différer en fonction de la commission de gestion et de la
commission de performance applicables a la Catégorie. Vous trouverez plus de détails sur ces frais et commissions

dans la note 6 aux présents états financiers.

Les Actionnaires peuvent demander le rachat de leurs actions dés lors et a compter de tout Jour de négociation.

Les Actions seront rachet ®es ~ | a Val eantrdilutiom indluse, d 6

i NV E

le cas échéant, et calculées chaque Jour de négociation ou pour chaque Jour de négociation (excepté au cours
débune p®riode pendant | aquelle I e calcul de | a Valeur

4. Liquidités et quastliquidités

H20 Multi Aggregate Fund CACHS Bank, CACHS BNP BNY Crédit Deutsche
30 juin 2019 Ireland Branch Bank Paribas Mellon Agricole Bank
Avoirs en banque 66,832,787 316,943 - - - -
Compte de marge créd iteur - 25.247380 - 3.088,000 5,438,000 -
Découverts bancaires (47,189,695) (233.463) - - - -
Compte de marge débiteur - (7,147) (3,150,000) - - (11,130,000)
19,643,092 25323713 (3,150,000) 3,088,000 5,438,000 (11,130,000)
H20 Multi Aggregate Fund Goldman HSBC Bank Morgan Société Standard Toronto
30 juin 2019 (suite) Sachs PLC S tanley Générale Chartered Dominion
Compte de marge créd iteur - 4,170,000 - 360,000 - 27.110,000
Compte de marge débiteur (5,390,000) - (771,000) - (1,680,000) -
(5,390,000) 4,170,000 (771,000) 360,000 (1,680,000) 27,110,000
H20 Multi Aggregate Fund UBS
30 juin 2019 (suite) Limited Total
Avoirs en banque - 67.149.730
Compte de marge créd iteur - 65413.380
Découverts bancaires - (47.423,158)
Compte de marge débiteur (30,000) (22,158,147)

(30,000) 62.981.805
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Notes aux états financiers (suite)
Pour la période du £ janvier 2019 au30juin 2019

4. Liquidités et quastliquidités (suite)

H20 Multi Emerging Debt Fund CACHS Bank, CACHS BNY Crédit Deutsche  Goldman
30 juin 2019 Ireland Branch Bank Mellon Agricole Bank Sachs
Avoirs en banque 16,602,428 - - - - -
Compte de marge créditeur - 5,167,700 2,376,000 1,738,000 - -
Découverts bancaires - (14,806) - - - -
Compte de marge débiteur - - - - (640,000) (1,740,000

16,602,428 5,152,894 2,376,000 1,738,000  (640,000) (1,740,000

H20 Multi Emerging Debt Fund Morgan Société Standard

30 juin 2019 (suite) Stanley Générale  Chartered Total
Avoirs en banque - - - 16,602,42¢
Compte de marge créditeur - - - 9,281,70C
Découverts bancaires - - - (14,806)

Compte de marge débiteur (747,000) (740,000) (80,000) (3,947,000
(747,000) (740,000) (80,000) 21,922,32:

H20 Fidelio Fund CACES Bank, CACHS Crédit Goldman Morgan Société
30 juin 2019 Ireland Branch Bank Agricole Sachs Stanley Générale
Avoirs en banque 90,765,509 2,159,368 - - - -
Compte de marge créditeur - 34,223,828 3,277,000 400,000 1,241,000 6,000,00(
Découverts bancaires (11,987,333) (111,929) - - - -
Compte de marge débiteur - (4,699,469) - - - -
78,778,176 31,571,798 3,277,000 400,000 1,241,000 6,000,00(
H20 Fidelio Fund Standard 30 juin
30 juin 2019 (suite) Chartered 2019 Total
Avoirs en banque - - 92,924,87:
Compte de marge créditeur 140,000 - 45,281,82¢
Découverts bancaires - - (12,099,262
Compte de marge débiteur - - (4,699,469
Bons du Trésor de moins de 90 jours - 119,763,229119,763,22

140,000 119,763,229241,171,20:

Autre compartiment CACEIS Bank, CACHS 30 juin

30 juin 2019 Ireland Branch Bank 2019 Total
Avoirs en banque 22,383,988 8,411 - 22,392,39¢
Compte de marge créditeur - 3,740,692 - 3,740,69:
Découverts bancaires - (81,970) - (81,970)
Bons du Trésor de moins de 90 jours - - 11,014,024 11,014,02¢

22,383,988 3,667,133 11,014,024 37,065,14¢

Autre compartiment CACHIS Bank, CACHS Credit Goldman Merrill Société
30 juin 2019 Ireland Branch Bank Suisse Sachs Lynch  Générale
Avoirs en banque 5,731,176 37,065 - - - -
Compte de marge créditeur - 4,864,834 - 17,563 - -
Découverts bancaires - (146,239) - - - -
Compte de marge débiteur - (279) (228,310) - (441,693)  (10,000)

5,731,176 4,755,381 (228,310) (228,310) 17,563 (441,693
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Notes aux états financiers (suite)
Pour la période du £ janvier 2019 au30juin 2019

4. Liquidités et quastliquidités (suite)

Autre compartiment UBS 30 juin
30 juin 2019 (suite) Limited 2019 Total
Avoirs en banque - 5,768,241
Compte de marge créditeur 509,308 5,391, 70¢
Découverts bancaires - (146,239
Compte de marge débiteur - (680,282
Bons du Trésor de moins de 90 jours - 18,010,425 18,010,42¢
509,308 18,010,425 28,343,85(
Autre compartiment CACEHES Bank, CACHS BNP Deutsche ~ Goldman ~ Merrill
30juin 2019 Ireland Branch Bank Paribas Bank Sachs Lynch
Avoirs en banque 14,715,874 33,500 - -
Compte de marge créditeur - 8,368,084 450,000
Découverts bancaires - (2,024) - - - -
Compte de marge débiteur (97) (109,022) (240,000) - (250,000) (263,435,
14,715,777 8,290,538 (240,000 450,000  (250,000) (263,435
Autre compartiment Société UBS 30 juin
30juin 2019 Générale Limited 2019 Total
Avoirs en banque - 14,749,37:
Compte de marge créditeur 263,435 9,081,51¢
Découverts bancaires - - (2,024)
Compte de marge débiteur (740,000) - (1,602,554
Bons du Trésor de moins de 90 jours - - 26,853,110 26,853,11(
(740,000) 263,435 26,853,110 49,079,42¢
Arctic Blue Atlanterra Fund CACEHES Bank, CACHS Société Merrill 30 juin
30 juin 2019 Ireland Branch Bank Générale Lynch 2019 Total
Avoirs en banque 7,173,785 1,809 - 7,175,59¢
Compte de marge créditeur - 25,597 772,743 798,34(
Découverts bancaires (2,305,939) - - - - (2,305,939
Compte de marge débiteur - (8,537) (30,000) (38,537)
Bons du Trésor de moins de 90 jours - - - - 8,506,988 8,506,98¢
4,867,846 18,869 (30,000) 772,743 8,506,988 14,136,44¢

Au 30 juin 2019, des avoirs bancaires sont détenus aupres de CACEIS Bank, Ireland Branch etBaAKEIS

d®plts dbéesp’
ddéoptions,

Les
cadre de

comptes sur mar ge

correspondent aux
CFD, contrats °©

terme nor mali s®s,
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H20 Global Strategies ICAV

Notes aux états financiers (suite)

Pour la période du £ janvier 2019 au30juin 2019

4. Liquidités et quasiliquidités (suite)

H20 Multi Aggregate Fund
31 décembre 2018

Avoirs en banque

Compte de marge créditeur
Découverts bancaires
Compte de marge débiteur

H20 Multi Aggregate Fund
31 décembre 2018 (suite)
Compte de marge créditeur
Compte de marge débiteur

H20 Multi Aggregate Fund
31 décembre 2018 (suite)
Avoirs en banque

Compte de marge créditeur
Découverts bancaires
Compte de marge débiteur

Bons du Trésor de moins de 90 jours

H20 Multi Emerging Debt Fund
31 décembre 2018

Avoirs en banque

Compte de marge créditeur
Découverts bancaires
Compte de marge débiteur

H20 Multi Emerging Debt Fund
31 décembre 2018 (suite)
Avoirs en banque

Compte de marge créditeur
Découverts bancaires
Compte de marge débiteur

H20 Fidelio Fund

31 décembre 2018

Avoirs en banque

Compte de marge créditeur
Découverts bancaires
Compte de marge débiteur

CACES Bank, CACHES BNP BNY Crédit Credit

Ireland Branch Bank Paribas Mellon Agricole Suisse

133,611,374 4,871 - - - -

- 26,608,269 - - - -

(722,267) (1,527,969) - - - -

- (14,629,748) (5,790,000) (7,180,000)  (1,674,000) (560,000

132,889,107 10,455,423 (5,790,000) (7,180,000)  (1,674,000) (560,000

Deutsche Goldman  HSBC Bank Morgan Société  Standard

Bank Sachs PLC Stanley Générale Chartered

280,000 - - - 11,457,000 -

- (4,040,000) (160,000) (163,000) - (980,000

280,000 (4,040,000) (160,000) (163,000) 11,457,000 (980,000
Toronto

Dominion UBS 31 décembre

Bank Limited 2018 Total

- - - 133,616,24!

- 280,000 - 38,625,26¢

- - - (2,250,236

(760,000) - - (35,936,748

- - 3,003,634 3,003,63¢

(760,000) 280,000 3,003,634 137,058,16¢

CACEIS Bank, CACEIS BNP BNY Crédit Deutsche

Ireland Branch Bank Paribas Mellon Agricole Bank

28,913,203 - - - - -

- 935,043 280,000 1,520,000 - -

- (91,594) - - - -

- - - - (3,164,000) (860,000

28,913,203 843,449 280,000 1,520,000 (3,164,000) (860,000

Morgan Société

Stanley Générale Total

- - 28,913,20:

- 350,000 3,085,04:

- - (91,594)

(201,000) - (4,225,000

(201,000) 350,000 27,681,65:

CACEHS Bank, CACHES BNY Crédit Goldman Société

Ireland Branch Bank Mellon Agricole Sachs Générale

50,170,374 136,969 - - - -

- 32,434,020 270,000 - 200,000 -

(1,221,331) (97,446) - - - -

- (1,689,593) - (331,000) - (17,810,000

48,949,043 30,783,950 270,000 (331,000) 200,000(17,810,000
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Notes aux états financiers (suite)
Pour la période du £ janvier 2019 au30juin 2019

4. Liquidités et quastliquidités (suite)

Toronto
H20 Fidelio Fund Standard Dominion 31 décembre
31 décembre 2018 (suite) Chartered Bank 2018 Total
Avoirs en banque - - - 50,307,34:
Compte de marge créditeur - 290,000 - 33,194,02(
Découverts bancaires - - - (1,318,777
Compte de marge débiteur (330,000) - - (20,160,593
Bons du Trésor de moins de 90 jours - - 106,638,090106,638,09(
Effets de commerce de moins de 90 jours - - 22,937,133 22,937,13:
(330,000) 290,000 129,575,223191,597,21¢
Autre compartiment CACEIS Bank, CACES 31 décembre
31 décembre 2018 Ireland Branch Bank 2018 Total
Avoirs en banque 10,217,020 - - 10,217,0
Compte de marge créditeur - 5,074,530 - 5,074,53(
Découverts bancaires - (201,964) - (201,964,
Bons du Trésor de moins de 90 jours - - 13,477,811 13,477,81:
10,217,020 4,872,566 13,477,811 28,567,39"
Autre compartiment CACES Bank, CACES Crédit Goldman JP Société
31 décembre 2018 Ireland Branch Bank Agricole Sachs Morgan  Geénérale
Avoirs en banque 15,866,795 2,089 - - - -
Compte de marge créditeur - 11,002,286 - - 290,000 210,00C
Découverts bancaires - (839) - - - -
Compte de marge débiteur - - (33,241) (201,198) - -
15,866,795 11,003,536 (33,241) (201,198) 290,000 210,00C
Autre compartiment 31 décembre
31 décembre 2018 (suite) 2018 Total
Avoirs en banque - 15,868,88¢
Compte de marge créditeur - 11,502,28¢
Découverts bancaires - (839)
Compte de marge débiteur - (234,439
Bons du Trésor de moins de 90 jours 7,578,976 7,578,97¢
7,578,976 34,714,86¢
Autre compartiment CACEIS Bank, CACES BNP 31 décembre
31 décembre 2018 Ireland Branch Bank Paribas 2018 Total
Avoirs en banque 961,913 5,980 - - 967,89
Compte de marge créditeur - 9,500,208 - - 9,500,20¢
Découverts bancaires (55,545) (20,155) - - (75,700)
Compte de marge débiteur - (7,116) (450,000) - (457,116
Bons du Trésor de moins de 90 jours - - - 3,001,469 3,001,46¢
906,368 9,478,917 (450,000) 3,001,469 12,936,75¢
Arctic Blue Atlanterra Fund CACES Bank, CACEIS
31 décembre 2018 Ireland Branch Bank Total
Avoirs en banque 71,014,125 12,597 71,026,72:
Compte de marge créditeur - 101,614 101,614
Compte de marge débiteur - (52,040) (52,040)
71,014,125 62,171 71,076,29¢

Au 31 décembre 2018, des avoirs bancaires sont détenus auprés de CACEIS Bank, Ireland Branch et CACEIS

Bank.

Les comptes sur marge correspon
cadre de CFD,

contrats

dentx d®p?tts

ter me
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H20 Global Strategies ICAV

Notes aux états financiers (suite)

Pour la période du ' janvier 2019 au30juin 2019

5. Instruments financiers a la juste valeur par le kais du compte de résultat

30 juin 2019 H20 Multi ~ H20 Multi Emerging ~ H20 Fidelio Autre Autre Arctic Blue H20 Global
Aggregate Func Debt Fund Fund compartiment compartiment  Autre compartiment  AtlanterraFund  Strategies ICAV
USsD UsD USD EUR EUR EUR EUR usD
Actifs financiers & leur juste valeur par le biais du
compte de résultat
Actions - 168,472,499 407,744 168,936,83
Fonds de placement 47,018,353 17,521,403 43,427,32*
Obligations dOoft at 719,246,523 266,689,021 11,456,828 19,295,922 14,219,167 4,319,743 5,101,428 1,046,288,18!
Bons du Trésor de plus de 90 jours - 8,671,584 196,186,137 60,437,628 138,218,028 28,937,772 62,220,411 534,897,72:
Cr®ances dodéentreprises 661,020,401 713,126 - 700,938 662,531, 75!
Contrats sur instruments dérivés (note 8) 37,361,888 19,403,791 17,616,040 666,853 3,452,873 7,255,335 494,841 87,899, 16:
1,464,647,165 295,477,522 411,252,907 81,101,341 156,297,812 40,512,850 67,816,680 2,543,980,98
Passifs financiers a leur juste valeur par le biais du
Contrats sur instruments dérivés (note 8) 85,363,849 24,011,460 38,278,154 2,167,884 4,573,994 6,366,237 1,976,566 164,831,89%
85,363,849 24,011460 _ 38,278,154 2,167,884 4,573,994 6,366,237 1,976,566 164,831,89%
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Notes aux états financiers (suite)

Pour la période du ' janvier 2019 au30juin 2019

5. Instruments financiers a la juste valeur par le biais du compte de résultgsuite)

31 décembre 2018

Actifs financiers a leur juste valeur par le biais du
Actions

Fonds de placement

Obligations doftat

Bons du Trésor de plus de 90 jours
Cr®ances doboentreprises
Effets de commerce de plus de 90 jours
Contrats surinstruments dérivés (note 8)

Passifs financiers a leur juste valeur par le biais du
Contrats surinstruments dérives (note 8)

H20 Multi -~ H20 Multi Emerging  H20 Fidelio Autre Autre Arctic Blue H20 Global
Aggregate Func Debt Fund Fund compartiment compartiment  Autre compartiment ~ AtlanterraFund  Strategies ICAV
UsD UsD UsD EUR EUR EUR EUR usD

- 155,269,712 155,269, 71:

46,585,397 14,862,453 - - - 41,612,72;
747,950,906 229,936,017 14,814,876 1,633,339 16,573,857 2,055,685 1,015,865,31
296,153,511 6,637,705 192,389,877 99,528,028 113,534,058 16,010,969 2,997,875 760,472,97
376,544,047 1,566,899 - 2,202,946 2,301,864 - 383,260,62(

- - 14,709,015 - - - 14,709,01¢

68,172,314 7,078,765 33,036,879 161,009 3,012,259 4,941,534 1,105,422 118,828,05°
1,535,406,175 245219386 425,082,812 103,525,322 135,422,038 23,008,188 4,103,297 2,490,018 41.
38,908,170 5618435 23,873,004 3,446,166 4,473,584 6,321,971 1,036,012 85,864, 34¢
38,908,170 5618435 23873004 3,446,166 4,473 584 6,321,971 1,036,012 85,864, 34¢
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Notes aux états financiers (suite)
Pour la période du £ janvier 2019 au30juin 2019

6. Commissions et frais
Commission de gestion financiere
Conformément au Contrat de gestion financiére, le Gestionnaire Financier est en droit de percevoir une

commi ssion de gestion ddédinvestissement maxi mal e dans
déinventaire de cha qioreestCactlé gtcumulée lorsGle ¢chagae heucerdenalsrisation

et est pay®e mensuell ement ~ terme ®chu. Le Gestionn

de tous |l es d®bours raisonnabl es qtirédek commigpiang et fraesst d e

payables par ou ° | 61 CAV.

Les Compartiments sont soumis °~ une commi ssion de ges

Cat®gorie déActions figurent dans | e tableau suivant
Cat ®gori e ddéActi on:

Compartiment Catégorie D Catégorie | Catégorie N Catégorie R Fondatrice

H20 Multi Aggregate Fund N/A 0.700% 1.000% 1.400% N/A

H20 Multi Emerging Debt Fund N/A 0.800% 0.900% 1.300% N/A

H20 Fidelio Fund N/A 0.750% 0.900% 1.350% N/A

Aute compartiment 0.175% 0.250% N/A N/A N/A

Aute compartiment 0.490% 0.700% 0.800% 1.500% N/A

Aute compartiment N/A 0.700% N/A N/A 0.100%

Arctic Blue Atlanterra Fund N/A 0.800% 0.900% 1.600% 0.400%

La commi s s i o nvestissemegnemsélevée pour thdde terminée le 30 juin 2019 pourH2O Multi
Aggregat e FuaD924USB (36 juia 2008 40790@8USD), dont 1760532USD (31 décembre
2018: 2324446 USD) étaient payables a la fin de la période.

Lacanmi ssi on de gesti on déi nivde rminée S80nMem2019 paurGRCeMul®e pour
Emer gi ng Debt FA3928USBE B®jLire2018i280768USD), dont 28R95USD (31 décembre
2018: 325736 USD) étaient payables a la file la période.

La commi ssion de gesti on dibdetenmméetiei3’jsine20ld® paurtdOrF@dlie v ®e p C
Fund s 6 ®b8»ausb (30 juir 2018 1176195USD), dont 38320USD (31 décembre 2018
842955USD) étaient payab#ea la fin de la période.

Lacommissiond gestion doi nvest irmdedemande le 30 jui® P0&Ypeled Aprocutri cl aB | pu
Atl ant erra Fu3508EUR, ot 48686&WR étaient fayalsles a la fin de la période.

Les commissions du Gestionnaire Financier par délégationtsgrélevées sur la commission du Gestionnaire
Financier et versées par ce dernier au Gestionnaire Financier par délégation.

Commi ssion de | 6Agent administratif

CACEI S | r el a nAdentladmimistragh)l est(eh droid e per cevoir une commi ssi
maximum de 0,03% de | a Val eur déinventaire nette du Compart
prélevée sur les actifs de chaque Compartiment. Cette commission est calculée et cumulée chaque Heure
doé®viadmuaet pay®e mensuell ement " terme ®chu, sous r
15000EUR par Comparti ment. L6Agent administratif peut
débours engageés, a partir des actifs des Compartiments.
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Notes aux états financiers (suite)
Pour la période du £ janvier 2019 au30juin 2019

6. Commissions et frais (suite)

Commi ssion de | 68Agent administratif (suite)

La commission dodéadministration pr® ev®e ° | 61 CAV po
397186USD (30 juin 2018 225628USD), dont 16B42USD (31 décembre 2018136456USD) étaient

payables a la fin de la période.

Commission du Dépositaire

Le D®positaire est en droit de percevoWrde la Naeurc o mmi s
déinventaire nette du Compart i mdevee su(lesadifedu@empattienent. a T V /
Cette commi ssion est calcul ®e et cumul ®e chaque Heur
r®serve dobéune c¢ommi s sOOCEDR m@mmCompartiles. mi ni mum de 8

Le Dépositaire est égalementendi t de percevoir des frais déop®rati or
convenablement justifiés engagés (majorés de la TVA, le cas échéant), a partir des actifs des Compartiments.

A la fin de la période, la Commission du Dépositaire engagée pat CAV s 6 ®BI1&JSHA(BOtjuin'2018 2 0
80154USD), dont 99940USD (31 décembre 20186 965USD) étaient payables a la fin de la période.

Commission de performance

Le Gestionnaire dodéinvestissement pegtf oemadrcei tt dé ®gar
Cat ®gorie d6éActions du Comparti ment concern®, cumul ®
fin de chaque période de hibis se terminant le 3décembre de chaque année, et calculée selon la méthode
suivante:

1) Chagque Commi ssion de performance sera d®ter mi n®e
chaque Cat®gorie dob6Actions. C h a gmis, cdm®encededlianvidret sep e r f o r |
termine le 3décembred @ c haque ann®e. La premi re P®riode de pe
commencera le Jour ouvrable qui suit le lancement de la Catégorie concernée et se fer@driEreembregui

suit ladite date de lancement.

2) Le High Water Mark (HWM) de chaque Cat®gorie doAct

i) la Valeur nette deinventaire au | ancement
(i) la derniéereVal eur nette dobéinventaire par Cat ®gori e dbo/
d6bActions concern®e, une commi ssion de performanc

H2O0 Mul ti Aggregate Fund ndéapplique pas | e HWM.

3) Chaque Jour ouvrabl e, Il a Valeur nette ddéinvent a
(commissions fixes incluses, mais Commission de performance exclue) est comparée a la Valeur nette
déinventaire de r ®f ®r enceeurp anretQat ®&gba rnivee nd &aA crtei odnes .r @Lf:
d6bActions d®signe |l a Valeur nette doéinventaire par
effectu®s sur |l a Cat®gorie doActions dud€ompandi men !
performance (tel que défini-dessous), +0,8 pourH20 Multi Aggregate Fundt 2,5% par an pour H20 Multi

Emerging Debt Fund, 2,0% par an pour H20 Fidelio Fured +0,0% par an pouArctic Blue Atlanterra Fund

4) Léindice de r®f ®r ence de chaque Cat ®gorie dobéActi on
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Notes aux états financiers (suite)
Pour la période du £ janvier 2019 au30juin 2019

6. Commissions et frais (sui)
Commission de performance (suite)

4) Léindice de r®f ®rence de chaque Cat®gorie dbéActi on

H20 Multi Aggregate Fund

Cat®gorie doActions Indice de référence
Catégorie I-B USD, Catégorie N-B USD et Catégorie R-B USD Barclays Global Aggregate couvert en USD

Catégorie I-B EUR (couverte), Catégorie I-D-B EUR (couverte), Catégorie N-B EUR (couv{Barclays Global Aggregate couvert en EUR
et Catégorie R-B EUR (couverte)

Catégorie I-B GBP (couverte), Catégorie |-D-B GBP (couverte) et Catégorie N-B GBP (coyBarteays Global Aggregate couvert en GBP
Catégorie I-B CHF (couverte), Catégorie N-B CHF (couverte) et Catégorie R-B CHF (couv8aejlays Global Aggregate couvert en CHF
Catégorie R-B SGD (couverte) Barclays Global Aggregate couvert en SGD
Catégorie I-B JPY (couverte) Barclays Global Aggregate couvert en JPY

H20 Multi Emerging Debt Fund

Cat ®gori e dO6Acti ons Indice de référence
Catégorie | CHF et Catégorie R CHF

50 % indice JP Morgan EMBI Global Diversified Hedged CHF et 50
indice JP Morgan GBI-EM Global Diversified Composite Hedged CH
Catégorie | EUR, Catégorie N EUR et Catégorie R EURS0 % indice JP Morgan EMBI Global Diversified Unhedged Return
et 50 % indice JP Morgan GBI-EM Global Diversified Composite

Catégorie | USD, Catégorie R USD et Catégorie R-D USD% indice JP Morgan EMBI Global Diversified USD et 50 % indice|
Morgan GBI-EM Global Diversified Composite Unhedged USD

Catégorie R SGD
50 % indice JP Morgan EMBI Global Diversified Hedged SGD et 50
indice JP Morgan GBI-EM Global Diversified Composite Hedged S

H20 Fidelio Fund

Cat ®gor i e db Acti ons Indice de référence
Catégorie | CHF, Catégorie N CHF et Catégorie R CHF LIBOR CHF 1M
Catégorie | EUR, Catégorie N EUR et Catégorie R EUR EONIA

Catégorie | GBP et Catégorie R GBP LIBOR GBP 1M
Catégorie | USD et Catégorie R USD LIBOR USD 1M

Arctic Blue Atlanterra Fund

Cat ®gori e dbéActi ons Indice de référence

Catégorie fondatrice EUR, Catégorie | EUR, Catégorie N EUR et Catégorie R|[BIRIA

Catégorie | USD et Catégorie R USD LIBOR USD 1M

5) La somme de |l a diff®rence quotidienne entre | a Val

l a Val eur nette doéi nven&Adtrieomse c o&fr®esemacred p'arl aC aR r®gwir
Commission de performance.
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Notes aux états financiers (suite)
Pour la période du £ janvier 2019 au30juin 2019

6. Commissions et frais (suite)
Commission de performance (suite)

6) Lorsque la Provision pour la Commission de performance est positive (surperformance par tagportrad i ce de

r ®f ®r ence) et |l a Valeur nette dbéinventaire par Cat ®g
(les deux conditions doivent étre réunies), une commission de performance est alors payée et la Provision est

multipliée par20%6, et d®duite de | a Valeur nette ddéinventaire
toute souper f or mance de | a Cat®gorie doébActions par rappol

performance précédere s (au 31 d®cembre de chaque ann®e) soit
performance ne devienne exigible au cours des périodes ultérieures.

Pour H20 Multi Aggregate Fund, la Provision de performance pour la Commission positive est calculéeacomme |

surperformance de | a Cat®gorie dboactions%pakorapypbdeltl
est positive sur |l a journ®e, el l e ne peparformdntesédelaque pr
Cat ®gori e dadérac®ae opar coapport " | 6l ndice de r ®f ®rence

précédentes soient compensées.

7) Lorsque la Provision pour la Commission de performance est négativgp(sousf or mance par rapp
de référence), cette Piigion est alors multipliée par% et néa donc pas dobéinciden
déinventaire pardaSeetc&dgaar iaas cdutnfec tCioarms ssi on de perfor m
Pour H20 Multi Aggregate Fund, la Provision pour la Commission demeaihce négative est calculée comme
lasousper formance de | a Cat®gorie dbébactions poalorsqueappor t
l a Provision pour |l a Commission de performanaode est n
performance méBasntmovienrss, ®eel | e est contr!]| ®e quotidienn

Commission de performance puisse étre cumulée de nouveau lorsque des Commissions de performance
suffisantes ont été générées pour quedaiBion pour la Commission de performance redevienne positive.

8) La Provision de la commission de surperformance cumulée sur la période est débitée a la fin de chaque Période
de per f or-tndirefndécembrd e st

9) Si un Actionnaire rach te |l a totalit® ou une part:i
performance, | 6®ventuell e Commi ssion de performance
per f or man laealatejda feur wadhat, sera payable au Gestionnaire Financier dans les meilleurs délais
raisonnablement envisageables aprés le rachat.

La commission de performance facturée pour la période closejien3D19 pour le H20 Multi Aggregate Fund
s 0 ®1 4954 8EUR, dont 50122 EUR étaient payables a la fin de la période.

La commission de performance facturée pour la période terminée le 30 juin 2019 pour le H20 Multi Emerging
Debt Fund sB®USP (3@ ijuin 2018 202468USD), dont 5044USD (31 décembre 2018
863017USD) étaient payables a la fin de la période.

La commission de performance facturée pour la période terminée le 30 juin 2019 pour le H20 Fidelio Fund
s 6 ®1 e vUSD {30 juin 2018 22431USD), dont 646332 USD (31 décembre 201828468USD) étaient
payables a la fin de la période.

6. Commissions et frais (suite)

Commission de performance (suite)

La commission de performance facturée pour la période close le 30 juin 20119 potir ct i ¢ Bl ue At | ar
s 0 ®1 e vEUR,tdont 27EQR étaient payables a la fin de la période.

7. Rémunération des Administrateurs
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Notes aux états financiers (suite)
Pour la période du £ janvier 2019 au30juin 2019

En vertu de | 6Acte constitutif, l es Administrateurs ¢
un taux déterminé par ces derniers. Les Administrateurs seront rémunérés pour leurs services aaliaatear m

de 45000EUR par an ou tout autre montant qui peut a tout moment étre communiqué dans le rapport annuel de

I 61 CAV. Tout e augmentation d®passant la r®mun®r ati o
Actionnaires. Les Administrateurs aurdeatdroit de renoncer a leur commission. Chaque Administrateur aura le
droit ° une r®mun®ration sp®ciale sobil est appel ® ° f
les détails seront décrits dans les présents états financiers. $Adnnistrateurs ont droit au remboursement,

par | 861 CAV, des frais engag®s dans |l e cadre des actiyv
Marc Maudhuit, en tant qubéassoci ® fondateurpouwses Gest i
services comme Administrateur de | 861 CAV.

Pourla période cléturée le 3ain 2019 |l e montant tot al des honor d8lres de
USD (30juin 2018:; 20877USD), dont 12345USD (31 décembre 2018 USD) étaient payables a la fin de la
période.

8. Gestion efficace du portefeuille

Sous réserve des conditis et dans les limites établies périodiguement par la Banque centrale et sauf indication
contraire dans | 6objectif et Il es politiques doéinvest:i
techniqgues et des i n dstqueudesx aoritrats dé éhange & termé, sles eanteats @ terme e
normalisés, des swaps, des options et des CFD a des fins de gestion efficace du portefeuille. Par ailleurs, il est
possible qué”™ | davenir, de nouvel |ceés, quigpuissemticgnueaisa et d
| 61 CAV. L61 CAV pourra employer ces techniques et i ns
Banque centrale et de toute restriction imposée parcelfsu cours de la période terminée lej@h 2019 et de

[bexer ci cedécemmbozs0 118 I W1 CAV a conclu des contrats de
normalisés, des swaps, des options et des CFD dans le but de couvrir le risque de change des placements, a des
fins doéinvesti ssiednetn®s .etDe's tiinfroer ndaa i loinggu d®t ai | | ®es
dérivés détenus a la fin de la période sont présentées dans le Calendrier des investissements.
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8. Gestion efficace du portefeuille (suite)

Les gairs et les pertes réalisés et latents sur les instruments dérivés conclus au cours de la période terminée le 30 juies2Qli9aust

H20O Multi Aggregate Fund H20O Multi Emerging Debt Fund H20 Fidelio Fund

Autre compartiment

nette du Variation nette du nette du nette du

Gain/(perte) gain/(perte) Gain/(perte) gain/(perte) Gain/(perte)  gain/(perte) Gain/(perte)  gain/(perte)

réalisé(e) latent(e) réalisé(e) latent(e) réalisé(e) latent(e) réalisé(e) latent(e)

30 juin 2019 USD USD USD USD USD USD EUR EUR
Contrats pour différence - - - - (46,178,382) (33,394,324) - -
Swaps 711,825 1,166,151 (85,876) (1,131,876) (361,167) (4,755,616) (827,654) 481,121
Contrats de change a terme 73,583,513 (59,373,935) 5,000,455 (2,346,981) 21,366,212 7,359,868 (9,515,621) 951,31F
Contrats a terme normalisés 10,137,694 (18,969,575) (6,118,998) (2,595,881) - 5,688 (650,782) 35,676
Options (2,990,254) (780,555) (1,284,742) (56,960) - - - -
81,442,778 (77,957,914) (2,489,161) (6,131,698) (25,173,337) (30,784,384) (10,994,057) 1,468,112

Autre compartiment

Autre compartiment

Arctic Blue Atlanterra Fund

Variation Variation
nette du Variation nette du nette du
Gain/(perte) gain/(perte) Gain/(perte) gain/(perte) Gain/(perte)  gain/(perte)
réalisé(e) latent(e) réalisé(e) latent(e) réalisé(e) latent(e)
30 juin 2019 EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Contrats pour différence - - - - 1,507,735 (1,579,111)
Swaps (438,353) 82,238 (439,107) 87,956 (99,987) 71,477
Contrats de change a terme (331,717) (325,773) (2,590,099) (20,601) 22,295 (43,502)
Contrats a terme normalisés 120,199 892,986 3,010,410 1,002,289 - -
Options - - 55,194 1,215,323 - -
(649,871) 649,451 36,398 2,284,967 1,430,043 (1,551,136)

Les frais de transaction sont intégrés au colt des investissements en instruments dérivés et ne peuveétre publxes séparément.
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Pour la période du ' janvier 2019 au30juin 2019

8. Gestion efficace du portefeuille (suite)

Les gains et les pertes réalisés et latents sur les instruments dérivés conclus au cours de la période terminéell8 86rjulas2€uivants

30juin 2018
Contrats pour différence

Swaps
Contrats de change a terme

Contrats a terme normalisés
Options

30juin 2018

Contrats de change a terme
Contrats a terme normalisés
Options

H20 Multi Aggregate Fund

H2O Multi Emerging Debt Fund

H20 Fidelio Fund

Autre compartiment

Variation Variation Variation
nette du Variation nette du nette du nette du
Gain/(perte) gain/(perte) Gain/(perte) gain/(perte) Gain/(perte)  gain/(perte) Gain/(perte)  gain/(perte)
réalisé(e) latent(e) réalisé(e) latent(e) réalisé(e) latent(e) réalisé(e) latent(e)
USD USD USD USD USD USD EUR EUR
- - - - (2,904,704) (287,129) - -
(2,530,790) 3,811,427 - - - - - -
61,745,274 12,246,641 5,207,601 3,794,780 904,053 (2,990,974) 21,719 (23,478)
(7,027,275) (268,159) 255,110 (155,175) (2,294,063) 321,616 202,397 (599,170
(2,773,966)  (882,656) 461,512 130,655 1,255,735 (262,917) 982,225 (610,667,
49,413,243 14,907,253 5,924,223 3,770,260 (3,038,979) (3,219,404) 1,206,341 (1,233,315

Autre compartiment

Variation
nette du
Gain/(perte) gain/(perte)
réalisé(e) latent(e)
EUR EUR
(1,108,976) 1,359,187
956,198 4,054
3,723,380 (586,314)
3,570,602 776,927

Les frais de transaction sont intégrés au co(t des investissements en instruments dérivés et ne peuvent donc pasétesfrubli¢s
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8. Gestion efficace du portefeuille (suite)

Un résumé des contrats sur instrumentssdérvalides sur chaque Compartiment au 30 juin 2019 est préselagsous

Gain latent sur contrats de change a terme
Gain latent sur contrats a terme normalisés
Gain latent sur options

Gain latent sur swaps

Gain latent sur contrats pour différence

Perte latente sur contrats de change a terme
Perte latente sur contrats a terme normalisés
Perte latente sur options

Perte latente sur swaps

Perte latente sur contrats pour différence

H20 Multi  H20 Multi Emerging H20 Fidelio Autre Autre Arctic Blue H20 Global
Aggregate Func Debt Fund Fund compartiment compartiment Autre compartiment  AtlanterraFund ~ Strategies ICAV
30 June 2019 30 June 2019 30 June 2019 30 June 2019 30 June 2019 30 June 2019 30 June 2019 30 June 201¢
usD usD usD EUR EUR EUR EUR UsD
26,553,628 8,199,780 653,026 163,432 610,054 251,795 73,222 36,657,40¢
2,812,979 - 7,367,744 8,767 49,798 176,764 8,538 10,458,43¢
4,096,126 12,733 34,164 494,654 2,793,021 3,456,048 - 11,822,77:
3,899,155 11,191,278 - - - 3,370,728 - 18,929,01¢

- - 9,561,106 - - - 413,081 10,031,52¢
37,361,888 19,403,791 17,616,040 666,853 3,452,873 7,255,335 494,841 87,899,16:
(67,245,509) (8,369,229) (5,772,275) (123,064) (970,166) (226,559) (3,237) (82,893,675
(16,559,594) (3.251,922) (3,069,808) (1,155,840) (463,910) (190,017) - (24,942,287
(1,558,746) (12,733) (20,498) (888,980) (3,139,918) (3,787,728) - (10,493,551

- (12,377,576) - - - (2,161,933) - (14,839,585

- - (29,415,573) - - - (1,973,329) (31,662,800
(85,363,849) (24,011,460) (38,278,154) (2,167,884) (4,573,994) (6,366,237) (1,976,566) (164,831,898

46



H20O Global Strategies ICAV
Notes aux états financiers (suite)
Pour la période du ' janvier 2019 au30juin 2019

8. Gestion efficace du portefeuille (suite)

Un résumé des contrats sur instruments dérivés valides sur chaque Compartiment au 31 26t8mabtgrésenté-dessous

H20 Multi  H20 Multi Emerging H20 Fidelio Autre Autre Arctic Blue H20 Global

Aggregate Func Debt Fund Fund compartiment compartiment  Autre compartiment  AtlanterraFund ~ Strategies ICAV

31 December 2018 31 December 201831 December 201831 December 201831 December 2018 31 December 201831 December 201831 December 201!

usb usD usD EUR EUR EUR EUR UsD

Gain latent sur contrats de change a terme 33,113,408 6,939,219 2,711,404 13421 294,669 30,920 3,109 43,155,12
Gain latent sur contrats a terme normalisés 17,425,173 - 7,075,049 - - 9,675 52,040 24,570,77:
Gain latent sur options 14,900,730 126,900 - 147,588 2,717,590 3,458,892 - 22,256,99(
Gain latent sur swaps 2,733,003 12,646 - - 1,442,047 - 4,394,12¢
Gain latent sur contrats pour différence - - 23,250,426 - - - 1,050,273 24,451, 04¢
68,172,314 7,078,765 33,036,879 161,009 3,012,259 4,941,534 1,105,422 118,828,05'

Perte latente sur contrats de change a terme (14,431,357) (4,761,687) (3,075,037) (454,174) (737,019) (93,640) (4,601) (23,742,098
Perte latente sur contrats a terme normalisés (12,202,212) (656,039) (10,136,982) (2,098,388) (88,340) (2,326) - (25,497,650
Perte latente sur options (12,274,601) (133,640) - (893,604) (3,648,225) (4,777,430) - (23,061,551
Perte latente sur swaps - (67,069) - - (1,448,575) - (1,723,008
Perte latente sur contrats pour différence - - (10,660,985) - - - (1,031,411) (11,840,042
(38,908,170) (5,618,435) (23,873,004) (3,446,166) (4,473,584) (6,321,971) (1,036,012) (85,864,349
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9. Gestion des risques financiers

(a) Gestion globale des risques

Les informations suivantes portent sur | 6exposition
leur gestion, répartis entre le risque de crédit, le risque de liquidité et le risque de marché (qui comprend le risque
de cour s, l e risque de taux déint®r°t et | e risque d

i nvest i ss eMéksant énahetasdans |6 PrdGpectus.

Le Gestionnaire Financier de |
de | 61 CAV. Les Administrateur
responsabilit® de | a gestion g
surveiller et gérer ces risques sont présentédessous.

supervisent Il e Gesti

6l CAV est charg® de g®r
S
|l obale des risques de

(b) Risque de crédit

Le risque de cr®dit correspond au risque qubun ®met
sbacquitter ddébun engagement contract® avec | 61 CAV. I
versements doi ntr®rl°t pati nde paétmlaaxr Bc h®ances pro®vues.
déun ®metteur ou de |l a note de cr®dit ddédun instrument

Toutes les transactions dans des titres cotés sont réglées/gayaeréception en recourant a des courtiers
approuvés. Le risque de défaillance est considéré comme minime, car les titres vendus ne sont livrés que lorsque

l e courtier a effectu® | e paiement . I nvequsle coertiert I e

vend | e titre. La transaction ®choue si | Gune des deu
En cas de faillite ou déinsolvabilit® du D®positaire
des titres détenuspa&| D®posi taire ou | 6une des contreparties en
L61I CAV ma“ trise son risque en contr®lant |l a qualit® c

il a recours.

Le risque de crédit sur lgdgsansactions de trésorerie et les transactions comprenant des instruments financiers
dérivés est atténué par des transactions avec des contreparties qui sont des entités réglementées soumises a une
surveillance prudentielle, ou ayant une forte note dditcaétribuée par une agence de notation reconnue.

L6I CAV a ®t ® expos® au r i squlguididés, les actousicotéess leg fondiseds | i g
pl acement, |l es obligations do£t at, | keseffdiscdea commdetce, Tr ®s o
|l es contrats de change ~ ter me, l es contrats ° ter me

au cours de la période.

Le Gestionnaire Financier surveille en permanence | a
Lesif or mati ons ~ fournir concernant l e risque de cr ®d
financier soug ac e nt est soumis ou non ° | 6obligation de d®
IFRS9.

Actifs financiers soumis auxexigences en matiére de dépréciation

Les actifs financiers de |61 CAV soumis au 9mod | e de
uni guement |l es transactions ~ court etdeaédieetlespertésals aut r
cr®dit attendues en fonction de | a probabilit® de d®&f
direction tient compte de | 6analyse historique et d e
crédit attendue. Au 30 juin 2019 et au 31 décembre 2018, toutes les autres créances, les montants dus par les
courtiers, les liquidités et quaguidités et les dépbts a court terme sont détenus auprés de contreparties dont la
notation de crédites up ®r i eur e ou ®gal e ° BBB+ et doivent °tre
consid re que |l a probabilit® ddéun d®f aut est proche
de leurs obligations contractuelles a court teriRea r cons®quent , aucune provi si
comptabilisée a partir des pertes de crédit attendues smoi$2 car une telle dépréciation serait tout a fait
n®gligeable pour | 0861 CAV. Il est ¢ ons i d@lit dgansgas@dtifs. n 6 e x
Aucun actif néest r®put® avoir fait | 6obj et déune d¢
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9. Gestion des risques financiers (suite)
(b) Risque de crédit (suite)

Toutes les créances commerciales devramet recues dans un délai de trois mois maximum. Tout montant est
r®put ® °tre en souf fjroaunrcse aspori 1s nlo6a® cpha®sa n&te® r e- u 30

Etant donné que seules les créances commerciales et autres créances sont affectées par le modéle en matiére

doé E@lanormelFRS, | 61 CAV a adopt® | dapproche simplifi®e.
Actifs financiers non soumis aux exigences en matiére de dépréciation

L61I CAV est expos® au risque de cr®dit sur |l es titres
actifsd ®r i v®s. Ces cat®gories dobéactifs financiers ne son
la norme IFRD , car ils sont ®val u®s - la FVPL. La valeur
maxi mal e de | &1 CAVrles instrumerstsgfinaacierd asaunis @uk exigenses en matiére de
dépréciationde lanorme IFE5 aux dates de pr ®sentation de | d&6infor ma

Risque de contrepartie

L61 CAV est expos® au r i s-delaccu dRB®pd uuisti ®iures. closms re®mirtts e
aupres de CACEIS Bank Ireland et CACEIS Bank, des sociétés du Groupe CACEIS Bank, qui est noté A+ par
Standard & Poords (A3F) .dddde @ANVe ez321R)gal ement guxpos® a
concerne les contrats sur instruments dérivés. Au 30 juin 2019, les contreparties sur instruments dérivés conclus

par | 861 CAV avaient une note de cr®dit d®ter mi n®e par
BNP Paribas 1T A+ (31 dedMemigprae S0lad l:eyA)i BBB+

BNY Mellon i AA- (31 d®@dNemhxes201&+: (BMA-)Xd ®cem

Cr®dit Agricole T A+ (3Nod®cembrd 2618d®cAmbr

Credit Suisse 1T A+ (31 8®ce®b®Pe GRAA®E al eA)Y A (
Deustche Bank 1 BBB- (3b5tda@daemldr €h2a01t8& r:e dBBB-A
Goldman Sachs 1 A+ (31 d®cemhbhme DM & i onAH) AA-

HSBC Bank PLC i AA- (31 UB®&cdinmi ee@d018 A+ ARB-1) d

JP Morgan i A- (31 d®cebthbr€rée0il8 BaAk)i BBB (.
Merrill Lynch ¥ A+ (31 d®cembre 2018 : A+)

(c) Risque de liquidité

Le risque de liquidit® est |l e risque que |61 CAV ne s
déhonorer int®gr al ement ses obligations ~ mesure qubd
gud”™ des condables. ons tr s d®f avo

Les actions remboursables des Compartiments sont r eml
I

iquidit®s ®gales “ une part proportionnelle de | a Ve
sont donc potentiellaent exposés aux rachats quotidiens de la part de leurs actionnaires.

Les Compartiments investissent dans des titres n®go
conditions normales de marché, sont facilement convertibles en espéeces.

A des fins de gestion du risque de liquidité, si des demandes de rachat non satisfaites de tous les Actionnaires des

Compartiments |l ors de tout jour doéop®r%dela®aleurrnettpr ®s e n
dibhventaire des Comparti men ¢%ou plus denottesdes Actions en dréuaiop®r at i
déun Comparti ment ce m°me jour, |l es Administrateurs

nombre doActionLoempactimmehasi e dadésne jour ddédop®ratio
rachatexcédant1% de | a Val eur nette doi fowe plusdeitautes led Acsiondlza mp ar t
circulation doéun Comparti ment, t el que. d ®t e
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9. Gestion des risques financiers (suite)

(c) Risque de liquidité (suite)

En cas do6i mpositiondede Ididmintee,l itndute rra®Raldts® U ors dou
°tre r®duit au prorata e ttéed da fait deacette dustiongloivient &ré aitées p u

comme si une demande de rachat avait ®t® faite au ti
totalit® des Actions correspondant ~ pasimpdserdealimies i ni t
de rachat, sauf dans des circonstancesotlanop osi ti on de | imites nuirait =~ |

du Compartiment concerné.

Le Gestionnaire Financier et le Gestionnaire Financier par délégation surveillent tous les jours le risque de
liquidit® des Comparti ments, conf or m®@ment aux objec
derniers. Les positions de liquiditt®dgh al es de | 61 CAV sont exami n®es chagqu:¢

(d) Risque de marché

Le risque de marché représente la possibilité de réaliser des pertes comme des gains, et se compose du risque de

cour s, du risque de chamgex doéi nt®r°t et du risque de
L6l CAV emploie une m®t hodol ogi e avanc®e de gestion de
| 6ai de dobébune proc®dure qui vise © garantir que tous
ndexc de ptessespectives. lsa VAR albsolue du H20 Multi Aggregate Fund et celle du H20 Multi
Emerging Debt Fund ne devront pas dépasser’200de | a VaR de |1 6indice de r®
concernélLa VaR absolue a 9% pour un horizon de Z0urs du H20 Fideb Fund et de | 6 Arcti c
Fund ne devra pas dépasser, respectivemef @020% de | a Val eur nette ddédinvent a
Léutilisation doéinstruments d®riv®s peut exposer |l es

contrats dérivés peuvent étre trés volatils, et le montant de la marge initiale est généralement faible par rapport a la
taille du contrat,lestas act i ons peuvent donc °tre assorties doéun ¢
Un mouvement de marché relativement faible peut avoir un effet potentiellement plus important sur les
instruments dérivés que sur les instruments standards. séope dérivées avec effet de levier peuvent donc
accroitre la volatilité des Compartiments.

(i) Exposition globale et effet de levier

Pour calculer | 6effet de Il evier inh®rent ~° chaque 1In
totale de | 6l ndice de strat®gie tel que d®crit dans |
i) Risque de cours

Le risque de cours provient principal ement de | 6ince
qui sont classés comneect i fs financiers ° la juste valeur. 1 re
subir du fait de la détention de participations confrontées aux fluctuations des cours. Le Gestionnaire Financier et

le Gestionnaire Financier par délégation desn@artiments examinent les positions et les gains et pertes chaque

jour pour surveiller les risques sejagents. Le risque de cours est géré par le Gestionnaire Financier et le
Gestionnaire Financier par délégation, qui sélectionnent rigoureusemetrelegtiautres instruments financiers

dans le cadre du mandat du Compartiment et des limites fixées pour ce dernier. Le Gestionnaire Financier et le
Gestionnaire Financier par d® ®gati on mainti dlesnent |
se situent dans les limites de diversification des Compartiments.

(iii) Risque de taux doéint ®r °t

Le risque de taux doéint®r°t repr®sente | e risque que
financier ®vol uent sui te aux fluctuations a
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9. Gestion des risques financiers (suite)
(i) Risque detauxd 6 i nt ®r °t (sui te)

Les actifs et passifs financiers de 161 CAV ®tant p
fluctuations des principaux taux doéint®r°t du march®

iv) Risque de chaige

Le risque de change repr®sente |l e risque que | a val e
taux de change.

L61 CAV peut investir dans des instruments financiers
desinstruments financiers qui sont déterminés en fonction de devises autres que la devise de référence.

Les Compartiments investiront toutefois une part de leur actif dans des instruments financiers libellés dans leur
devise de référence ou dans des instruments financiers qui sont déterminés avec des références a leur devise de
référence. Dans la mesure audevise de référence differe de la devise dans laquelle sont libellés les instruments
financiers d®tenus par |l es Compartiments et qgubdaucu
Compartiment fluctuera en fonction des variations des taeixcllange et des variations des cours des
investissements réalisés sur les différents marchés locaux et dans les différentes devises locales.

Une augmentation de | a valeur du doll ar am®ricain ou
Compartiments peuvent r®aliser des investissements r
la devise de r®f ®rence de | beffet des baisses des p
marchés locaux. Inversement, uneai sse de | a valeur du doll ar ou de |
| 6effet des hausses et de r®duire cel ui des baisses
sont pas | ibell ®s dans laepdsviposessdbdl eR@Ro®@r pmae i qule dé@&

risque de change et dans certains cas, le Gestionnaire Financier peut juger préférable de ne pas se couvrir contre
un tel risque.

Les Compartiments gerent le risque de change en surveillant leurepositi en devi ses gl obal es

qgudelles respectent l es mandats et l es | imites propr
contrats de change a terme, des options et des contrats & terme normalisés a des fins de codv@reute@l | e du
portefeuille.

(e) Evaluation de la juste valeur

L61 CAV est tenu de classer ses ®valuations de juste
facteurs de calcul. Conformément a la notFRS7 «Instruments financiersinformations a fourniw, ces

facteurs de calcul ont été classés selon trois niveaux, et cette hiérarchie place au plus haut niveau les prix cotés sur
des marchés actifs pour des actifs ou des passifs identiques (bjyeawau niveau le plus bas les données
observables significatives (nivedlu Si les chiffres utilisés pour valoriser un investissement baissent a différents

ni veaux de Il a hi®rarchi e, |l a classification est bas ®¢
delajustevaeur de | 6i nvesti ssement.

L6l CAV a recours 7 | a app®thh dednearche @o@ \ealuar aess investissements! 6 ¢

Léapprochesde umer onft®® hode qui consi ste 7fapatirdupnri ner |
de vente do6i nst rLuemennitvse asui ndi6luani riensst rument financier a
est fond® sur | e niveau |l e plus bas de ndi mporte qu
Toutefois,la détermination de ce qui constitue des factewsbservableg peu't n®cessiter de f
solide jugement, mai s on peut g®n®r al ement dire qubi
régulierement communiquées ou mises a jéahles et vérifiables, noexclusives et fournies par des sources

i nd®pendantes actives sur | e march® concer n®. Le cl as
fond® sur l a transparence des pécaessairement all Gsque dié a aetme n t

instrument.
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9. Gestion des risques financiergsuite)
(e) Evaluation de la juste valeur (suite)
Les trois niveaux de la hiérarchie de la juste valeur sont les suivants

1 Les évaluations de juste valeur au nivéaproviennent des prix cotés (non ajustés) sur des marchés
actifs pour des actifs ou des passifs identiqgues
dé®val uati on.

1 Les évaluations de juste valeur au niv@aproviennent des données autres que les prix cotés visés au
niveaul , qgui sont observables pour | 6actif ou | e pas
indirectement (& savoir des données dérivées des prix).

1 Les évaluations de juste dgaleur au niveaB sont issues de techniques de valorisation qui incluent pour
| 6actif ou Il e passif concern® des facteurs qui n
(données non observables) et qui sont importants pour la valorisation.

Les investissements classés généralement dans le rliveamprennent les actions cotées actives, les bons du

Trésor G7deplusde90our s et | es obligations dé£tat G7.2Les in
comprennent des rotlslei, gateiradmd né&emtctéamns cot ®pws, ddaut
déautres obligations dOoftat et des instruments d®r i\
considérés comme étant des investissements de rilveasl 6 i | ais des rachats sey BNt groduits au cours

de | 6ann®e et quobil néy a aucune restriction emp®°cha
niveau 2 comprennent des positions qui ne sont pas négociées sur des marchés actifs et/ou sora si@smises
restrictions de transfert, |l es ®valuations peuvent
l 6incessibilit®. Ces ajustements sont g®n®r al ement f
investissements généralemehtz s s ®s dans | e niveau 3 comprennent cert
de soci ® ®s non cot®es en Bourse et |l es fondsidedobi nves
pockett ou i mpos® degated.dDarsileniveauldl,6 elnd v t®iel i(sati on de | dappr
généralement a utiliser des opérations boursiéres comparables.

Les investissements des Compartiments dans des obl i ga
de plus de 9fburs, de actions, des contrats a terme normalisés et des options cotées sont classés au niveau
(Prix cot®s sur des march®s actifs qui sont accessi bl

restreints).

Les investissements des Compartimen dans certaines obligations dOo£t at
90j ours, fonds ddéinvestissement, titres de cr®ance db
pour différence, options de gré a gré et swaps sont classés danede2 (Autres données observables
significatives).

Les investissements des Compartiments en actionscaiéas sont classés dans le nive#&uDonnées
nonobservables significatives.

Les tableaux edessous résument le cdas me n t des investi ssement s de I 61
hiérarchiques susmentionnés au 30 juin 2019
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H20 Global Strategies ICAV

Notes aux états financiers (suite)

Pour la période du £ janvier 2019 au30juin 2019

9. Gestion des risques financiergsuite)

(e) Evaluation de la juste valeur (suite)

H2O Multi Aggregate Fund Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
usD usD usD UsD
Actifs financiers aleur juste valeur
par le biais du compte de résultat
Fonds de placement - 47,018,353 - 47,018,35!
Obligations dof£t at 445323564 273,922,959 - 719,246,52.
Cr®ances dobéentreprises - 661,020,401 - 661,020,40:
Actifs dérivés
Contrats de change a terme - 26,553,628 - 26,553,62¢
Contrats a terme normalisés 2,812,979 - - 2,812,97¢
Options de gré a gré - 4,089,293 - 4,089,29:
Options cotées 6,833 - - 6,833
Swaps - 3,899,155 - 3,899,15¢
448,143,376 1,016,503,789 - 1,464,647,16!
Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
usD usD usD UsD
Passifs financiers aleur juste valeur
par le biais du compte de résultat
Passifs dérivés
Contrats de change a terme - (67,245,509) - (67,245,509
Contrats a terme normalisés (16,559,594) - - (16,559,594
Options de gré a gré - (1,551,059) - (1,551,059
Options cotées (7,687) - - (7,687)
(16,567,281)  (68,796,568) - (85,363,849
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H20O Global Strategies ICAV
Notes aux états financiers (suite)
Pour la période du £ janvier 2019 au30juin 2019

9. Gestion des risqueginanciers (suite)
(e) Evaluation de la juste valeur (suite)

Les tableaux ed e s sous r ®sument | e cl assement des investiss
hiérarchiques susmentionnés au 30 juin 2019 (suite)

H20O Multi Emerging Debt Fund Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
usD uUsD usD usD

Actifs financiers aleur juste valeur
par le biais du compte de résultat

Obligations do6ft at 5,477,082 261,211,939 - 266,689,02:
Bons du Trésor de plus de 90 jours 8,671,584 - - 8,671,584
Cr®ances dbéentreprises - 713,126 - 713,12¢
Actifs dérivés

Contrats de change a terme - 8,199,780 - 8,199,78(
Options de gré a gré - 12,733 - 12,733
Swaps - 11,191,278 - 11,191,27¢

14,148,666 281,328,856 295,477,52:

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
usD uUsD uUsD UsD
Passifs financiers aleur juste valeur
par le biais du compte de résultat
Passifs dérivés
Contrats de change a terme - (8,369,229) - (8,369,229
Contrats a terme normalisés (3,251,922) - - (3,251,922
Options de gré a gré - (12,733) - (12,733)
Swaps - (12,377,576) - (12,377,576
(3,251,922) (20,759,538) - (24,011,460
H20 Fidelio Fund Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
UsD UsD uUsD UsD
Actifs financiers aleur juste valeur
par le biais du compte de résultat
Actions 143,206,684 - 25,265,815 168,472,49¢
Fonds de placement - 17,521,403 - 17,521,40:
Obligations dOof£t at 11,456,828 - - 11,456,82¢
Bons du Trésor de plus de 90 jours 112,078,296 84,107,841 - 196,186,13°
Actifs dérivés
Contrats pour différence - 9,561,106 - 9,561,10¢
Contrats de change a terme - 653,026 - 653,02¢
Contrats a terme normalisés 7,367,744 - - 7,367,74¢
Options cotées 34,164 - - 34,164

274,143,716 111,843,376 25,265,815 411,252,90;
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H20 Global Strategies ICAV

Notes aux états financiers (suite)

Pour la période du £ janvier 2019 au30juin 2019

9. Gestion des risques financiergsuite)

(e) Evaluation de la juste valeur (suite)

des i nvestiss

Les tableaux el e ssous r ®s ument e cl assement
hiérarchiques susmentionnés au 30 juin 2019 (suite)
H20O Fidelio Fund (suite) Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
UsD UsD uUsD uUsD
Passifs financiers a leur juste valeur
par le biais du compte de résultat
Passifs dérivés
Contrats pour différence - (29,415,573) - (29,415,573
Contrats de change a terme - (5,772,275) - (5,772,275
Contrats a terme normalisés (3,069,808) - - (3,069,808
Options cotées (20,498) - - (20,498)
(3,090,306) (35,187,848) - (38,278,154
Autre compartiment Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
EUR EUR EUR EUR
Actifs financiers aleur juste valeur
par le biais du compte de résultat
Obligations do6f£t at 19,295,922 - - 19,295,92:
Bons du Trésor de plus de 90 jours 22,376,321 38,061,307 - 60,437,62¢
Cr®ances dbdéentreprises - 700,938 - 700,93¢
Actifs dérivés
Contrats de change a terme - 163,432 - 163,43z
Contrats a terme normalisés 8,767 - - 8,767
Options cotées 494,654 - - 494,654
42,175,664 38,925,677 - 81,101,341
Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
EUR EUR EUR EUR
Passifs financiers a leur juste valeur
par le biais du compte de résultat
Passifs dérivés
Contrats de change a terme - (123,064) - (123,064,
Contrats a terme normalisés (1,155,840) - - (1,155,840
Options cotées (753,179) (135,801) - (888,980,
(1,909,019) (258,865) - (2,167,884
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H20 Global Strategies ICAV

Notes aux états financiers (suite)

Pour la période du £ janvier 2019 au30juin 2019

9. Gestion des risques financiergsuite)
(e) Evaluation de la juste valeur (suite)

Les tableaux ed e s sous

hiérarchiques susmentionnés au 30 jA2 (suite):

Autre compartiment

des i nvestiss

Actifs financiers aleur juste valeur
par le biais du compte de résultat
Actions cotées
Obligations
Bons du Trésor de plus de 90 jours
Actifs dérivés

Contrats de change a terme
Contrats a terme normalisés
Options de gré a gré

Options cotées

doE£t at

Passifs financiers aleur juste valeur
par le biais du compte de résultat

Passifs dérivés

Contrats de change a terme
Contrats a terme normalisés
Options de gré a gré
Options cotées

Autre compartiment

Actifs financiers aleur juste valeur

par le biais du compte de résultat
Obligations dO6f£t at
Bons du Trésor de plus de 90 jours
Actifs dérivés

Contrats de change a terme

Contrats a terme normalisés

Options de gré a gré

Options cotées

Swaps

r ®s ument e cl assement
Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
EUR EUR EUR EUR
407,744 - - 407,744
10,679,260 3,539,907 - 14,219,167
46,147,238 92,070,790 - 138,218,02¢
- 610,054 - 610,054
49,798 - - 49,798
- 1,903,065 - 1,903,06¢
888,282 1,674 - 889,95¢
58,172,322 98,125,490 - 156,297,81:
- (970,166) - (970,166,
(463,910) - - (463,910,
- (1,456,993) - (1,456,993
(1,449,492) (233,433) - (1,682,925
(1,913,402) (2,660,592) - (4,573,994
Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
EUR EUR EUR EUR
3,400,953 918,790 - 4,319,74:
15,421,798 13,515,974 - 28,937,77:
- 251,795 - 251,79k
176,764 - - 176,764
- 463,751 - 463,751
2,992,297 - - 2,992,297
- 3,370,728 - 3,370,72¢
21,991,812 18,521,038 - 40,512,85(
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H20 Global Strategies ICAV

Notes aux états financiers (suite)

Pour la période du £ janvier 2019 au30juin 2019

9. Gestion des risques financiergsuite)
(e) Evaluation de la juste valeur (suite)

Les tableaux ed e s sous

hiérarchiquesusmentionnés au 30 juin 2019 (suite)

Autre compartiment

des i nvestiss

(suite)
Passifs financiers a leur juste valeur
par le biais du compte de résultat

Passifs dérivés

Contrats de change a terme
Contrats a terme normalisés
Options de gré a gré
Options cotées

Swaps

Arctic Blue Atlanterra Fund

Actifs financiers a leur juste valeur

par le biais du compte de résultat
Obligations dO6f£t at
Bons du Trésor de plus de 90 jours
Actifs dérivés

Contrats pour différence

Contrats de change a terme

Contrats a terme normalisés

Passifs financiers aleur juste valeur
par le biais du compte de résultat

Passifs dérivés
Contrats pour différence
Contrats de change a terme

r ®s ument e cl assement
Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
EUR EUR EUR EUR
- (226,559) - (226,559,
(190,017) - - (190,017
- (347,040) - (347,040
(3,440,688) - - (3,440,688
- (2,161,933) - (2,161,933
(3,630,705) (2,735,532) - (6,366,237
Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
EUR EUR EUR EUR
5,101,428 - - 5,101,42¢
62,220,411 - - 62,220,41:
- 413,081 - 413,081
- 73,222 - 73,222
8,538 - - 8,538
67,330,377 486,303 - 67,816,68(
Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
EUR EUR EUR EUR
- (1,973,329) - (1,973,329
- (3,237) - (3,237)
- (1,976,566) - (1,976,566
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H20O Global Strategies ICAV
Notes aux états financiers (suite)
Pour la période du £ janvier 2019 au30juin 2019

9. Gestion des risques financiergsuite)
(e) Evaluation de la juste valeur (suite)

Les tableaux ed e s sous r ®sument | e cl assement des niveaux e st i s s
hiérarchiques susmentionnés au 31 décembre 2018

H2O Multi Aggregate Fund Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
usbD usbD usD usD

Actifs financiers aleur juste valeur
par le biais du compte de résultat

Fonds de placement - 46,585,397 - 46,585,39"
Obligations do6f£t at 136,906,708 611,044,198 - 747,950,90¢
Bons du Trésor de plus de 90 jours - 296,153,511 - 296,153,51:
Cr®ances ddéentreprises - 376,544,047 - 376,544,04°
Actifs dérivés
Contrats de change a terme - 33,113,408 - 33,113,40¢
Contrats a terme normalisés 17,425,173 - - 17,425,17:
Options de gré a gré - 14,843,572 - 14,843,57:
Options cotées - 57,158 - 57,158
Swaps - 2,733,003 - 2,733,002
154,331,881 1,381,074,294 - 1,535,406,17!
Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
uUsD UsD USD UsSD

Passifs financiers aleur juste valeur
par le biais du compte de résultat

Passifs dérivés

Contrats de change a terme - (14,431,357) - (14,431,357
Contrats a terme normalisés (12,202,212) - - (12,202,212
Options de gré a gré - (12,274,601) - (12,274,601

(12,202,212)  (26,705,958) - (38,908,170
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Notes aux états financiers (suite)

Pour la période du £ janvier 2019 au30juin 2019

9. Gestion des risques financiergsuite)
(e) Evaluation de la juste valeur (suite)

Les tableaux ed e s sous

r ®s ument

hiérarchiques susmentionnés audétembre2018 (suite)

H20O Multi Emerging Debt Fund

e cl as s e me nfonctionedes niveawxe s t i

Actifs financiers aleur juste valeur

par le biais du compte de résultat
Obligations do6f£t at
Bons du Trésor de plus de 90 jours
Cr®ances
Actifs dérivés
Contrats de change a terme
Options de gré a gré

Swaps

débentreprises -

Passifs financiers aleur juste valeur
par le biais du compte de résultat

Passifs dérivés

Contrats de change a terme
Contrats a terme normalisés
Options de gré a gré

Swaps

H20O Fidelio Fund

Actifs financiers aleur juste valeur

par le biais du compte de résultat
Actions

Fonds de placement
Obligations dof£t at
Bons du Trésor de plus de 90 jours

Effets de commerce de plus de 90 jours
Actifs dérivés

Contrats pour différence

Contrats de change a terme

Contrats a terme normalisés

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
UsSD USD USD USD
- 229,936,017 - 229,936,01°
- 6,637,705 - 6,637,70¢
1,566,899 - 1,566,89¢
- 6,939,219 - 6,939,21¢
- 126,900 - 126,90C
- 12,646 - 12,646
- 245,219,386 - 245,219,38¢

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
UsSD USD USD USD
- (4,761,687) - (4,761,687
(656,039) - - (656,039)
- (133,640) - (133,640

- (67,069) - (67,069)
(656,039) (4,962,396) - (5,618,435
Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
USD USD UsSD USD
134,841,621 - 20,428,091 155,269,71.
- 14,862,453 - 14,862,45:

- 14,814,876 - 14,814,87¢
15,279,796 177,110,081 - 192,389,87
- 14,709,015 - 14,709,01¢

- 23,250,426 - 23,250,42¢

- 2,711,404 - 2,711,40¢
7,075,049 - - 7,075,04¢
157,196,466 247,458,255 20,428,091 425,082,81:
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Notes aux états financiers (suite)

Pour la période du £ janvier 2019 au30juin 2019

9. Gestion des risques financiergsuite)

(e) Evaluation de la juste valeur (suite)

Les tableaux edessous résument le classement desvesti ssement s
hiérarchiques susmentionnés audétembre2018 (suite)

H20 Fidelio Fund (suite)

Passifs financiers a leur juste valeur
par le biais du compte de résultat

Passifs dérivés

Contrats pour différence
Contrats de change a terme
Contrats a terme normalisés

Autre compartiment

Actifs financiers a leur juste valeur

par le biais du compte de résultat
Obligations dO6E£t at
Bons du Trésor de plus de 90 jours
Cr®ances
Actifs dérivés
Contrats de change a terme
Options cotées

déentreprises -

Passifs financiers a leur juste valeur
par le biais du compte de résultat
Passifs dérivés

Contrats de change a terme
Contrats a terme normalisés
Options cotées

de | 61 CAV
Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
UsD USD USD USD
- (10,660,985) - (10,660,985
- (3,075,037) - (3,075,037
(10,136,982) - - (10,136,982
(10,136,982) (13,736,022) - (23,873,004
Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
EUR EUR EUR EUR
- 1,633,339 - 1,633,33¢
- 99,528,028 - 99,528,02¢
2,202,946 - 2,202,94¢
- 13,421 - 13,421
142,588 5,000 - 147,58¢
142,588 103,382,734 - 103,525,32:
Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
EUR EUR EUR EUR
- (454,174) - (454,174,
(2,098,388) - - (2,098,388
(759,604) (134,000) - (893,604
(2,857,992) (588,174) - (3,446,166
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Notes aux états financiers (suite)

Pour la période du £ janvier 2019 au30juin 2019

9. Gestion des risques financiergsuite)

(e) Evaluation de la juste valeur (suite)

Les tableaux edessous ®s u me n't |l e classement des nvest.i
hiérarchiques susmentionnés audétembre2018 (suite)
Autre compartiment Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
EUR EUR EUR EUR
Actifs financiers aleur juste valeur
par le biais du compte de résultat
Obligations do6f£t at - 16,573,857 - 16,573,851
Bons du Trésor de plus de 90 jours - 113,534,058 - 113,534,05¢
Cr®ances dbdéentreprises - 2,301,864 - 2,301,86<
Actifs dérivés
Contrats de change a terme - 294,669 - 294,66¢
Options de gré a gré - 273,033 - 273,03¢
Options cotées 2,143,276 301,281 - 2,444,55]
2,143,276 133,278,762 - 135,422,03¢
Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
EUR EUR EUR EUR
Passifs financiers aleur juste valeur
par le biais du compte de résultat
Passifs dérivés
Contrats de change a terme - (737,019) - (737,019
Contrats a terme normalisés (88,340) - - (88,340)
Options de gré a gré - (336,284) - (336,284,
Options cotées (3,243,191) (68,750) - (3,311,941
(3,331,531) (1,142,053) - (4,473,584
Autre compartiment Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
EUR EUR EUR EUR
Actifs financiers aleur juste valeur
par le biais du compte de résultat
Obligations do6f£t at - 2,055,685 - 2,055,68¢
Bons du Trésor de plus de 90 jours - 16,010,969 - 16,010,96¢
Actifs dérivés
Contrats de change a terme - 30,920 - 30,920
Contrats a terme normalisés 9,675 - - 9,675
Options de gré a gré - 534,800 - 534,80C
Options cotées 2,827,942 96,150 - 2,924,092
Swaps - 1,442,047 - 1,442,047
2,837,617 20,170,571 - 23,008,18¢
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H20 Global Strategies ICAV

Notes aux états financiers (suite)
Pour la période du £ janvier 2019 au30juin 2019

9. Gestion des risques financiergsuite)

(e) Evaluation de la juste valeur (suite)

Les tableaux el e s sous r®s ument e classement des i nvest.i
hiérarchiques susmentionnés audétembre2018 (suite)
Autre compartiment Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
(suite) EUR EUR EUR EUR
Passifs financiers a leur juste valeur
par le biais du compte de résultat
Passifs dérivés
Contrats de change a terme - (93,640) - (93,640)
Contrats a terme normalisés (2,326) - - (2,326)
Options de gré a gré - (188,509) - (188,509,
Options cotées (4,478,921) (110,000) - (4,588,921
Swaps - (1,448,575) - (1,448,575,
(4,481,247) (1,840,724) - (6,321,971
Arctic Blue Atlanterra Fund Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
EUR EUR EUR EUR
Actifs financiers aleur juste valeur
par le biais du compte de résultat
Bons du Trésor de plus de 90 jours - 2,997,875 - 2,997,87¢
Actifs dérivés
Contrats pour différence - 1,050,273 - 1,050,27:
Contrats de change a terme - 3,109 - 3,109
Contrats a terme normalisés 52,040 - - 52,040
52,040 4,051,257 - 4,103,297
Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
EUR EUR EUR EUR
Passifs financiers aleur juste valeur
par le biais du compte de résultat
Passifs dérivés
Contrats pour différence - (1,031,411) - (1,031,411
Contrats de change a terme - (4,601) - (4,601)
- (1,036,012) - (1,036,012
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H20O Global Strategies ICAV
Notes aux états financiers (suite)
Pour la période du ' janvier 2019 au30juin 2019

9. Gestion des risques financiergsuite)
(e) Evaluation dela juste valeur (suite)

Transferts entre les niveaux

Dans | a mesure 0% |l es obligations doofutrast seotntl ensRghoacrn sduyubnt ®dorende mérit deokl us d
facilement disponiblesur le marché pour ces titres, il a été jugé que ces titres devaient étre transférés di aniveaeall. Les transferts entre les niveaux de la hiérarchie des
justes valeurs sont r®put®s avoir ety lieu " |l a fin de | a p®riode faisant | 06o0obj et
H20 Multi  H20 Multi Emerging H20 Fidelio Aute
Aggregate Func Debt Fund Fund compartiment
uUsD usD usD EUR
30 juin 2019
Transferts du Niveau 2 au Niveau 1
Obligations dOo£ft at 410,565,666 5,477,082 11,456,828  19,295,92:
Bons du Trésor de plus de 90 jours - 8,671,584 96,811,656 22,376,322
Total 410,565,666 14,148,666 108,268,484 41,672,24:

Arctic Blue  H20 Global
Aute compartiment  Aute compartiment Atlanterra Fund Strategies

EUR EUR EUR uUsD
30juin 2019
Transferts du Niveau 2 au Niveau 1
Obligations dO6ft at 10,679,260 3,400,953 5,101,428 471,317,82
Bons du Trésor de plus de 90 jours 46,147,238 15,421,798 37,836,651  244,168,59:
Total 56,826,498 18,822,751 42,938,079 715,486,41°¢
(I néy a pas eu de transferts entre |l es niveaux pour | b6exercice clos |l e 31 d®cer
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H20O Global Strategies ICAV
Notes aux états financiers (suite)
Pour la période du £ janvier 2019 au30juin 2019

9. Gestion des risques financiergsuite)

(e) Evaluation de la juste valeur (suite)

Rapprochement des investissements aéveau 3

Au 30juin 2019 et au 3Hécembre2018, le compartiment H20 Fidelio Fund détenait des investissements de
niveau3 . Dans |l es tableaux suivants figure un rapproch
évaluations de la juste valeur des instruteele nivea de la hiérarchie des justes valeurs.

H2O Fidelio Fund
30 juin 2019 31 décembre 201!

UsD USD
Solde au ¥ janvier 20,428,091
Achats - 4,384,4<
Vari ati on nette du gain Il at ent
résultat global 4,837,724 16,043,6¢
Sol de - | a fin d e | a p®ri ode/ de 25266&% r ci c20,428,0¢

Données norobservables significatives utilisées pour évaluer la juste valeur des investissements de niv&au

Au 30 juin 2019, les investissements de niveau d 6 un m@&@66818WSD, cdnsitaiehtsen des actions
noncotées.

Type dobact i f Juste maeorbéttede Données non observablesSensibilité aux variations
30 juin 2019d 6 ® v al u at significatives des données non observables
uUsD significatives

Actions non cotées 25,265,819Modele en deux Multiple de revenu ; Léestimation d
étapes : Mar ge do e x pl investissements de Niveau 3
1. Une évaluation Multiple du colt du capital;, augment er ai t s
reposant sur un ou multiples de revenu étai(en)t plu:
scénario de gestion Décote pour absence de important(s) ou sila décote pour
central réaliste. négociabilité. absence de négociabilité était pl
2. Une décote faible.
appliquée pour
incertitude.
ou

Approche de march
utiisant des multiples
de sociétés cotées

comparables.

Au 31décembre2018, les investissements de niv@ay d 6 un mo4R8I0FH USD, codrsistaelt en des
actions norcotées.

Type ddéact i f Juste malkearMétleode Données non observables Sensibilité aux variations
31 décembre 2018 6 ® v a |l u at significatives des données non observables
usD significatives

Actions non cotées 20,428,091Modéele en deux Multiple de revenu ; Lébestimati on d
étapes : Mar ge dod e x pl oiinvestissements de Niveau 3
1. Une évaluation Multiple du coGt du capital;ou augment er ai t s
reposant sur un Décote pour absence de multiples de revenu étai(en)t plu:
scénario de gestion négociabilité. important(s) ou si la décote pour
central réaliste. absence de négociabilité était pl
2. Une décote faible.
appliquée pour
incertitude.

ou

Approche de march
utiisant des muiltiples
de sociétés cotées
comparables.
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H20 Global Strategies ICAV

Notes aux états financiers (suite)

Pour la période du £ janvier 2019 au30juin 2019

9. Gestion des risques financiergsuite)
(e) Evaluation dela juste valeur (suite)

Les tabl eaux

sui vant s

anal ysent

dans |

hi ®r ar chi

classification) non évalués a la juste valeur au 30 juin 2019 mais dont la juste valeur est publiée

H20O Multi Aggregate Fund

Actif

Liquidités et quasi-liquidités
Compte de marge créditeur
A recevoir des courtiers
Souscriptions a recevoir
Intéréts a recevoir

Autres actifs

Passif
Découverts bancaires
Compte de marge débiteur

Rachat s ddédactions
Commission de gestion
ddéinvestissement

Commission de performance a payer
Autres charges a payer

H20 Multi Emerging Debt Fund

Actif

Liquidités et quasi-liquidités
Compte de marge créditeur
A recevoir des courtiers
Souscriptions a recevoir
Intéréts a recevoir

Autres actifs

Passif

Découverts bancaires

Compte de marge débiteur
Rachats doéactions
Intéréts a payer

Commission de gestion
déinvestissement

Commission de performance a payer
Autres charges a payer

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
UsD UsD UsD UsD
67,149,730 - - 67,149,73(
65,413,380 - - 65,413,38(
- 462,765,162 - 462,765,16.

- 7,817,626 - 7,817,62¢

- 11,700,592 - 11,700,592

- 13,027 - 13,027
132,563,110 482,296,407 - 614,859,511
(47,423,158) - - (47,423,158
(22,158,147) - - (22,158,147
payer (134,372,525) - (134,372,525

- (1,760,532) - (1,760,532

- (50,122) - (50,122)

- (230,407) - (230,407
(69,581,305) (136,413,586) - (205,994,891
Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
USD USD USD USD
16,602,428 - - 16,602,42¢
9,281,700 - - 9,281,70(

- 37,900,814 - 37,900,81¢

- 89,032 - 89,032

- 4,772,385 - 4,772,38¢

- 26,131 - 26,131
25,884,128 42,788,362 - 68,672,49(C
(14,806) - - (14,806)
(3,947,000) - - (3,947,000
payer (62,798,643) - (62,798,643

- (393,989) - (393,989

- (287,995) - (287,995,

- (5,044) - (5,044)

- (44,897) - (44,897)
(3,961,806) (63,530,568) - (67,492,374
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H20 Global Strategies ICAV

Notes aux états financiers (suite)

Pour la période du £ janvier 2019 au30juin 2019

9. Gestion des risques financiergsuite)

(e) Evaluation de la juste valeur (suite)

Les

tabl eaux suivants

anal ysent

dans |

hi ®r ar chi

classification) non évaluésa juste valeur au 30 juin 2019 mais dont la juste valeur est publiée (suite)

H20 Fidelio Fund

Actif

Liquidités et quasi-liquidités

Compte de marge créditeur

Bons du Trésor de moins de 90 jours
A recevoir des courtiers
Souscriptions a recevoir

Intéréts a recevoir

Dividendes a recevoir

Autres actifs

Passif

Découverts bancaires
Compte de marge débiteur
A payer aux courtiers
Rachats dobéactions
Commi ssion de gec:c

Charges a payer

Autre compartiment

Actif

Liguidités et quasi-liquidités

Compte de marge créditeur

Bons du Trésor de moins de 90 jours
A recevoir des courtiers

Intéréts a recevoir

Autres actifs

Passif
Découverts bancaires
A payer aux courtiers

Rachats dbéactions
Commissions de gestion
déinvestissement

Autres charges a payer

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
USD USD USD USD
92,924,877 - - 92,924,87"
45,281,828 - - 45,281,82¢
119,763,229 - - 119,763,22¢
- 20,518,079 - 20,518,07¢

- 2,446 - 2,446

- 265,735 - 265,73¢

- 5,059,866 - 5,059,86¢

- 29,546 - 29,54€
257,969,934 25,875,672 - 283,845,60¢
(12,099,262) - - (12,099,262
(4,699,469) - - (4,699,469
- (28,488,509) - (28,488,509
payer (9,891,866) - (9,891,866

- (383,120) - (383,120

- (94,761) - (94,761)
(16,798,731) (38,858,256) - (55,656,987
Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
EUR EUR EUR EUR
22,392,399 - - 22,392,39¢
3,740,692 - - 3,740,692
11,014,024 - - 11,014,02¢
- 60,000 - 60,00C

- 131,763 - 131,765

- 15,208 - 15,208
37,147,115 206,971 - 37,354,08¢
(81,970) - - (81,970)

- (15,097,500) - (15,097,500
payer (2,944,204) - (2,944,204

- (19,973) - (19,973)

- (16,698) - (16,698)

(81,970) (18,078,375) - (18,160,345
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H20 Global Strategies ICAV

Notes aux états financiers (suite)

Pour la période du £ janvier 2019 au30juin 2019

9. Gestion des risques financiergsuite)

(e) Evaluation de la juste valeur (suite)

Les tableaux suivants analysent dans la hiérarchig des t e s

val eur s

| es

actifs

classification) non évalués a la juste valeur au 30 juin 2019 mais dont la juste valeur est publiée (suite)

Autre compartiment

Actif

Liquidités et quasi-liquidités

Compte de marge créditeur

Bons du Trésor de moins de 90 jours
A recevoir des courtiers
Souscriptions a recevoir

Intéréts a recevoir

Autres actifs

Passif

Découverts bancaires
Compte de marge débiteur
A payer auxcourtiers

Rachats dbdactions
Commissions de gestion
doinvestissement

Commissions de performance a payer
Autres charges a payer

Autre compartiment

Actif

Liquidités et quasi-liquidités

Compte de marge créditeur

Bons du Trésor de moins de 90 jours
A recevoir des courtiers
Souscriptions a recevoir

Intéréts a recevoir

Autres actifs

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
EUR EUR EUR EUR
5,768,241 - - 5,768,241
5,391,705 - - 5,391,70¢
18,010,425 - - 18,010,42¢
- 509,813 - 509,81z

- 40,776 - 40,77€

- 470,757 - 470,757

- 13,967 - 13,967
29,170,371 1,035,313 - 30,205,68¢
(146,239) - - (146,239
(680,282) - - (680,282
- (465,439) - (465,439
paye (6,224,589) - (6,224,589
- (110,317) - (110,317

- (17,796) - (17,796)

- (28,618) - (28,618)
(826,521) (6,846,759) - (7,673,280
Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
EUR EUR EUR EUR
14,749,374 - - 14,749,37:
9,081,519 - - 9,081,51¢
26,853,110 - - 26,853,11(
- 362,448 - 362,44¢

- 108,544 - 108,544

- 153,371 - 153,371

- 365 - 365
50,684,003 624,728 - 51,308,731
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H20O Global Strategies ICAV
Notes aux états financiers (suite)
Pour la période du £ janvier 2019 au30juin 2019

9. Gestion des risques financiergsuite)
(e) Evaluation de la juste valeur (suite)

Les tabl eaux

sui vant s

anal ysent

dans

| a

hi ®r ar chi

classification) non évalués a la juste valeur au 30 juin 2019 mais dont la juste valeur es{guitdige

Autre compartiment Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
(suite) EUR EUR EUR EUR
Passif
Découverts bancaires (2,024) - - (2,024)
Compte de marge débiteur (1,602,554) - - (1,602,554
A payer aux courtiers - (83,275) - (83,275)
Intéréts a payer - (833) - (833)
Commissions de gestion
déinvestissement - (26,182) - (26,182)
Autres charges a payer - (10,143) - (10,143)
(1,604,578) (120,433) - (1,725,011
Arctic Blue Atlanterra Fund Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
EUR EUR EUR EUR
Actif
Liquidités et quasi-liquidités 7,175,594 - - 7,175,59¢
Compte de marge créditeur 798,340 - - 798,34C
Bons du Trésor de moins de 90 jours 8,506,988 - - 8,506,98¢
A recevoir des courtiers - 363,432 - 363,432
Intéréts a recevoir - 175,566 - 175,56€
Autres actifs - 2,783 - 2,783
16,480,922 541,781 - 17,022,70:
Passif
Découverts bancaires (2,305,939) - - (2,305,939
Compte de marge débiteur (38,537) - - (38,537)
Rachats doéactions payer (3,336,053) - (3,336,053
Commissions de gestion
déinvestissement - (45,686) - (45,686)
Commissions de performance a payer - (27) - (27)
Autres charges a payer - (13,681) - (13,681)
(2,344,476) (3,395,447) - (5,739,923

Léactif et | e pas s i-dessus sonticamptabdisean colltamortit leuts vadearsicomptables

sont une estimation raisonnable de la juste valeur. Les liquidités et lediquig#iés compennent les espéces en

caisse, les dépbts détenus auprés de banques et les autres placements de court terme cotés sur un marché actif. Les
autres actifs correspondent aux dettes
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Notes aux états financiers (suite)

Pour la période du £ janvier 2019 au30juin 2019

9. Gestion des risques financiergsuite)
(e) Evaluation de h juste valeur (suite)

Les

tabl eaux suivants

anal

ysent

dans |

hi ®r ar chi

classification) non évalués a la juste valeur ad&dembre2018 mais dont la juste valeur est publiée

H20O Multi Aggregate Fund

Actif

Liquidités et quasi-liquidités

Compte de marge créditeur

Bons du Trésor de moins de 90 jours
A recevoir des courtiers
Souscriptions a recevoir

Intéréts a recevoir

Autres actifs

Passif

Découverts bancaires
Compte de marge débiteur
A payer aux courtiers

Rachat s déactions
Commission de gestion
déinvestissement

Autres charges a payer

H20 Multi Emerging Debt Fund

Actif

Liquidités et quasi-liquidités
Compte de marge créditeur
A recevoir des courtiers
Souscriptions a recevoir
Intéréts a recevoir

Autres actifs

Passif
Découverts bancaires
Compte de marge débiteur

Rachats dbéactions
Commission de gestion
déinvestissement

Commission de performance a payer
Autres charges a payer

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
UsD UsD UsD UsD
133,616,245 - - 133,616,24!
38,625,269 - - 38,625,26¢
3,003,634 - - 3,003,63¢

- 5,705,904 - 5,705,90¢

- 9,602,047 - 9,602,04%

- 14,222,878 - 14,222,87¢

- 4,578 - 4,578
175,245,148 29,535,407 - 204,780,55¢
(2,250,236) - - (2,250,236
(35,936,748) - - (35,936,748
- (12,225) - (12,225)
payer (2,906,017) - (2,906,017

- (2,324,446) - (2,324,446

- (231,033) - (231,033
(38,186,984) (5,473,721) - (43,660,705
Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
USD UsSD UsD UsD
28,913,203 - - 28,913,20:
3,085,043 - - 3,085,04:

- 3,852 - 3,852

- 6,980,289 - 6,980,28¢

- 2,948,002 - 2,948,002

- 2,539 - 2,539
31,998,246 9,934,682 - 41,932,92¢
(91,594) - - (91,594)
(4,225,000) - - (4,225,000
payer (635,605) - (635,605,

- (325,736) - (325,736,

- (863,017) - (863,017,

- (45,758) - (45,758)
(4,316,594) (1,870,116) - (6,186,710
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Notes aux états financiers (suite)

Pour la période du £ janvier 2019 au30juin 2019

9. Gestion des risques financiergsuite)

(e) Evaluation de la juste valeur (suite)

Les

tabl eaux suivants

anal

ysent

dans |

hi ®r ar chi

classification) non évaluésla juste valeur au 3décembre2018 mais dont la juste valeur est publiée (suite)

H20O Fidelio Fund

Actif

Liquidités et quasi-liquidités
Compte de marge créditeur
Bons du Trésor de moins de 90 jours
Effets de commerce de moins de
90 jours

A recevoir des courtiers
Souscriptions a recevoir
Intéréts a recevoir

Dividendes a recevoir

Autres actifs

Passif

Découverts bancaires
Compte de marge débiteur
A payer auxcourtiers
Rachats ddéactions
Commi ssion de ge:c
Commission de performance a payer

Charges a payer

Autre compartiment

Actif

Liquidités et quasi-liquidités

Compte de marge créditeur

Bons du Trésor de moins de 90 jours
Souscriptions a recevoir

Intéréts a recevoir

Passif
Découverts bancaires

Rachats dbéactions
Commissions de gestion
déinvestissement

Autres charges a payer

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
USD USD USD USD
50,307,343 - - 50,307,34:
33,194,020 - - 33,194,02(
106,638,090 - - 106,638,09(
22,937,133 - - 22,937,13:
- 7,663,829 - 7,663,82¢
- 1,215,623 - 1,215,62:
- 161,558 - 161,55¢
- 58,012 - 58,012
- 4,206 - 4,206
213,076,586 9,103,228 - 222,179,81¢
(1,318,777) - - (1,318,777
(20,160,593) - - (20,160,593
- (1,147,738) - (1,147,738
payer (689,919) - (689,919
- (842,955) - (842,955,
- (28,468) - (28,468)
- (110,844) - (110,844
(21,479,370) (2,819,924) - (24,299,294
Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
EUR EUR EUR EUR
10,217,020 - - 10,217,02(
5,074,530 - - 5,074,53(
13,477,811 - - 13,477,81:
- 458,882 - 458,882

- 5,480 - 5,480
28,769,361 464,362 - 29,233,72¢
(201,964) - - (201,964,
payer (1,449,406) - (1,449,406

- (47,156) - (47,156)

- (15,509) - (15,509)
(201,964) (1,512,071) - (1,714,035

70
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Notes aux états financiers (suite)

Pour la période du £ janvier 2019 au30juin 2019

9. Gestion des risques financiergsuite)

(e) Evaluation de la juste valeur (suite)

Les tableaux suivants analysent dans la hiérardhées
classification) non évalués a la juste valeur ad@&dembre2018 mais dont la juste valeur est publiée (suite)

Autre compartiment

justes

val eur s

| es actifs

Actif

Liquidités et quasi-liquidités

Compte de marge créditeur

Bons du Trésor de moins de 90 jours
A recevoir des courtiers
Souscriptions a recevoir

Titres a recevoir

Intéréts a recevoir

Autres actifs

Passif

Découverts bancaires
Compte de marge débiteur
A payer aux courtiers

Rachats doéactions
Commissions de gestion
déinvestissement

Commissions de performance a payer
Autres charges a payer

Autre compartiment

Actif

Liquidités et quasi-iquidités

Compte de marge créditeur

Bons du Tresor de moins de 90 jours
A recevoir des courtiers

Titres a recevoir

Intéréts a recevoir

Autres actifs

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
EUR EUR EUR EUR
15,868,884 - - 15,868,88¢
11,502,286 - - 11,502,28¢
7,578,976 - - 7,578,97¢
- 403,099 - 403,09¢
- 4,939,971 - 4,939,971
- 250,597 - 250,597
- 164,927 - 164,927
- 2,817 - 2,817
34,950,146 5,761,411 - 40,711,557
(839) - - (839)
(234,439) - - (234,439
- (832,572) - (832,572
payer (1,309,269) - (1,309,269
- (157,689) - (157,689

- (14,730) - (14,730)

- (30,469) - (30,469)
(235,278) (2,344,729) - (2,580,007
Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
EUR EUR EUR EUR
967,893 - - 967,89:
9,500,208 - - 9,500,20¢
3,001,469 - - 3,001,46¢
- 927,888 - 927,88¢

- 332,263 - 332,26:

- 18,675 - 18,675

- 7,258 - 7,258
13,469,570 1,286,084 - 14,755,65¢
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Notes aux états financiers (suite)

Pour la période du £ janvier 2019 au30juin 2019

9. Gestion des risques financiergsuite)
(e) Evaluation de la juste valeur (suite)

Les tabl eaux

sui vant s

anal ysent

dans

| a

hi ®r ar chi

classification) non évalués a la juste valeur ad@&dembre2018 mais dont la juste valeur est publiagté :

Autre compartiment Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
(suite) EUR EUR EUR EUR
Passif
Découverts bancaires (75,700) - - (75,700)
Compte de marge débiteur (457,116) - - (457,116,
A payer aux courtiers - (289,301) - (289,301,
Commissions de gestion
déinvestissement - (5,309) - (5,309)
Commissions de performance a payer - (112) - (112)
Autres charges a payer - (11,669) - (11,669)
(532,816) (306,391) - (839,207,
Arctic Blue Atlanterra Fund Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total
EUR EUR EUR EUR
Actif
Liquidités et quasi-liquidités 71,026,722 - - 71,026,72:
Compte de marge créditeur 101,614 - - 101,614
A recevoir des courtiers - 498,304 - 498,304
Souscriptions a recevoir - 147,552 - 147,552
Autres actifs - 466 - 466
71,128,336 646,322 - 71,774,65¢
Passif
Compte de marge débiteur (52,040) - - (52,040)
A payer auxcourtiers - (297,735) - (297,735
Commissions de gestion
déinvestissement - (78,666) - (78,666)
Commissions de performance a payer - (317,656) - (317,656,
Autres charges a payer - (12,833) - (12,833)
(52,040) (706,890) - (758,930

Lédactif et | e pas s idéssussont tomptabitisésras colt @nworti, leardValeuss eomptables

sont une estimation raisonnable de la juste valeur. Les liquidités et lediquiai#iés compennent les espéces en

caisse, les dépdts détenus aupres de banques et les autres placements de court terme cotés sur un marché actif. Les
autres actifs correspondent aux dettes dues ~ | 61 CAV.
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Notes aux états financiers (suite)

Pour la période du ' janvier 2019 au30juin 2019

10. Autres charges a payer

Au 30 juin 2019

Commi ssions d
a payer

Frais de Dépositaire a payer
Frais doéaudit
Honoraires des
Administrateurs a payer
Commi ssions d
transfert a payer

Autres charges a payer

Au 31 décembre 2018
Commi ssions d
a payer

Frais de Dépositaire a payer
Frais dobéaudit
Commi ssions d
transfert a payer

Autres charges a payer

H20 Multi  H20 Multi Emerging H20 Fidelio Arctic Blue H20 Global
Aggregate Func Debt Fund Fund Autre compartiment Autre compartiment Autre compartiment Atlanterra Fund Strategies ICAV
UsD UsD usD EUR EUR EUR EUR UsD
76,543 22,001 36,153 - 13,814 3,485 7,416 162,84
61,584 8,078 17,171 1,597 5,322 2,105 2,046 99,44

p a $9618 8,323 18,135 4,861 6,421 2,016 2,902 104,42
7,527 1,262 1,890 405 652 156 250 12,34

676 - - - - 135 - 83

24,559 5,233 21,412 9,835 2,409 2,246 1,067 68,92
230,407 44,897 94,761 16,698 28,618 10,143 13,681 448,80
H20 Multi  H20O Multi Emerging H20 Fidelio Arctic Blue H20 Global

Aggregate Func Debt Fund Fund Autre compartiment Autre compartiment Autre compartiment Atlanterra Fund Strategies ICAV
usD usD usD EUR EUR EUR EUR UsD

53,436 19,680 31,977 131 13,807 4,422 9,076 136,45

38,080 3,364 14,267 1,630 4,065 2,150 2,000 66,96

p a $0el36 4,691 12,349 3,638 4,581 536 1,067 68,76
92,274 14,520 35,161 3,602 5,933 202 302 153,43

6,747 3,503 17,090 6,508 2,083 4,359 388 42,58

231,033 45,758 110,844 15,509 30,469 11,669 12,833 468,20
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H20O Global Strategies ICAV
Notes aux états financiers (suite)
Pour la période du £ janvier 2019 au30juin 2019

11. Fiscalité

L61 CAV est une entreprise doéi nV3®B tu Tase Gonsolidatian Attl e qu
del997. L61I CAV ndest donc pas assujetti Il é6imptt sur
événement imposabi®ncernant les actionnaires résidents irlandais.

Sont généralement considérés comme événements imposables tout(e) distribution, rachat, reprise, annulation ou
transfert doact i dParede comsidérée Unel «Périade eonsidédéaastaine période de huit

ans qui commerncsd tli mms deees laGddadepwns par | 8Actionnaire e
commence immédiatement aprés la Période considérée précédente.

Un gain sur un événement imposable ne se produit pas dans le cas

a. déun actionnaireononon®si®Pdedentrbaddanasre en | rl ¢
i mposable, sous r®serve que | 61l CAV d®tienne des d
b. de certains investisseur s r ®si dent s irl andai s (

réglementaires nécessaires signées

c. ddun ®change dbéactions d®coul ant déune reconstr uc
autre fonds

d. de toute transaction en lien avec des actions détenues dans un systéme de compensation reconnu, tel que

d®f i ni par d®cret des Revenue Commi ssioners (admir
e. de certains ®changes -Glpawcx i boss eddbuere p@®par atti oen
divorce; ou
ff. d6un ®change par un actionnaire, effectu® sous |
pai ement en faveur de | 6Actionnaire d®tenteur doa

de | 61 CAV.

Les plusvalues, dividendes et intérgise r - us (|l e cas ®ch®ant) sur |l es inves
°tre soumis " des retenues © | a source impos®es par
l esdites retenues peuvent nesepAtonniires. e recouvrabl es pa
En | 6absence de d®cl aration sign®e pertinente, | 61 C.
i mposable, et |61 CAV se r®serve | e droit de pr®l ever

12. Transactions avec desers apparentés

IAS 24 - Des tiers sont considérés commapparentég s i | 6une des parties peut

exercer une influence significative sur cette derniére, dans le cadre de ses décisions financiéres ou opérationnelles.

MarcMaudhuit est Administrateur de | 61 CAV et associ ® f
Arctic Blue Capital Ltd, qui est entierement détenue par H20 Asset Management LLP, agit en tant que
Gestionnaire Financier par délégation (I&estionnaire Financier patélégatiorg ) déArctic Blue ¢/
Fund.

Les honoraires percus par le Gestionnaire Financier au cours de la période sont présentés dans la note 6.

Les Administrateurs sontconvaincusque (i) des accords ®cr it sesshiigatonsen pl a
prévues par la Réglementatiéh (1) des Réglementations de la Banque centrale sur les OPCVM sont appliquées

a toutes les transactions avec des personnes, lgie@) les transactions conclues avec des personnes liées au

cours de la périte respectaient toutes les obligations prévues par ladite réglementation.

Au 30 juin 2019, le H20 Multi Aggregate Fund détenaits@dactions du H20 Emerging Market Debaind -
Actions de Catégorie en USD doOoune 087L58WS® (3¢ ddcesnbre 201866,5Factions;
8278110USD).

Au 30 juin 2019, le H20O Fidelio Fund détenait@@actions @ un aut r e -Adionp derCatégorie n t
fondatrice en EUR 388220S® (3]l désemlere 200 @00 actiortd; & 884278USD) et
40000acti ons de | 6Ar ctiiAcc tBlones Altel aOnatteRrgroar iFeunfdondatri ce
4629450USD 31 décembre 201840,000actions; 4 672740USD).

74



Pour la période du £ janvier 2019 au30juin 2019

H20 Global Strategies ICAV
Notes aux états financiers (suite)

12. Transactions avec des tiers apparentés (suite)

Plusieurs fonds dans lesquels ont investi H20 Multi Aggregate Fund et H20 Fidelio Fund au cours de la période

du * janvier2019 au 3Quin 2019 ont également étérgé par le Gestionnaire Financier, comme indiqué dans le

tableau cidessous.

Nom du
H20 Multi Aggregate Fund
H20 Fidelio Fund
H20 Fidelio Fund
H20 Fidelio Fund

Déautres

fonds

Compart i me nTranshetionlingelsts #evhe nHa®e@ des tiers appare
H20 Largo | C EUR

Poincare Glb Eqty Mast Lt USD B Unr 9/18
Poincare Global Equity Master Fd B0918

Natixis SA - CFD

g®r ®s

dans le tableau @essous.

Nom du fonds H20 Investor Compar t i ment

H20 Adagio

H20 Adagio

H20 Adagio
Natixs Bank

H20 Adagio
Natixis Bank
Natixis Bank
Natixis Bank
Natixis

Natixis

Natixis

H20 Multibonds
H20 Adagio

H20 Moderato
Natixis

H20 Multistrategies
H20 Moderato
Natixis

Natixis

H20 Vivace

H20 Multistrategies
H20 Moderato
H20 Multiequities
H20 Fidelio Fund
H20 Vivace

H20 Moderato
H20 Multiequities
H20 Fidelio Fund
Natixis

H20 Moderato

Pl usi eurs t
tableau cidessous.

H20 Multi Aggregate Fund
H20 Multi Aggregate Fund
H20 Multi Aggregate Fund
H20 Multi Aggregate Fund
H20 Multi Aggregate Fund

par

de

H20 Multi Emerging Debt Fund
H20 Multi Emerging Debt Fund
H20 Multi Emerging Debt Fund

H20 Fidelio Fund

H20 Fidelio Fund

H20 Fidelio Fund

Autre compartiment

Autre compartiment

Autre compartiment

Autre compartiment

Autre compartiment

Autre compartiment

Autre compartiment

Autre compartiment

Autre compartiment

Autre compartiment

Autre compartiment

Autre compartiment

Autre compartiment

Arctic Blue Atlanterra Fund
Arctic Blue Atlanterra Fund
Arctic Blue Atlanterra Fund
Arctic Blue Atlanterra Fund
Arctic Blue Atlanterra Fund
Arctic Blue Atlanterra Fund

ransact.i

ons

de
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| TlaC @\ o2 @&

e Gesti

Catégorie I-B CHF (couv
Catégorie I-B JPY (couv:
Catégorie N-B GBP (cou
Catégorie R EUR (couve
Catégorie R-B SGD (cou
Catégorie | EUR
Catégorie | USD
Catégorie R EUR (couve
Catégorie R EUR (couve
Catégorie R EUR (couve
Catégorie R EUR (couve
Catégorie | EUR
Catégorie | EUR
Catégorie | EUR
Catégorie | EUR
Catégorie | EUR
Catégorie | EUR
Catégorie | EUR
Catégorie R EUR
Catégorie fondatrice EUR
Catégorie fondatrice EUR
Catégorie fondatrice EUR
Catégorie fondatrice EUR
Catégorie fondatrice EUR
Catégorie fondatrice EUR
Catégorie fondatrice EUR
Catégorie fondatrice EUR
Catégorie fondatrice EUR
Catégorie | EUR
Catégorie | USD (couvel

| 61 CAV ont

onnai

Juste
Nbre valeur
déAct USD
320,424 37,931,19
2,300 2,277,39!
3,500 3,218,74(
545625 (354,174
re Financier
Nbre % de
idrovAat & A potn participation
1,000.00 0.01%
1,000.00 0.01%
1,000.00 0.01%
3,364.00 0.03%
1,000.00 0.00%
93,566.00 5.29%
8,625.59 0.43%
3,455.00 0.17%
951.00 0.02%
5,290.00 0.09%
1,039.78 0.02%
50,086.63 4.53%
99,826.74 9.02%
50,086.63 4.53%
5,584.40 0.50%
46,280.87 2.77%
37,500.00 2.24%
23,347.54 1.40%
1,386.54 0.08%
50,000.00 6.49%
70,000.00 9.08%
60,000.00 7.79%
60,000.00 7.79%
60,000.00 7.79%
50,000.00 6.59%
145,000.00 19.12%
15,000.00 1.98%
40,000.00 5.27%
150,000.00 19.71%
1,000.00 0.12%
®t ® r ®al i s®es

or

ayv



H20O Global Strategies ICAV
Notes aux états financiers (suite)
Pour la période du £ janvier 2019 au30juin 2019

12. Transactions avec des tiers apparentés (suite)

Prix

ddéac

(de vente;

Nom du Compar ti me nDesdigtionldftitreCAV ThHp® doi nveQuanits s eemEUR
Autre compartiment Dutch Treasury Cert ZCPBons du Trésor 15,000,000 15,038,01¢
Autre compartiment France Treasury Bill Bons du Trésor 3,000,000 3,003,18:
Autre compartiment Dutch Treasury Cert ZCPBons du Trésor 25,500,000 25,564,63:
Autre compartiment France Treasury Bill Bons du Trésor 5,000,000 5,005,30¢
Arctic Blue Atlanterra Fund France Treasury Bill Bons du Trésor 4,000,000 4,004,24:
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H20O Global Strategies ICAV
Notes aux états financiers (suite)
Pour la période du £ janvier 2019 au30juin 2019

13. Val eur

H20 Multi Aggregate Fund
Catégorie | CHF (couverte)
Val eur nette
Actions en circulation

Val eur nette
Catégorie | EUR (couverte)
Val eur nette
Actions en circulation

Val eur nette
Catégorie 1 SGD (couwverte)
Val eur nette
Actions en circulation

Val eur nette
Catégorie | STG (couverte)
Val eur
Actions en circulation
Val eur

nette

nette

Catégorie 1USD

Val eur nette
Actions en circulation
Val eur nette

Catégorie I-B CHF (couverte)
Val eur nette
Actions en circulation
Val eur nette
Catégorie I-B EUR (couverte)
Val eur nette
Actions en circulation

Val eur nette

Catégorie I-B GBP (couwerte)

Val eur nette
Actions en circulation

Val eur nette

Catégorie I-B JPY (couverte)

Val eur nette
Actions en circulation
Val eur nette

net

o

o

o

o

nventaire

30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018

t @HF 225,105,844 CHF 221,509,347CHF 208,808,96

1,999,765 2,077,731 1,987,36¢
t ai CHF11287r a cOHF W6l CHF 105.07
30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018

t BURBED,928,566 EUR 551,451,797EUR 500,674,35

2,971,185 4,812,329 4,435,96¢

t ai EUR121.48r a CBUR X459 EUR 112.8;
30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018
taire SoO. SGD 101,791 S.O.
S.0. 1,000 S.0.

taire 8@r acSGDhION79 S.0.
30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018

t aGBP 55,051,788 GBP 104,085,486 GBP 32,880,42

469,853 945,695 305,234
t ai GBP1lw.a7mr a cGBP 1mM06 GBP 107.7:
30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018

t @SDB04,507,875 USD 212,723,556USD 122,936,15

2,208,064 1,655,724 986,611

t ai USD13r.elr a cush 128148 USD 124.6(
30juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018

t aCHF ,294,813 S.0. S.0.
22,413 S.0. S.0.

t ai CHF102.39r act i oSt. S.0.
30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018

t eEUR 35,411,900 S.0. S.0O.
345,272 S.0. S.0.

t ai EUR1Q2B6r act i oSt. S.0.
30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018

t aGBP 34,880,194 S.0. S.0.
339,345 S.0. S.0.

t ai GBP1GRE@r act i oSm. S.0.
30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018

t aJPY 10,318,913 S.0. S.0.
1,000 S.0. S.0.

t a UAYQ0,3p8@T act i oSm. S.0.
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H20O Global Strategies ICAV
Notes aux états financiers (suite)
Pour la période du £ janvier 2019 au30juin 2019

13. Val eur nette

H20 Multi Aggregate Fund (suite)
Catégorie I-B USD

nette d
Actions en circulation

o

Val eur

o

Val eur nette d
Catégorie I-D CHF (couwverte)
nette d
Actions en circulation

(@)}

Val eur

o

Val eur nette d
Catégorie I-D EUR (couverte)
nette d
Actions en circulation

o

Val eur

o

Val eur nette d
Catégorie I-D STG (couwverte)
nette d
Actions en circulation

o

Val eur

(@)}

Val eur nette d
Catégorie I-D USD

nette d
Actions en circulation

o

Val eur

o

Val eur nette d
Catégorie I-D-B EUR (couverte)
nette dobi
Actions en circulation

nette d

Val eur

o

Val eur

Catégorie I-D-B GBP (couwverte)
nette doi
Actions en circulation

nette d

Val eur

(@)}

Val eur

Catégorie N GBP (couverte)
nette
Actions en circulation
nette doi

Val eur

Val eur

Catégorie N USD

Val eur nette doi
Actions en circulation
Val eur nette dobi

doi

nventaire (suite)

30 juin 2019 31 décembre 2018
t @SD P16,261,800 S.O.
2,096,131 S.0.
t ai yUsbigs.a7sr act i oSm.
30 juin 2019 31 décembre 2018
t a i OHE 479,344 CHF 499,441
4,450 4,800
t ai CHF1Q.Z2r a cCHF 405
30 juin 2019 31 décembre 2018
t afEURS,733,667 EUR 10,820,018
34,877 104,695
t ai EUR1Qr.e5r a cHUR 1M3)35
30 juin 2019 31 décembre 2018
t aGBP 29,976,178  GBP 18,354,996
279,105 179,064
t ai GBP 1@7.40r a cGBP 10151

30 juin 2019 31 décembre 2018

t aiuse271,824 USD 163,411
2,504 1,598
t ai USD108.85r a cUSDH mN28
30juin 2019 31 décembre 2018
t ai EURG67,707 S.0.
661 S.0O.
t ai EUR1Q248r act i oSm.
30juin 2019 31 décembre 2018
t alWsSD ¢,681,281 S.0.
16,351 S.0O.
t ai USD 102.83r act i oSmo.
30juin 2019 31 décembre 2018
t aiGBP 121,211 GBP 108,497
1,108 1,056
t ai GBP1(9.41r a cGBP 10n72
30 juin 2019 31 décembre 2018
t ai USD 62495 USD 8,972,867
566 87,233
t ai USD1mW.82r a cuUsh W86
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30juin 2018
S.0.
S.0.
S.O.

30juin 2018
CHF 307,63(
3,000

CHF 102.5¢

30 juin 2018
EUR 6,434,84:
63,215

EUR 101.7¢

30 juin 2018
GBP 4,889,11
48,734

GBP 100.3:

30 juin 2018
S.0.
S.0.
S.0.

30 juin 2018
S.O.
S.0.
S.O.

30 juin 2018
S.0.
S.0.
S.O.

30 juin 2018
S.0.
S.0.
S.0.

30 juin 2018
S.0.
S.0.
S.0.



H20O Global Strategies ICAV
Notes aux états financiers (suite)
Pour la période du £ janvier 2019 au30juin 2019

13. Valeur nette doédinventaire (suite)

H20O Multi Aggregate Fund (suite)

Catégorie N-B CHF (couverte) 30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018
Val eur nette doéinvent aiOHE306,034 S.0. S.0.
Actions en circulation 2,983 S.0. S.0.
Val eur nette doéinventai CHE1Q2B89r act i oSmO. S.0O.
Catégorie N-B EUR (couverte) 30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018
Val eur nette doéinvent akUrRe,014,795 S.0. S.O.
Actions en circulation 9,914 S.0. S.0.
Val eur nette doéinventai EUR1Q23r act i oSmO. S.0.
Catégorie N-B GBP (couverte) 30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018
Val eur nette doéinvent aiGBe2103,007 S.O. S.O.
Actions en circulation 1,000 S.0. S.0.
Val eur nette doéinventai GBP1¢gBOL act i oSmO. S.0.
Catégorie N-B USD 30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018
Val eur nette doinvent alsbe,769:884 S.0. S.0.
Actions en circulation 17,133 S.0O. S.0O.
Val eur nette doéinventaiyshigsaor act i oSmO. S.O.
Catégorie N-C EUR (couverte) 30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018
Val eur nette doinvent akURR&503,756 EUR 2,699,472 EUR 1,370,93!
Actions en circulation 32,132 26,211 13,494
Val eur nette doéinvent ai EURI1(D.64r a CBUR 1199 EUR 101.5¢
Catégorie R CAD (couverte) 30juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018
Val eur nette doéinvent aiCA®264,917 CAD 152,593 S.0.
Actions en circulation 2,447 1,500 S.0.
Val eur nette doéinvent aiCA®108.26r a CAD 191073 S.0.
Catégorie R CHF (couverte) 30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018
Val eur nette doinvent aCHF&690,351 CHF 6,914,720 CHF 5,683,07¢
Actions en circulation 70,110 66,337 55,12€

Val eur nette doéoinvent ai CHF1(09.89r a cGQHF 1mh24 CHF 103.0¢

Catégorie R EUR (couverte) 30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018
Val eur nette doinvent @&UR76,313,008 EUR 113,351,693 EUR 94,696,50:
Actions en circulation 624,675 979,747 828,054

Val eur nette doéinvent ai EUR122.846r a cBHUR 1569 EUR 114.3¢

Catégorie R SGD (couwerte) 30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018
Val eur nette doéinvent aiSGP487,950 SGD 16,022,856 SGD 3,807,17.
Actions en circulation 4,274 149,682 36,395

Val eur nette doéinvent ai s@G1masr a cSGD WNO5 SGD 104.6:
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Pour la période du £ janvier 2019 au30juin 2019

13. Val eur nette

H20 Multi Aggregate Fund (suite)
Catégorie R STG (couwerte)

Val eur nette
Actions en circulation
Val eur nette doi
Catégorie R USD

Val eur nette doi
Actions en circulation

Val eur nette
Catégorie R-B CHF (couverte)

Val eur

o

nette d
Actions en circulation

(@)}

Val eur nette d

Catégorie R-B EUR (couverte)
Val eur

o

nette d
Actions en circulation

Val eur nette doi
Catégorie R-B SGD (couverte)
Val eur nette doéi

Actions en circulation

(@}

Val eur nette d
Catégorie R-B USD
Val eur nette doi

Actions en circulation

o

Val eur nette d

Catégorie R-D CHF (couverte)
Val eur

o

nette d
Actions en circulation

(@)}

Val eur nette d

Catégorie R-D EUR (couverte)
nette d

o

Val eur
Actions en circulation

o

Val eur nette d

Catégorie R-D STG (couverte)
Val eur

o

nette d
Actions en circulation

Val eur nette doi

doi

t aGBPe&,122,881

t ai

nventaire (suite)

30 juin 2019 31 décembre 2018

9,844
GBP 1p.a7r

24,539
a cGBP W09

30 juin 2019 31 décembre 2018

1,999,715 2,009,011

t ai USD135.20r a cUSD 128136
30 juin 2019 31 décembre 2018

t ai CHF 20,300 S.0.
198 S.0.

t ai CHF 1(g2.89r act i oSm.
30 juin 2019 31 décembre 2018

t aEUR &,053,718 S.O.
68,867 S.0.

t ai EUR1Q2.43r act i oSt.
30 juin 2019 31 décembre 2018

t a$GDd,232,023 S.0.
41,065 S.0.

t ai BGD1q8.86r act i oSm.
30 juin 2019 31 décembre 2018

t aJBD 29,907,628 S.0.
290,273 S.0.

t ai USD10883r act i oS.
30 juin 2019 31 décembre 2018

t ai CHF 43,634 S.0.
427 S.0.

t ai CHF102.29r act i oSm.
30 juin 2019 31 décembre 2018

t a i BUR 705,485 EUR 63,605
6,548 620

t ai EUR1Q.Z3r a CHUR MM59

30 juin 2019 31 décembre 2018
taire S.O. S.0.
S.0. S.O.

taire g@r act i oSm.
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30 juin 2018

GBP 2,627,949 GBP 2,428,75!

23,137
GBP 104.97

30 juin 2018

BSD P7,356,026 USD 253,857,493USD 192,835,84

1,567,941
USD 122.9¢

30 juin 2018
S.0.
S.0.
S.0.

30 juin 2018
S.0.
S.0.
S.0.

30 juin 2018
S.0.
S.0.
S.0.

30 juin 2018
S.0.
S.0.
S.0.

30 juin 2018
S.0.
S.0.
S.0.

30 juin 2018
S.0.
S.0.
S.0.

30 juin 2018
GBP 502,57t
5,000

GBP 100.5:



H20 Global Strategies ICAV
Notes aux états financiers (suite)

Pour la période du £ janvier 2019 au30juin 2019

13.Valeurnet t e doi

nyv

H20O Multi Aggregate Fund (suite)

Catégorie R-D USD

Val eur nette d
Actions en circulation

Val eur nette d

H20O Multi Emerging Debt Fund
Catégorie | CHF (couverte)
Val eur nette d
Actions en circulation

Val eur nette d

Catégorie | EUR

Val eur nette d
Actions en circulation

Val eur nette d

Catégorie | EUR (couverte)
Val eur nette d
Actions en circulation

Val eur nette d

Catégorie IUSD

Val eur nette d
Actions en circulation

Val eur nette d

Catégorie N EUR

Val eur nette d
Actions en circulation

Val eur nette d

Catégorie N EUR (couverte)
Val eur nette d
Actions en circulation

Val eur nette d

Catégorie R CHF (couverte)
Val eur nette d
Actions en circulation

Val eur nette d

Catégorie R EUR

Val eur nette d
Actions en circulation

Val eur nette d

(@)}

(@)

re (suite)

30 juin 2019 31 décembre 2018
alSD 6,209,181 USD 2,806,359
56,384 26,505

ai UsSb1mw.a2r a cush w588

30 juin 2019 31 décembre 2018

a CHF ¢,338,395 CHF 2,006,538
40,000 20,000

a i CHF 108.46r a COHF 1mM33

30 juin 2019 31 décembre 2018
BURN68,382,956 EUR 97,946,637
1,244,914 797,840

ai EUR 135.26r a CBUR 1»N76

30 juin 2019 31 décembre 2018
&EUR 14,913,934 EUR 22,571,888
99,174 203,504

ai EUR 129.43r a CBUR 11092

30 juin 2019 31 décembre 2018
aJBD 29,137,855 USD 110,929,915
147,453 891,630

ai UsSb136.67r a cush 12441

30 juin 2019 31 décembre 2018
aEUR e,374,211 EUR 22,214
21,374 220

ai EUR1M.68r a CBUR M97

30 juin 2019 31 décembre 2018

a i EUR 30,995 S.O.
303 S.O.

ai EUR1QR31lr act i oSmO.

30 juin 2019 31 décembre 2018

a i QHE 502,945 CHF 691,753
4,345 6,444

ai CHF115.25r a cOHF n35

30 juin 2019 31 décembre 2018
&EUR 19,138,399 EUR 7,446,049
147,308 70,334

ai EUR1¥6.34r a CHEUR 109187

81

30 juin 2018
USD 1,738,45!
16,869

USD 103.0t

30 juin 2018
CHF 2,035,82'
20,00C

CHF 101.7¢

30 juin 2018
EUR 34,168,29.
283,244

EUR 120.6:

30 juin 2018
EUR 15,240,171
134,74C

EUR 113.11

30 juin 2018
USD 65,735,10.
527,54z

USD 124.61

30 juin 2018
S.0.
S.0.
S.0.

30 juin 2018
S.0.
S.0.
S.0.

30 juin 2018
CHF 536,40
4,894

CHF 109.6(

30 juin 2018
EUR 3,498,43(
33,606

EUR 103.8:



H20O Global Strategies ICAV
Notes aux états financiers (suite)
Pour la période du £ janvier 2019 au30juin 2019

13. Valeur nette doédinventaire (suite)

H20O Multi Emerging Debt Fund (suite)

Catégorie R EUR (couverte) 30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018
Val eur nette doéinvent akUrRe,B864,193 EUR 3,079,206 EUR 2,701,55:
Actions en circulation 23,944 27,811 23,86€

Valeur nette doéinvent ai EUR119.62r a cBURIIM72 EUR 113.2(

Catégorie R SGD (couwerte) 30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018
Valeur nette doéinvent aGD1I165,237,208 SGD 6,875,469 S.0.
Actions en circulation 139,617 68,781 S.O.
Valeur nette doéinvent ai s@1aa a c SEGDONIG S.O.
Catégorie R USD 30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018
Val eur nette doinvent alisSbDég362,121 USD 6,630,103 USD 4,599,85!
Actions en circulation 42,701 57,814 39,932

Valeur nette déinvent ai ysDi12588 a cusSh 1568 USD 115.1¢

Catégorie R-D USD 30juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018
Val eur nette doéinvent ai U3Ib78585 USD 177,741 S.0.
Actions en circulation 674 1,669 S.0.
Valeur nette doéinvent ai U3D116.63r a cUSD 10651 S.O.

H20 Fidelio Fund

Catégorie | CHF (couverte) 30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018
Val eur nette doéinvent atHFe628,674 CHF 1,564,478 CHF 2,200,00°
Actions en circulation 17,221 15,675 22,055
Valeur nette doéinventai rOHF9aB/r ac CHF®%NS1 CHF 99.7¢
Catégorie | EUR (couverte) 30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018
Val eur nette doéinvent BURHS#161,045 EUR 423,091,894EUR 173,730,12
Actions en circulation 4,884,650 4,048,807 1,667,781

Val eur nette doéinvent ai rER9.82r a cEHUR 10550 EUR 104.1;

Catégorie | GBP (couverte) 30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018
Val eur nette doéinventaire S.O. GBP 109,666 GBP 108,51!
Actions en circulation S.O. 1,075 1,075

Valeur nette doéinventaire 8@r acGBP 1MoL GBP 100.9¢

Catégorie |1USD 30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018
Val eur nette doéinvent alSD®&194,637 USD 10,012,987 USD 13,209,99.
Actions en circulation 68,008 91,160 122,374

Val eur nette doéinvent ai UsSbi10s.a9r a cUSDh 1WN34 USD 107.9¢

Catégorie N CHF (couwerte) 30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018
Val eur nette doéinvent aiGQOHEL37,145 CHF 289,704 CHF 289,76:
Actions en circulation 1,481 2,961 2,961
Valeur nette doéinventai roOHF92683r a c CHF®M82 CHF 97.84
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H20 Global Strategies ICAV

Notes aux états financiers (suite)
Pour la période du £ janvier 2019 au30juin 2019

13. Val eur nette

H20O Fidelio Fund (suite)
Catégorie N EUR (couverte)
Val eur nette doi
Actions en circulation

Val eur nette doi

Catégorie R CHF (couverte)
Val eur nette doi
Actions en circulation

Val eur nette doi

Catégorie R EUR (couverte)
Val eur nette doi
Actions en circulation

Val eur nette doi
Catégorie R GBP (couverte)

Val eur nette doi
Actions en circulation

Val eur nette doi
Catégorie R USD

Val eur nette doi
Actions en circulation

Val eur nette doi
Autre compartiment

Catégorie D EUR

Val eur nette doi
Actions en circulation

Val eur nette doi
Catégorie | EUR
Val eur nette doi
Actions en circulation

Val eur nette doi
Catégorie 1 USD (couverte)

Val eur nette doi
Actions en circulation

Val eur nette doi
Autre compartiment

Catégorie D EUR

Val eur nette doi
Actions en circulation

Val eur nette doi

nvent ai

re

(suite)

30 juin 2019 31 décembre 2018

a EUR ,628,370
28,111
a i reeR 93.80r

EUR 7,751,105
78,574
a ¢ EUR®8165

30 juin 2019 31 décembre 2018

a i QHE 612,275
6,449
a i ropiF ga.e4r

CHF 587,940
5,851
a cOHF 1Mm48

30 juin 2019 31 décembre 2018

EUR 29,292,494
310,344
a i rEeR 92.39r

EUR 74,584,535
747,319
a ¢ EUR®980

30 juin 2019 31 décembre 2018

aire SoO.
S.O.
aire sa@r

S.0O.
S.0.
act i oSm.

30 juin 2019 31 décembre 2018

alsD 8,815,631
38,022
a i usb 100.35r

USD 8,680,845
83,069
a cush 1WH50

30 juin 2019 31 décembre 2018

&EUR 40,256,758
453,243
a i reEoRr §3.82r

EUR 55,959,599
586,561
a ¢ EUR®340

30juin 2019 31 décembre 2018

&EUR 57,025,152
642,965
a i reEoR §38.69r

EUR 70,740,753
742,295
a ¢ EUR®5130

30 juin 2019 31 décembre 2018

a iuUse 962,614
10,440
a i rusb 92.20r

USD 1,027,111
10,537
a c Ysb@ms

30 juin 2019 31 décembre 2018

eEUR 85,680,602
819,555
a i EUR 1Qa.85r
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EUR 98,739,333
943,645
a CEUR 1564

30 juin 2018
EUR 23,897,62
242,83¢

EUR 98.41

30 juin 2018
CHF 637,68t
6,330

CHF 100.7-

30 juin 2018
EUR 92,985,05;
931,79€

EUR 99.7¢

30 juin 2018
GBP 1,003,67.
10,00C

GBP 100.3'

30 juin 2018
USD 9,160,42:
88,924

USD 103.01

30 juin 2018
EUR 51,099,50
516,57¢

EUR 98.92

30 juin 2018
EUR 51,319,83:
519,16¢

EUR 98.8¢

30 juin 2018
S.O.
S.0.
S.o.

30 juin 2018
EUR 80,215,26!
775,645

EUR 103.4Z



H20O Global Strategies ICAV
Notes aux états financiers (suite)
Pour la période du £ janvier 2019 au30juin 2019

13. Val eur nette

Autre compartiment (suite)
Catégorie | CHF (couverte)

Val eur nette doi
Actions en circulation
Val eur nette doi

Catégorie | EUR

Val eur nette doi
Actions en circulation

Val eur nette doi
Catégorie | USD (couverte)

Val eur nette doi
Actions en circulation

Val eur nette doi

Catégorie N EUR

Val eur nette doi
Actions en circulation

Val eur nette doi
Catégorie R EUR

Val eur nette doi

Actions en circulation
Val eur nette doi
Catégorie R USD (couverte)

Val
Actions en circulation

eur nette doi

Val eur nette doi
Autre compartiment

Catégorie fondatrice EUR

Val eur nette doi
Actions en circulation

Val eur nette doi

Catégorie | EUR

Val eur nette doi
Actions en circulation

Val eur nette doi
Arctic Blue Atlanterra Fund
Catégorie fondatrice EUR

Val eur nette doi
Actions en circulation

Val eur nette doi

doi

nvent ai

re

(suite)

30 juin 2019 31 décembre 2018

a CHF 2,652,574
26,671
a i rCeF 99.46r

S.0.
S.0.

act i oSm.

30 juin 2019 31 décembre 2018

&EUR 78,781,940
708,594
a i EUR 1Qt.a2r

EUR 59,593,392
571,126
a CEUR mWH34

30 juin 2019 31 décembre 2018

ausD &,550,048
15,043
a i UsSb 1038.e4r

USD 6,210,721
61,034
a cush 1mn76

30 juin 2019 31 décembre 2018

a EUR 8,102,626
30,780
a i EUR 10D.80r

EUR 2,963,923
29,332
a CBEUR Wn05

30 juin 2019 31 décembre 2018

a EUR &,763,402
76,420
a i EUR 104.89r

EUR 2,157,574
21,114
a CEUR W19

30 juin 2019 31 décembre 2018

a iusp 202,223
1,900
a i UsSb 105.a3r

USD 220,402
2,090
a cush 1546

30 juin 2019 31 décembre 2018

EUR 32,599,486
300,000
a i EUR 108.66r

EUR 30,501,398
300,000
a CBUR 10167

30 juin 2019 31 décembre 2018

&EUR 52,130,847
478,979
a i EUR 106.a5r

EUR 101,266
1,000
a CEUR 1127

30juin 2019 31 décembre 2018

EUR 25,422,889
250,000
a i EUR 101.89r
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EUR 25,542,025
250,000
a CBUR 17

30 juin 2018
S.0.
S.0.
S.0.

30 juin 2018
EUR 34,049,41;
329,807

EUR 103.2¢

30 juin 2018
S.O.
S.O.
S.O.

30 juin 2018
S.o.
S.0.
S.o.

30 juin 2018
EUR 2,483,35:
24,469

EUR 101.4¢

30 juin 2018
USD 6,578,84
63,59C

USD 103.4¢

30 juin 2018
S.O.
S.O.
S.O.

30 juin 2018
S.0.
S.0.
S.0.

30 juin 2018
S.O.
S.O.
S.O.



H20O Global Strategies ICAV
Notes aux états financiers (suite)
Pour la période du £ janvier 2019 au30juin 2019

13. Val eur nette

Arctic Blue Atlanterra Fund (suite)
Catégorie | CHF (couwerte)

Val eur nette doi
Actions en circulation

Val eur nette doi

Catégorie | EUR

Val eur nette doi
Actions en circulation
Val eur nette doi

Catégorie | USD (couverte)

Val eur nette doi
Actions en circulation

Val eur nette doi

Catégorie N EUR

Val eur nette doi
Actions en circulation
Val eur nette doi

Catégorie R EUR

Val eur nette doi
Actions en circulation

Val eur nette doi
Catégorie R USD (couverte)

Val eur nette doi
Actions en circulation

Val eur nette doi

14. Rétrocessions de commissions

Aucun accord de

doi

nventaire (suite)

30juin 2019 31 décembre 2018

t a iaQHEe 395,234 S.0.
4,000 S.0.
t ai rOpIF98.80r act i oSm.

30juin 2019 31 décembre 2018

t &EUR 48,784,234  EUR 44,870,278
481,403 439,842
t ai EUR1(01.34r a CEUR @201

30juin 2019 31 décembre 2018

t ausD e,370,535 USD 1,311,805
23,278 12,991
t ai USD101.84r a cUSD 10198

30juin 2019 31 décembre 2018

t a iBUR 147,318 EUR 79,498
1,493 800
t ai rE®R98.67r a c EUR®IBY

30juin 2019 31 décembre 2018

t a iBUR 330,891 EUR 2,153,020
3,371 21,703
t ai rEQRY8.E7r a c EUR®IR1

30juin 2019 31 décembre 2018

taire S.0. USD 332,265
S.0. 3,293
taire ®8@r acushi®mno0

ocession de
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30 juin 2018
S.0.
S.0.
S.0.

30 juin 2018
S.0.
S.0.
S.0.

30 juin 2018
S.0.
S.0.
S.0.

30 juin 2018
S.0.
S.0.
S.0.

30 juin 2018
S.0.
S.0.
S.0.

30 juin 2018
S.0.
S.0.
S.0.

commi ssi onrgant).0 a

®t

®

S



H20O Global Strategies ICAV
Notes aux états financiers (suite)
Pour la période du ' janvier 2019 au30juin 2019

155 Rapprochement de | a Valeur nette déinventaire de n®gociation avec |l a Valeur ne
Le tableau suivant indique | e rapprochement de | a idvantageudesgtats finarciers all 80 juin2@18.t ai re ~ d e
H20 Multi  H20O Multi Emerging H20 Fidelio Arctic Blue
30 juin 2019 Aggregate Func Debt Fund Fund Autre compartiment Autre compartiment Autre compartiment  Atlanterra Fund
USD USD UsSD EUR EUR EUR EUR
Valeur nette doéinventairkregleofgges f i 8,664,601 n ® PGLA63372 i on 98,133,748 174,262,074 83,739,968 77,125,8¢
Ajustement pour amortissement des frais de con (12,138) (15,423) - (6,550) (5,852) (9,635) (2,975)
1,788,147,942 272,646,178 601,163,372 98,127,198 174,256,222 83,730,333 77,122,8¢
Le tableau suivant indique | e rapprochement de | a idvantageudes étate findaneierscaddEcembee0li8ai re ~ d ¢
Frais de constitution
H20 Multi  H20 Multi Emerging H20 Fidelio Arctic Blue
31 décembre 2018 Aggregate Func Debt Fund Fund Autre compartiment Autre compartiment Autre compartiment ~ Atlanterra Fund
USD USD UsD EUR EUR EUR EUR
Valeur nette doinventairk657634200s fi 836682 n®PpPo9,328 i on 127,606,418 169,086,380 30,614,657 74,086,64
Ajustement pour amortissement des frais de con (16,345) (19,643) - (7,574) (6,876) (11,993) (3,629)
1,657,617,855 275,347,169 599,090,328 127,598,844 169,080,004 30,602,664 74,083,01
Touslesfras et toutes |l es commissions aff®rents © |l a constifttwomnisen!|l ¢ters poofgasi 9anid
la charge des deux premiers

Compart i vaem & envidre 1000@BEIURA V . é Cdeess ffrianiss deet ccaolnmtmils sd @ nk a

n®gociation et confor m®ment au Prospectus de | 061 CAV,elcless fdailsdls@AVM.Nt T aunoweft o iss ,s
IFRS, ces frais doivent étre radiés une fois encourus. Les états financiers ont ainsi été rectifiés en conséquenpeoGettetdison s béappl i gue uni guement

néa aucune incidence sur olcd aYaloemur Lreest tfea ad &i rev e rctoarinties sde ns®@f f ®r ents 7 | 6®t abl i
ces Compartiments.
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Notes aux états financiers (suite)

Pour la période du £ janvier 2019 au30juin 2019

16. Taux de ch

ange

Les taux de change suivants ont été utilisés le 30 juin 201pouertir des investissements et les autres actifs et
passifs libellés dans la monnaie locale dans la devise de référence

Taux de change du dollar américain

ARS 4238303 EUR
AUD 1.42501 GBP
BRL 3.83263 HKD
CAD 1.30673 HUF
CHF 0.97502 IDR
CLP 678.94999  ILS
COP 3,206.99995 INR
CZK 22.34282 JPY
DKK 6.55396

Taux de change
AUD 1.62280 HKD
CAD 1.48810 ILS
CHF 1.11035 JPY
CzZK 25.44400 KRW
GBP 0.89480 MXN

0.87812 KRW
0.78574  MXN
7.81252 MYR
283.43431 NOK

14,127.49920 NZD

de

356656 OMR
69.02753  PEN
107.74003  PHP

| 6eur o

8.89690 NOK
4.06160 NZD

122.69435 OMR
1,314.91545 SEK
21.87820 TRY

1,154.64998
19.21163
4.13251
8.52608
1.48885
0.38501
3.28793
51.23498

9.70950
1.69550
0.43845
10.56600
6.58680

PLN
RON
RUB
SEK
SGD
TRY
TWD
ZAR

UsSD
ZAR

3.7291
4.1537
63.0749
9.2781
1.3529
5.7839
31.0595
14.1012

1.1388
16.0585

Les taux de change suivants ont été utilisé3lldécembre018 pour convertir des investissements et les autres
actifs et passifs libellés dans la monnaie locale dans la devise de référence

Taux de change du dollar américain

AUD 1.42046 EUR
BRL 3.87578 GBP
CAD 1.36579 HKD
CHF 0.98578 HUF
CLP 694.00006 IDR
COP 3,247.50004 ILS
CzZK 22.51411 INR
DKK 6.52797 JPY
Taux de change
AUD 1.62380 CzZK
BRL 4.43060 GBP
CAD 1.56130 JPY
CHF 1.12690 MXN

17. Engagements et passifs éventuels

é la fi
importants.

n de

| a

de

p

0.87478 KRW 1,115.80003
0.78516 MXN 19.69374
7.82937 MYR 4.13248
280.62809 NOK 8.65919
14,380.00287 NzD 1.49132
3.73678 OMR 0.38499
69.81503 PEN 3.37852
109.71500 PHP 52.58496

| 6eur o
25.73700 NOK 9.89875
0.89755 NzZD 1.70480
125.42070 SEK 10.13500
22.51290 TRY 6.08145
®riode c¢cllttur ®e | e
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PLN
RON
RUB
SEK
SGD
TRY
TWD
ZAR

UsD
ZAR

30 j

3.7567
4.0721
69.3724
8.8658
1.3630
5.3199
30.7370
14.3849

1.1431
16.4442

ui n 2019,



H20O Global Strategies ICAV
Notes aux états financiers (suite)
Pour la période du £ janvier 2019 au30juin 2019

18. Investissements croisés

Au 30 juin 2019, le H20 Multi Aggregate Fund détenait un placement dansOeMH@2ti Emerging Debt Fund
déune justO871Q8SBOuUr Lde @®mi ssions et |l es rachats dbact
au cours de la période attribuable a cette participation sont les suivants

H20 Multi
Aggregate Func
30 juin 2019
usD
Juste valeur en d®but dbéexercice 8,278,11
Co%t en d®but dbéexercice 8,000,0C
£Emi ssion dbéactions
Rachat dbéactions
Gain/(perte) réalisé(e) net(te) sur actifs et passifs financiers par le biais de
|l 6£tat du r®sultat global
Co%t en fin dbexercice 8,000,0C
Juste valeur en fin dbébexercice 9,087,15¢
Variation nette du gain latent sur actifs financiers par le biais du compte de résultat 809,04¢

Au 30juin 2019, le H20 Fidelid-und détenait un placement dams autre compartimert 6 une j uste val
7395822USD et un pl acement dans | 6Arcti c 6BI45OESDAted ant er r

®mi ssions et l es rachats doac tai aoursde la périods attribgable & dee s g a
participations sont les suivants

H20 Fidelio
Fund
30juin 2019
UsD
Juste valeur en d®but dbéexercice 11,557,01
Co%t en d®but dbexercice 11,622,7C
Emi ssion dbéactions
Rachat déactions
Gain/(perte) réalisé(e) net(te) sur actifs et passifs financiers par le biais de
|l 6£tat du r®sultat gl obal
Co%t en fin dbéexercice 11,622,7C
Juste valeur en fin dbébexercice 12,025,27:
Variation nette du gain latent sur actifs financiers par le biais du compte de résultat 468,254

De plus amples informations sur les placements susmentionnés figurent dans la Listestisséments des
Compartimentsespectifs.
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Notes aux états financiers (suite)
Pour la période du £ janvier 2019 au30juin 2019

18. Investissements croisés (suite)

Au 31décembre2018, le H20 Multi Aggregate Fund détenait un placement dans le H20O Multi Emerging Debt
Fund déune | @r8ileUSvDal eluers d@&mi8& si ons et l es rachats
réalisésau cours de la période attribuable a cette participation sont les suivants

H20 Multi
Aggregate Func
31 décembre 201!
uUsD

Juste valeur en d®but dbéexercice

Co%t en d®but dbéexercice

£Emi ssion dbéactions 8,000,0C
Rachat dbéactions

Gain/(perte) réalisé(e) net(te) sur actifs et passifs financiers par le biais de

|l 6£Etat du r®sultat gl obal

Co%t en fin dbéexercice 8,000,0C
Juste valeur en fin dbéexercice 8,278,11(
Variation nette du gain latent sur actifs financiers par le biais du compte de résultat 278,11C
Au 31 décembre 2018, le H20 Fidelio Fund détenait un placementidangre compartimemt 5 une j ust e

VvV a

de 6884278USD et wun placement dand HdéAnet | a&/BEOUSR Resbander

®mi ssions et |l es rachats dbéactions, ainsi qgue | es
participations sont les suivants

H20 Fidelio

Fund

31 décembre 201!
USD

Juste valeur en d®but dbéexercice

Co%t en d®but dbébexercice

Emi ssion dbéactions 11,622,7C
Rachat dbéactions

Gain/(perte) réalisé(e) net(te) sur actifs et passifs financiers par le biais de

|l £t at du r®sultat global

Co%t en fin dbexercice 11,622,7C
Juste valeur en fin dbéexercice 11,557,01¢
Variation nette du gain latent sur actifs financiers par le biais du compte de résultat (65,682)

De plus amples informations sur les placements susmegsofigurent dans la Liste des investissements des
Compartiments respectifs.
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H20O Global Strategies ICAV
Notes aux états financiers (suite)
Pour la période du £ janvier 2019 au30juin 2019

19. Evénements importants
Un Suppl ®ment au Prospectus de | 6a&wnl2009 ¢ Bl ue Atl anter
Le 31mai2019, un dividende de387497USD a été versé pour la Catégorie ICHF (couverte), la Catégorie |

D EUR (couverte), la CatégorieD USD et la Catégorie ® USD du H20 Multi Aggregate Fund, pour
| 6exer ci décembl0ls8, apagtrd®1lr evenus et des gains en capital

Le 18juin2 01 9, |l e blog du Financi al Times FT Alphaville a
pl acements priv®s dobéobligat i omanesdrbe cotéesk gansisx @OPCVMon n
mondiaux ° revenu fixe " rendement absolu et total de

Sans contester le fait que les fonds pouvaient investir dans de tels actifs dans des limites diment définies (par
exempl e, | 6exposition des s i3xne tlépasstrait pas¥b@ee mppartiatunee s nor
limite Iégale maximale de 1% des actifs gérés), et tout en reconnaissant que H20O avait été trés transparente sur

sa politique de diversificatio dans de tels placements, le journaliste du Financial Times a remis en cause la
capacité des gestionnaires de portefeuille de H20 a vendre ces obligations lors de remboursements massifs et dans
des conditions difficiles de liquidité des marchés. H20 éiaatsociété de gestion globale de tygedown ses

fonds sont principalement investis dans des obligations et des instruments dérivés sur actions trés liquides ainsi
gue dans des contrats a terme sur devises.

Les flux sortants ont principalement affe® deux fonds de | 61 CAV, bien qubébi
obligations dbéentrepri ses :eoHRO KEluwtitAGoeegated-tind enqpremier ettle®e s e
H20 Multi Emerging Debt Fund dans une bien moindre mesure.

Alorsquecettep&rside de rachat i nt ense jusdiaSsles fluxoedevemdnt pesitifenets par t
pour | 61 CAV dur ajuolket2l0d 9semdil CAVddahS son ensembl e a e
1089millions EUR entre le 181in 2019 et le31juillet 2019. Le H20 Multi Aggregate Fund et le H20 Multi

Emerging Debt Fund représentaient plus dé&®ée ces sorties nettes enregistrées.

I ndy a pas eu dbéautres ®v®nements importants n®cess
20. Evérements ultérieurs

Il ndy a pas eu doO6®v®nements jpi2OIO®r i eurs ~ la cltture

21. Informations comparatives

Les données comparatives sont celles de la période cléturéediéc@hbre2 0 18 pour |l 6£t at de
financiéreet les notes y afférentes et pour la période allant’darivier2018 au 3Quin 2018 pour le Compte du
r®sul tat global, |l 6£tat des variations de | édactif net

| 6£t at des fetlles moteslyeaffétenté®s or er i e
22. Approbation des Etats financiers

Le Conseil doéadministration a approuv® | es ®tats fina
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H20 Multi Aggregate Fund
Liste des investissements

Au 30 juin 2019

Quantité Description
Valeurs mohiliéres
Fonds de placement

France
320,424 H20 LARGO | CEUR

Irlande
66,534 H20 MULTI EMERGING DEBT FUND CATEGORIE | USD

Total Fonds de placement

Obligations do6ft at
France
5,000,000 FRANCE 2.00 17-48 25/05A

5,000,000 FRANCE 3.25 12-45 25/05A

Grece
13,857,375 HELLENIC REPUBLIC 3.50 17-23 30/01A
6,952,750 HELLENIC REPUBLIC 3.75 17-28 30/01 A
7,110,000 HELLENIC REPUBLIC 3.90 17-33 30/01 A

Italie

14,000,000 ITALIE 1.45 25 15-03S

8,640,000 ITALIE 2.8 18-28 01/08S
21,010,000 ITALY 1.45 17-24 15/10S
14,000,000 ITALY 1.50 15-25 01/06S
14,500,000 ITALY 1.85 17-24 15/05S
16,000,000 ITALY 4.75 13-44 01/09S
91,000,000 ITALY BOT 4.75 13-28 01/09S
16,300,000 ITALY BTP 1.60 16-26 01/06S
17,700,000 ITALY BTP 4.50 13-24 01/03S
17,000,000 ITALY BTP 5.50 12-22 01/11S
29,900,000 ITALY BTP 6.50 97-27 01/11S
40,700,000 ITALY TREASURY BONDS 2.20 17-27 01/06S

Mexique
150,000 MEX BONOS DESARR FIX 10.00 05-24 05/12S
4,000,000 MEXICAN BONOS 5.75 15-26 05/03S
8,897,000 MEXICAN BONOS 7.50 06-27 03/06S
25,400,000 MEXICAN BONOS 7.75 11-31 29/05S
3,300,000 MEXICAN BONOS 8.50 09-29 31/05S

Turquie
2,400,000 REPUBLIC OF TUR 7.2500 18-23 23/12S
12,000,000 REPUBLIQUE TURQUIE 7.65 19-29 26/04S
1,400,000 TURKEY (REP OF) 4.875 16-26 09/10S
5,000,000 TURQUIE 6.125 18-28 24/10S

91

Juste valeur % de la VNI
usD

37,931,194 2.12%

37,931,194 2.12%

9,087,159 0.51%

9,087,159 0.51%

47,018,353 2.63%

Juste valeur % de la VNI

Date do®ch®ankSle

25 mai 2048 7,331,139 0.41%

25 mai 2045 9,008,221 0.50%
16,339,360 0.91%

30 janvier 2023 17,125,379 0.96%
30 janvier 2028 8,803,318 0.49%
30 janvier 2033 9,091,285 0.51%
35,019,982 1.96%

15 mai 2025 15,910,277 0.89%
1décembre 2028 10,546,624 0.59%
15 novembre 2024 24,008,254 1.34%
1 juin 2025 15,955,955 0.89%

15 mai 2024 16,964,798 0.95%
1septembre 2044 23,958,348 1.34%
1septembre 2028 128,813,602 7.20%
1 juin 2026 18,586,292 1.04%

1 mars 2024 23,095,111 1.29%

1 novembre 2022 22,265,089 1.25%
1 novembre 2027 46,247,213 2.59%
1 juin 2027 47,874,743 2.68%
394,226,306 22.05%
5 décembre 2024 871,527 0.05%
5 mars 2026 18,966,640 1.06%
3juin 2027 46,286,418 2.59%
29mai 2031 133,696,344 7.48%
31 mai 2029 18,287,255 1.02%
218,108,184 12.20%
23 décembre 2023 2,483,352 0.14%
26 avril 2029 12,321,780 0.69%
9 octobre 2026 1,256,661 0.07%
24 octobre 2028 4,733,000 0.26%
20,794,793 1.16%



H20 Global Strategies ICAV
H20 Multi Aggregate Fund (suite)
Liste des investissements (suite)
Au 30 juin 2019 (suite)

*

Quantité Description
Valeurs mobilieres (suite)
Obligations
Royaume-Uni
4,000,000 UK TREASURY 4.25 08-49 07/12S
4,000,000 UK TREASURY 4.75 07-30 07/12S
6,000,000 UNITED KINGDOM 4.25 06-46 07/12S

do£t at

Etats-Unis
2,000,000 UNITED STATES 2.50 14-24 15/05S
3,400,000 USA TREASURY BONDS 6.125 97-27 15/11S

Total Obligations

Cr®ances
Australie

(suite)

doft at

déentreprises

3,000,000 COMMONWEALTH BK AUST FL.R 17-20 18/09Q

Autriche
4,000,000 RAIFFEISEN BANK INTL FL.R 18-XX 15/06S*

Belgique
5,200,000 BELFIUS BANK SA FL.R 18-XX XX/XXS*
5,200,000 KBC GROUP NV FL.R 18-XX XX/XXS*
1,600,000 KBC GROUPE SA FL.R 19-99 31/12S*

Danemark
5,000,000 DANSKE BANK A/S FL.R 14-XX 06/04S*

France
6,000,000 ACCOR SA FL.R 19-XX XX/XXA*
3,200,000 BFCM EMTN FL.R 04-XX 15/12S*
3,840,000 BNP FL.R 86-XX 22/03S*
6,200,000 BNP PARIBAS FL.R 19-99 31/12S*
2,600,000 BNP PARIBAS REGS FL.R 16-XX 14/03S*
3,000,000 BPCE SA FL.R 17-22 22/05Q
5,900,000 CASINO GUICHARD 3.994 12-20 09/03A
6,900,000 CASINO GUICHARD FL.R 13-XX 31/01A*
1,000,000 CASINO GUICHARD PER 4.048 14-26 05/08A
6,641,000 CREDIT AGRICOLE REGS FL.R 14-XX 23/01Q*
3,000,000 CREDIT LOGEMENT FL.R 17-29 28/11A
3,000,000 DANONE SA EMTN FL.R 17-XX 23/06A*
3,000,000 EDF FL.R 14-XX 22/01S
1,000,000 EDF SA REGS FL.R 13-XX 29/01S*
5,300,000 EDF SA REGS FL.R 14-XX 22/01S*
9,500,000 ENGIE SA FL.R 18-XX XX.XXA*
4,500,000 LA POSTE SA FL.R 18-XX XX/XXA*
2,344,000 ORANGE EMTN SUB FL.R 14-XX 01/10A
5,200,000 SCOR SE FL.R 18-XX XX/XXS*

3,830,000 SOCIETE GENERALE REGS FL.R 18-XX XX/XXS*

Il nvesti ssements en

t i tpéteits.
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de

Date do®c Hustavwalews % delaVNI
UsD

7 décembre 2049 8,580,377 0.48%

7 décembre 2030 7,195,414 0.40%

7 décembre 2046 12,418,545 0.69%

28,194,336 1.57%

15 mai 2024 2,068,125 0.12%

15 novembre 2027 4,495,437 0.25%

6,563,562 0.37%

719,246,523 40.22%

18 septembre 2020 3,006,840 0.17%

3,006,840 0.17%

3,959,334 0.22%

3,959,334 0.22%

5,203,806 0.29%

5,818,721 0.33%

1,935,942 0.11%

12,958,469 0.73%

5,837,887 0.33%

5,837,887 0.33%

7,497,768 0.42%

2,347,349 0.13%

2,322,586 0.13%

6,480,364 0.36%

2,731,066 0.15%

22 mai 2022 3,029,670 0.17%

9 mars 2020 6,624,519 0.37%

4,109,116 0.23%

5 ao(t 2026 957,896 0.05%

7,331,199 0.41%

28 novembre 2029 3,426,342 0.19%

3,485,719 0.19%

22 janvier 2029 4,052,718 0.23%

1,026,530 0.06%

5,458,205 0.31%

10,848,676 0.61%

5,232,422 0.29%

1 octobre 2023 3,310,909 0.19%

4,811,092 0.27%

4,002,044 0.22%

cr ®ance

déentreprises



H20 Global Strategies ICAV
H20 Multi Aggregate Fund (suite)
Liste des investissements (suite)
Au 30 juin 2019 (suite)

Quantité Description Dat e do®c dustevaleus % delaVNI
Valeurs mobiliéres (suite) uUsD
Cr®ances dbdentreprises (suite)

France (suite)

2,100,000 SOLVAY FINANCE FL.R 13-XX 12/11A* 2,779,737 0.16%
2,400,000 SOLVAY FINANCE SUB FL.R 15-XX 02/06A* 2,971,639 0.17%
3,000,000 SOLVAY FINANCE SUB FL.R 15-XX 03/06A* 4,030,020 0.23%
7,340,000 STE GLE PARIS FL.R 86-XX 24/05S* 4,536,927 0.25%
2,000,000 TEREOS FINANCE 4.125 16-23 16/06A 16 juin 2023 1,820,861 0.10%
2,200,000 TOTAL SA FL.R 16-49 18/05A* 2,745,975 0.15%
2,750,000 TOTAL SA FL.R 16-XX 06/10A* 3,499,487 0.20%
2,500,000 TOTAL SA FL.R 19-XX XX/XXA* 2,931,584 0.16%
5,000,000 VALLOUREC SA 6.625 17-22 15/10S 15 octobre 2022 5,200,245 0.29%
119,602,665 6.69%
Allemagne
2,200,000 ALLIANZ SE 3.875 16-XX 07/09S* 2,031,700 0.11%
2,657,000 COMMERZBANK AG 4.00 16-26 23/03A 23 mars 2026 3,464,562 0.19%
3,300,000 DEUTSCHE BANK 1.875 17-20 28/02A 28 février 2020 4,197,787 0.23%
2,800,000 DEUTSCHE BANK AG 4.50 16-26 19/05A 19 mai 2026 3,418,429 0.19%
5,674,000 RWE AG FL.R 15-75 30/07A* 6,248,833 0.35%
19,361,311 1.07%
Italie
14,000,000 BANCO BPM FL.R 19-99 18/04S* 15,817,089 0.88%
4,700,000 CASSA DEPOSITI 2.125 19.26 21/03A 21 mars 2026 5,474,849 0.31%
1,097,000 ENEL SPA FL.R 13-74 10/01A* 1,412,430 0.08%
7,750,000 INTESA SAN PAOLO FL.R 17-XX 16/05S* 9,094,619 0.51%
2,000,000 INTESA SANPAOLO SP FL.R 15-49 17/03S* 1,972,820 0.11%
8,000,000 INTESA SANPAOLO SUB 7.00 16-XX 19/01S* 9,611,654 0.54%
1,723,410 SUNRI 2017-2 A FL.R 17-41 27/11M 27 novembre 2041 1,963,014 0.11%
87,478 SUNRISE SRL FL.R 16-41 27/06M 27 juin 2041 99,665 0.01%
6,000,000 TIM SPA 4.0 19-24 11/04A 11 avril 2024 7,392,406 0.41%
2,500,000 UBI BANCA FL.R 16-26 05/05A 5 mai 2026 2,917,549 0.16%
2,000,000 UBI BANCA SUB FL.R 17-27 15/09A 15 septembre 2027 2,325,065 0.13%
6,900,000 UNICREDIT FL.R 14-XX 10/09S* 7,891,744 0.44%
1,400,000 UNICREDIT FL.R 19-49 19/03S* 1,685,866 0.09%
4,400,000 UNICREDIT REGS SUB FL.R 14-XX 03/06S* 4,261,004 0.24%
1,800,000 UNICREDIT SPA EMTN FL.R 13-25 28/10A 28 octobre 2025 2,159,014 0.12%
11,000,000 UNICREDIT SPA FL.R 19-34 02/04S 2 avril 2034 11,604,560 0.65%
85,683,348 4.79%
Japon
4,700,000 MIZUHO FIN GROUP FL.R 17-22 28/02Q 28 février 2022 4,739,339 0.27%
1,600,000 MIZUHO FINANCIAL G FL.R 16-21 13/09Q 13 septembre 2021 1,618,416 0.09%
6,357,755 0.36%
Luxembourg
3,000,000 ALTICE FINCO REGS 6.25 15-25 15/02S 15 février 2025 3,403,486 0.19%
1,001,080 ALTICE REGS 7.25 14-22 15/05S 15 mai 2022 1,171,865 0.07%
19,166,930 CNHCA 2018-1 A2 FL.R 18-25 16/08Q 16 ao(t 2025 13,474,268 0.75%
3,615,074 COMP 2017-UK1 A FL.R 17-25 27/11M 27 novembre 2025 4,550,379 0.25%
3,528,077 DRVUK 4 A FL.R 16-25 25/03M 25 mars 2025 4,494,497 0.25%
5,244,151 DRVUK 5 A FL.R 17-25 25/07M 25 juillet 2025 6,673,412 0.37%
8,585,000 FERROVIAL NL BV 2.124 17-XX 14/11A* 9,174,418 0.51%

*I nvesti ssements en titres de cr®ance dbébentreprises

93



H20 Global Strategies ICAV
H20 Multi Aggregate Fund (suite)
Liste des investissements (suite)
Au 30 juin 2019 (suite)

*

Quantité Description
Valeurs mohiliéres (suite)
Cr®ances dbéentreprises
Luxembourg (suite)
2,800,000 SES SA FL.R 16-49 29/11A*
490,054 SILVER ARROW SA FL.R 17-23 20/07M

32,000,000 SUNRI 2019-1 A FL.R 19-44 27/05M

7,000,000 TEVA PHARMA NE 3.15 16-26 01/10S
7,540,861 VCL 26 A FL.R 18-24 21/02M

Pays-Bas
5,700,000 ABN AMRO BANK FL.R 17-49 01/12S*
4,000,000 COOPERATIVE RABOBANK FL.R 18-XX XX/XXS*
4,000,000 GENERALI FIN SUB FL.R 14-XX 21/11A*
3,500,000 IBERDROLA INTL -49 31/12A*
1,212,000 ING GROEP FL.R 17-22 29/03Q
5,800,000 ING GROEP NV FL.R 16-XX 21/11S*
3,600,000 ING GROEP SUB 6.00 15-XX 30/04S*
4,500,000 NIBC BANK NV FL.R 17-XX XX/XXS*
2,500,000 TELEFONICA EURO FL.R 14-XX 31/03A*
3,100,000 TELEFONICA EUROPA SUB FL.R 13-XX 26/11A*
8,500,000 TELEFONICA EUROPE BV FL.R 13-XX XX/XXA*
7,200,000 TENNET HOLDING BV FL.R 17-49 12/04A*
6,450,000 UPC HOLDING BV 3.875 17-29 15/06S
3,000,000 WV INTL FINANCE FL.R 17-XX 14/06A*
5,012,000 WV INTL FINANCE SUB FL.R 15-XX 20/03A

Portugal
5,000,000 BANCO COMERCIAL PORT 9.25 19-XX XX/XXQ*
3,000,000 CAIXA GERAL DEPO.DY FL.R 18-28 28/06A
6,400,000 EDP ENERGIAS SUB FL.R 15-75 16/09A*
2,537,558 TAGUS FL.R 09-25 12/05M
2,618,549 TARGUS SA 4 2.423 16-21 12/02M

Espagne
1,800,000 BANCO BILBAO FL.R 19-XX XX/XXQ*
3,000,000 BANCO DE SABADELL FL.R 17-XX 23/11Q*
2,400,000 BANCO DE SABADELL SA FL.R 17-XX 18/02Q*
14,000,000 BANCO SANTANDER FL.R 19-24 02/08Q
5,000,000 BANKIA SUB FL.R 17-XX 18/07Q*
15,000,000 BBVA SUB FL.R 17-XX 16/11Q*
3,800,000 BCO BILBAO VIZCAYA FL.R 15-XX 18/05Q*
1,800,000 CAIXABANK SA FL.R 17-27 15/02A
4,200,000 CAIXABANK SA FL.R 17-28 14/07 A
6,000,000 CAIXABANK SA FL.R 18-XX XX/XXQ*
3,000,000 CAIXABANK SUB FL.R 17-XX 13/06A*
3,100,000 LIBERBANK SA 6.875 17-27 14/03A
2,800,000 SANTANDER ISSUANCE 5.179 15-25 19/11S

Suéde
5,000,000 SWEDBANK SUB FL.R 15-XX 17/03S*

l nvesti ssements en ti
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tres

(suite)

Dat e do®c Hustavaleus % delaVNI
USD

3,517,516 0.20%

20 juillet 2023 623,782 0.03%
27 avril 2044 36,549,405 2.05%

1 octobre 2026 5,441,065 0.30%
21 décembre 2022 8,606,123 0.48%
97,680,216 5.45%

6,702,188 0.38%

4,895,792 0.28%

4,758,544 0.27%

4,313,672 0.24%

29 mars 2022 1,216,140 0.07%
6,118,246 0.34%

3,642,768 0.20%

5,118,809 0.29%

3,314,050 0.19%

4,200,828 0.23%

10,046,471 0.56%

8,672,709 0.49%

15 juin 2029 7,746,385 0.43%
3,486,163 0.19%

20 mars 2030 5,614,174 0.31%
79,846,939 4.47%

6,231,400 0.35%

28 juin 2028 3,739,045 0.21%
7,869,636 0.44%

12 mai 2025 2,937,780 0.16%
12 février 2021 3,033,709 0.17%
23,811,570 1.33%

2,159,424 0.12%

3,349,268 0.19%

2,734,268 0.15%

2 aolit 2024 15,004,640 0.84%
5,863,283 0.33%

14,144,550 0.79%

4,453,671 0.25%

15 février 2022 2,180,517 0.12%
14 juillet 2028 5,021,773 0.28%
6,436,429 0.36%

3,699,244 0.21%
14 mars 2027 3,841,086 0.21%
19 novembre 2025 3,049,312 0.17%
71,937,465 4.02%
5,018,850 0.28%

5,018,850 0.28%

de cr ®ance

déentreprises



H20 Global Strategies ICAV
H20 Multi Aggregate Fund (suite)
Liste des investissements (suite)
Au 30 juin 2019 (suite)

Quantité Description Date do6®c dustavaleus % delaVNI
Valeurs mobiliéres (suite) USD
Cr®ances dbéentreprises (suite)

Suisse

2,800,000 CREDIT SUISS GROUP FL.R 17-XX 29/07S* 2,976,064 0.17%

4,000,000 CREDIT SUISSE GROUP FL.R 18-XX XX/XXS* 4,287,040 0.24%

8,200,000 UBS GROUP FUNDING FL.R 18-XX XX/XXA* 7,536,620 0.42%

14,799,724 0.83%
Royaume-Uni

3,000,000 BARCLAYS FL.R 17-28 07/02A 7 février 2028 3,356,784 0.19%

6,000,000 BARCLAYS PERP FL.R 18-XX XX.XX/Q* 6,153,060 0.34%

2,500,000 BARCLAYS PLC COCOS 7.875 16-49 15/12Q* 2,619,850 0.15%

1,218,849 ECARA 8 A FL.R 17-24 18/03M 18 mars 2024 1,551,355 0.09%

157,719 GFUND 2016-2X A1B FL.R 16-58 09/05Q* 200,982 0.01%

6,000,000 HSBC HLDG COCOS FL.R 17-49 22/05S* 6,149,880 0.34%

1,550,000 SMI 2015-1X 2A2 FL.R 15-70 21/01Q* 1,551,690 0.09%

3,000,000 SSE PLC 4.75 17-77 16/09S* 3,019,950 0.17%

2,800,000 SSE PLC FL.R 17-77 16/09A* 3,600,583 0.20%

2,300,000 SSE SUB FL.R 15-XX 10/09S* 2,974,658 0.17%

2,750,000 VODAFONE GROUP 3.375 16-49 08/08A* 3,370,165 0.19%

34,548,957 1.94%
ftats-Unis d6Am®rique

4,284,000 BANK OF NEW YORK FL.R 09-50 15/12Q* 2,595,550 0.15%

2,000,000 GECC 5.25 99-28 07/12A 7 décembre 2028 2,990,610 0.17%

6,000,000 GECC EMTN SUB 4.125 05-35 19/09A 19 septembre 2035 8,400,826 0.47%

14,000,000 GENERAL ELECTRIC CO FL.R 16-XX 15/06* 13,463,240 0.75%

2,400,000 GOLDMAN SACH GRP FL.R 16-21 15/11Q 15 novembre 2021 2,420,376 0.14%

6,500,000 GOLDMAN SACHS GROUP FL.R 17-22 31/10Q 31 octobre 2022 6,504,225 0.36%

5,000,000 MORGAN STANLEY FL.R 17-24 08/05Q 8 mai 2024 5,068,100 0.28%

32,000,000 SLMA 2004-5X A6 FL.R 04-39 25/10Q 25 octobre 2039 35,166,144 1.97%
76,609,071 4.29%

Total Cr®ances dbéentreprises 661,020,401 36.97%

Total Investissements 1,427,285,277 79.82%

*Investissementseni t res de cr ®ance ddédentreprises
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H20 Global Strategies ICAV
H20 Multi Aggregate Fund (suite)
Liste des investissements (suite)
Au 30 juin 2019 (suite)

Contrats de change aterme

Achat
TRY
TRY
EUR
EUR
TRY
UsSD
SEK
EUR
EUR
EUR
EUR
NzZD
usbD
TRY
NOK
MXN
TRY
usbD
NOK
EUR
usD
TRY
AUD
usD
CHF
usD
EUR
CAD
CAD
NzZD
usD
EUR
NOK
NZD
NzZD
AUD
CHF
CAD
CHF
usD
AUD
AUD
uUSD
CAD
CAD
NzZD
usD
EUR

Vente

196,000,000JSD
76,250,000USD
190,470,105)PY
57,837,826USD
59,500,000USD
88,561,750AUD
593,000,00EUR
71,057,973IPY
156,865,030GBP
70,616,420USD
96,508, 708HKD
33,050,303USD
25,030,366KRW
14,851,783USD
489,000,00CEUR
640,000,000JSD
102,000,000JSD
24,721, 212XRW
303,000,00(EUR
193,140,181JSD
65,200,000MXN
11,425,500USD
35,454,013USD
22,033,06KRW
11,869,087USD
30,790,000MXN
140,793,640USD
33,467,896USD
14,656,430USD
14,146,361USD
25,266,392TWD
131,684,410USD
230,000,00EUR
15,559,803USD
10,960,424USD
14,170,054USD
9,193,781USD
11,306,77USD
27,969,417USD
26,840,666CLP
10,987,34USD
15,575,519USD
4,250,599KRW
15,777,716USD
17,289,12USD
17,000,000EUR
27,630,000MXN
27,294,276MXN

Dat e

d 6 @Conkrepatie c e

(29,405,831) 16 septembre 2018oldman Sachs

(10,000,000)
(23,250,000,000)
(65,000,000)
(9,253,227)
(125,000,000)
(55,395,032)
(8,650,000,000)
(140,000,000)
(80,000,000)
(856,000,000)
(21,720,000)
(28,345,669,861)
(1,950,000)
(49,838,458)
(32,663,038)
(17,102,759)
(28,101,025,000)
(30,774,794)
(220,000,000)
(1,250,075,492)
(1,500,000)
(24,550,000)
(25,095,660,907)
(11,900,000)
(588,188,944)
(160,466,031)
(25,350,000)
(10,950,000)
(9,240,000)
(773,000,000)
(150,000,000)
(23,458,594)
(10,240,000)
(7,150,000)
(9,740,000)
(9,260,000)
(8,470,000)
(28,580,000)
(18,102,344,790)
(7,550,000)
(10,790,000)
(4,762,641,269)
(11,950,000)
(13,110,000)
(9,901,784)
(530,578,890)
(597,000,000)

15 octobre 201%oldman Sachs

26 juillet 2019Crédit Agricole
26 juillet 2019Crédit Agricole
10 juillet 2019Goldman Sachs
5 juillet 2019 Standard Chartered
26 juillet 2019Toronto Dominion
26 juillet 2019Deutsche Bank
26 juillet 2019Société Générale
26 juillet 2019Toronto Dominion
26 juillet 2019Société Générale
26 juillet 2019BNY Mellon
3juillet 2019 Société Générale

15 octobre 2019 oronto Dominion

12 ao(t 201Crédit Agricole
5 ao(t 201Crédit Agricole
10 juillet 2019Standard Chartered
15 juillet 2019Goldman Sachs
13 aolt 201BNY Mellon
26 juillet 2019Crédit Agricole
26 juillet 2019Goldman Sachs

15 octobre 201®eutsche Bank

26 juillet 2019Société Générale
25 juillet 2019Crédit Agricole
26 juillet 2019Goldman Sachs
26 juillet 2019HSBC Bank PLC
2 ao(it 2019Goldman Sachs
26 juillet 2019HSBC Bank PLC
26 juillet 2019Société Générale
26 juillet 2019HSBC Bank PLC
5 ao(t 201Crédit Agricole
26 juillet 2019Crédit Agricole
24 juillet 2019Crédit Agricole
26 juillet 2019BNY Mellon
26 juillet 2019Toronto Dominion
26 juillet 2019HSBC Bank PLC
26 juillet 2019HSBC Bank PLC
26 juillet 2019Société Générale
26 juillet 2019Standard Chartered
22 juillet 2019Goldman Sachs
26 juillet 2019Toronto Dominion
26 juillet 2019Toronto Dominion
11 juillet 2019Goldman Sachs
26 juillet 2019BNY Mellon
26 juillet 2019Société Générale
26 juillet 2019HSBC Bank PLC
26 juillet 2019HSBC Bank PLC
16 juillet 2019Société Générale

96

Gain
latent
3,138,764
2,492,145
1,134,533
996,647
988,897
833,297
819,732
644,074
600,684
577,837
541,306
490,759
489,285
483,189
481,760
467,436
455,168
436,154
418,196
385,266
383,880
371,855
351,131
339,906
300,993
292,975
280,883
276,631
272,544
266,763
266,758
260,307
232,611
216,637
215,721
212,340
190,875
187,688
171,551
168,119
166,965
149,465
135,233
131,121
128,420
125,681
119,442
114,261

% de la VNI
0.18%
0.14%
0.07%
0.06%
0.06%
0.05%
0.05%
0.04%
0.04%
0.03%
0.03%
0.03%
0.03%
0.03%
0.03%
0.03%
0.03%
0.02%
0.02%
0.02%
0.02%
0.02%
0.02%
0.02%
0.02%
0.02%
0.02%
0.02%
0.02%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%



H20 Global Strategies ICAV
H20 Multi Aggregate Fund (suite)
Liste des investissements (suite)
Au 30 juin 2019 (suite)

Contrats de change aterme (suite)

Achat
EUR
EUR
TRY
ZAR
CAD
KRW
TWD
CHF
AUD
ZAR
EUR
NOK
KRW
ZAR
JPY
NZD
usD
CzZK
EUR
BRL
CLP
TWD
ZAR
EUR
usD
JPY
ZAR
CzZK
MXN
EUR
CLP
AUD
BRL
RUB
CzZK
usD
EUR
usD
CzZK
EUR
EUR
usD
CoP
usD
BRL
RUB
usD
usD
usD
GBP

Vente
19,250,000HUF
13,243,960USD

143,000,00CEUR
92,215,301USD
15,704,240USD
7,364,115,000JSD
240,781,590USD
12,993,400USD
17,000,000EUR
39,485,006USD
4,172,198USD
77,000,000EUR
5,683,902,400JSD
30,807,255USD
1,239,316,488JSD
16,000,000USD
24,567,58KRW
100,165,472JSD
5,655,580USD
15,661,793USD
1,398,256,500JSD
186,659,720JSD
43,836,418USD
8,052,431USD
1,739,303COP
955,683,73USD
47,040,274USD
42,993,058USD
1,689,000,000JSD
2,614,616USD
1,092,272,409JSD
15,000,000USD
20,017,074USD
145,965,994JSD
33,129,238USD
18,819,659TWD
557,157,071USD
89,406,07INZD
47,163,037USD
5,980,579MXN
3,445,507USD
6,970,000NOK
5,426,805,600JSD
6,970,000NOK
12,827,908USD
113,079,120USD
50,640,516EUR
9,490,000M XN
3,330,000TWD
54,714,576USD

(6,204,275,000)
(15,000,000)
(21,320,423)

(6,420,000)
(11,930,000)
(6,270,000)
(7,690,000)
(13,270,000)
(10,390,830)
(2,710,000)
(4,680,000)
(7,860,911)
(4,840,000)
(2,110,000)
(11,460,000)
(10,687,760)
(28,345,669,861)
(4,430,000)
(6,400,000)
(4,030,000)
(2,010,000)
(5,980,000)
(3,050,000)
(9,140,000
(5,428,540,000)
(8,840,000)
(3,280,000)
(1,880,000)
(87,744,290)
(2,940,000)
(1,570,000)
(10,496,016)
(5,180,000
(2,270,000)
(1,450,000)

(581,640,390)

(636,084,499)

(133,000,000)
(2,080,000)

(131,000,000)
(3,900,000)

(59,109,473)
(1,660,000)
(59,113,737)
(3,310,000)
(1,760,000)
(44,333,073)
(182,559,804)
(102,333,567)
(69,720,650)

Dat e
13 janvier 2020Goldman Sachs

d 6 Eonlrepatie c e

26 juillet 2019BNY Mellon
24 juillet 2019Deutsche Bank
26 juillet 2019BNY Mellon
26 juillet 2019HSBC Bank PLC
15 juillet 2019Toronto Dominion
17 juillet 2019Goldman Sachs
26 juillet 2019BNY Mellon
26 juillet 2019Deutsche Bank
26 juillet 2019HSBC Bank PLC
26 juillet 2019Deutsche Bank
15 juillet 2019Goldman Sachs
15 juillet 2019HSBC Bank PLC
26 juillet 2019Nomura
26 juillet 2019BNY Mellon
23 juillet 2019BNY Mellon
2 ao(t 2019Goldman Sachs
26 juillet 2019BNP Paribas
26 juillet 2019Société Générale
11 juillet 2019Toronto Dominion
27 ao(t 20199P Morgan
17 juillet 2019HSBC Bank PLC
26 juillet 2019Goldman Sachs
26 juillet 2019Merrill Lynch
15 juillet 2019BNP Paribas
26 juillet 2019HSBC Bank PLC
26 juillet 2019Standard Chartered
26 juillet 2019Société Générale
11 juillet 2019BNP Paribas
26 juillet 2019HSBC Bank PLC
27 ao(t 2019Goldman Sachs
26 juillet 2019Standard Chartered
11 juillet 2019Deutsche Bank
26 juillet 2019Deutsche Bank
26 juillet 2019Toronto Dominion
10 juillet 2019Deutsche Bank
2 ao(t 201Deutsche Bank
23 juillet 2019Goldman Sachs
26 juillet 2019Société Générale
26 juillet 2019Crédit Agricole
26 juillet 2019Toronto Dominion
26 juillet 2019HSBC Bank PLC
12 juillet 2019Goldman Sachs
26 juillet 2019Société Générale
1 ao(t 201Crédit Agricole
26 juillet 2019Deutsche Bank
2 ao(t 201Deutsche Bank
26 juillet 2019HSBC Bank PLC
17 juillet 2019Toronto Dominion
2 ao(t 201BNY Mellon
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Gain
latent
113,816
112,202
103,984
100,193
94,860
94,349
89,574
86,746
83,194
81,835
80,744
73,378
72,246
68,264
64,410
63,983
59,773
55,258
53,377
53,210
50,936
50,914
49,506
48,337
48,006
46,908
46,039
45,164
44,204
43,443
39,936
39,236
38,682
36,238
33,477
33,242
32,872
32,202
31,889
31,881
31,542
31,497
31,219
30,996
28,065
26,631
24,498
24,194
23,554
22,261

% de la VNI
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%



H20 Global Strategies ICAV
H20 Multi Aggregate Fund (suite)
Liste des investissements (suite)
Au 30 juin 2019 (suite)

Contrats de change a terme (suite)

Achat
usD
CAD
usD
uUsD
INR
CoP
AUD
NzZD
CLP
KRW
usD
GBP
CLP
RUB
usD
usD
GBP
ZAR
CLP
HKD
EUR
uUsD
CAD
CZK
usD
usD
usD
AUD
INR
NZD
GBP
usD
INR
INR
KRW
EUR
SGD
CHF
KRW
BRL
uUsD
INR
EUR
HKD
CzZK
usD
GBP
INR
BRL

Vente
43,958, 711EUR
4,871,577USD
5,506,956TWD
4,595,321COP
144,409,41QJSD
4,198,072,800JSD
4,851,314USD
4,861,680USD
3,268,049,520JSD
16,415,459,111JSD
830,981TWD
34,357,043USD
1,517,037,000JSD
341,518,433JSD
1,820,000TWD
1,940,000TWD
31,628,229USD
14,888,619USD
1,691,146,298JSD
38,921,173USD
82,778,818USD
16,235,329BRL
9,300,000EUR
51,830,348USD
2,310,000NOK
60,000,000EUR
6,090,000SEK
8,900,000USD
62,115,770USD
8,700,000USD
1,500,000EUR
15,929,688EUR
47,538,120USD
67,557,590USD
7,691,244,800JSD
3,034,241SEK
861,425USD
2,551,008USD
1,848,518,592JSD
7,311,960USD
5,670,000NOK
74,397,100USD
3,605,905NOK
30,043,626USD
47,252,50USD
2,800,000TWD
892,740USD
68,090,400USD
6,998,330USD

(38,483,509)
(3,710,000)
(169,884,084)
(14,700,490,060)
(2,070,000)
(1,290,000)
(3,390,000)
(3,250,000)
(4,800,000
(14,170,000
(25,197,000
(43,777,781
(2,220,000)
(5,380,000)
(55,837,600)
(59,627,840)
(40,302,334)
(1,040,000)
(2,480,000)
(4,970,000)
(94,498,726)
(62,330,676)
(6,230,797)
(2,310,000)
(19,594,448)
(52,574,070)
(56,317,888)
(6,237,610)
(890,000)
(5,838,049)
(1,668,094)
(13,945,605)
(680,000)
(970,000)
(6,640,000)
(32,000,000)
(630,000)
(2,617,664)
(1,591,586)
(1,900,000)
(48,250,002)
(1,070,000)
(35,000,000)
(3,840,000)
(2,110,000)
(86,498,110)
(1,132,959)
(980,000)
(1,821,012)

—_ = =

Dat e

d 6 @onlrepatie c e
2 aolt 201Deutsche Bank
26 juillet 2019Goldman Sachs
9 juillet 2019BNP Paribas
26 juillet 2019Société Générale
15 juillet 2019Société Générale
12 juillet 2019Goldman Sachs
26 juillet 2019Nomura
26 juillet 2019HSBC Bank PLC
27 aolt 201%0ldman Sachs
15 juillet 2019Goldman Sachs
26 juillet 2019Crédit Agricole
2 ao(t 201BNY Mellon
27 aolt 201%0ciété Générale
26 juillet 2019Société Générale
17 juillet 2019HSBC Bank PLC
17 juillet 2019HSBC Bank PLC
2 ao0t 201BNY Mellon
26 juillet 2019Deutsche Bank
27 ao(t 2019G0ldman Sachs
26 juillet 2019HSBC Bank PLC
2 ao(t 2019Crédit Agricole
29 juillet 2019Goldman Sachs
26 juillet 2019Crédit Agricole
26 juillet 2019Deutsche Bank
26 juillet 2019Goldman Sachs
26 juillet 2019Deutsche Bank
26 juillet 2019BNP Paribas
5 juillet 2019 Crédit Agricole
15 juillet 2019HSBC Bank PLC
23 juillet 2019BNY Mellon
26 juillet 2019Société Générale
2 aolt 201Deutsche Bank
15 juillet 2019Goldman Sachs
15 juillet 2019HSBC Bank PLC
15 juillet 2019HSBC Bank PLC
26 juillet 2019JP Morgan
26 juillet 2019BNP Paribas
2 ao(t 201HSBC Bank PLC
26 juillet 2019Morgan Stanley
11 juillet 2019HSBC Bank PLC
26 juillet 2019BNP Paribas
15 juillet 2019Goldman Sachs
26 juillet 2019Crédit Agricole
26 juillet 2019HSBC Bank PLC
26 juillet 2019BNP Paribas
17 juillet 2019Toronto Dominion
2 ao(t 2019Crédit Agricole
15 juillet 2019Deutsche Bank
29 juillet 2019Crédit Agricole

98

Gain
latent
21,265
20,205
20,096
19,398
19,007
18,295
17,321
17,189
16,885
16,867
16,459
16,040
16,011
15,934
15,850
13,398
13,153
12,718
12,636
12,511
11,506
11,353
11,328
10,884

9,927

9,663

8,926

8,650

8,559

8,212

7,922

7,692

7,680

7,279

7,067

6,971

6,970

6,408

6,393

6,312

6,240

6,219

6,138

6,048

5,896

5,257

4,988

4,987

4974

% de la VNI
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%



H20 Global Strategies ICAV
H20 Multi Aggregate Fund (suite)
Liste des investissements (suite)
Au 30 juin 2019 (suite)

Contrats de change a terme (suite)

Achat
SGD
usbD
usD
EUR
usb
SGD
TWD
usD
usD
usD
HKD
CHF
GBP
EUR
CLP
CZK
RUB
GBP
CHF
IDR
EUR
SGD
CAD
INR
CLP
usbD
EUR
EUR
NzZD
ZAR
CAD
usD
EUR
GBP
GBP
GBP
usD
usD
usbD
usD
CHF
EUR
EUR
EUR
usD
GBP
TWD
EUR
SGD
CHF

Vente
655,725USD
1,940,000SEK
1,438,511CHF
3,049,829SGD
1,270,000TWD
2,007,102USD
82,742,032USD
1,450,000TWD
1,017,102CHF
2,652,365M XN
42,596,693USD
14,000,000EUR
464,382USD
1,209,554USD
856,548,000USD
26,000,000EUR
159,618,009JSD
313,765USD
664,079USD
1,796,257,533JSD
1,819,05IMXN
935,303USD
260,295USD
22,213,440USD
489,369,600USD
2,616,894EUR
10,600,510USD
1,271,663USD
4,525,170USD
13,732,93USD
4,493,782USD
265,559CHF
559,633USD
1,866,812USD
1,472,564USD
138,597USD
1,598,573KRW
457,000KRW
203,136CHF
1,190,404EUR
213,284USD
5,633,876USD
3,993,844USD
727,128USD
139,638CHF
66,695USD
21,880,943USD
161,289USD
1,041,781USD
118,025USD

(480,000)
(17,922,215)
(1,393,864)
(4,700,000)
(39,162,990)
(1,480,000)
(2,670,000)
(44,774,550)
(985,534)
(51,000,000)
(5,450,000)
(12,609,875)
(589,292)
(1,378,411)
(1,260,000)
(1,018,501
(2,520,000)
(398,168)
(681,402)
(125,323)
(40,000,000)
(690,000)
(197,840)
(320,000)
(720,000)
(2,290,953)
(12,101,765)
(1,450,000)
(3,040,000)
(970,000)
(3,440,000)
(257,317)
(638,165)
(2,378,807)
(1,876,343)
(175,986)
(1,848,518,592)
(527,959,304)
(196,911)
(1,042,137)
(218,829)
(6,431,751)
(4,559,297)
(829,649)
(135,359)
(84,640)
(707,000)
(183,804)
(770,000)
(121,076)

Dat e

d 6 Eonlrepatie c e
26 juillet 2019Société Générale
26 juillet 2019Nomura

2 aolt 201Deutsche Bank
26 juillet 2019Morgan Stanley
17 juillet 2019Crédit Agricole
26 juillet 2019BNY Mellon
17 juillet 2019Toronto Dominion

17 juillet 2019Standard Chartered

2 aolt 201Deutsche Bank
15 juillet 2019BNP Paribas
26 juillet 2019HSBC Bank PLC
26 juillet 2019Deutsche Bank
2 ao(it 201Crédit Agricole
2 aolt 201Deutsche Bank
27 aolit 201%0ciété Générale
26 juillet 2019JP Morgan
26 juillet 2019Société Générale
2 ao(it 201Crédit Agricole
2 aolt 201Deutsche Bank
17 juillet 2019BNP Paribas
26 juillet 2019Goldman Sachs
26 juillet 2019BNY Mellon
2 aolit 201HSBC Bank PLC
15 juillet 2019Goldman Sachs
27 ao(t 2019P Morgan
2 ao(t 201Deutsche Bank
2 ao(t 201Crédit Agricole
26 juillet 2019Deutsche Bank
26 juillet 2019Goldman Sachs
26 juillet 2019JP Morgan
26 juillet 2019Deutsche Bank
2 aolt 201Deutsche Bank
2 ao(t 2019JP Morgan
2 ao(t 201BNY Mellon
2 aolt 201BNY Mellon
2 ao(t 20199P Morgan
24 juillet 2019Société Générale
26 juillet 2019Morgan Stanley
2 ao(t 201Deutsche Bank
2 ao(t 201Deutsche Bank
2 aolit 201Crédit Agricole
2 ao(t 201Crédit Agricole
2 ao(t 201Crédit Agricole
2 ao(t 201Deutsche Bank
2 ao(t 201Deutsche Bank
2 aolit 201Deutsche Bank
29 juillet 2019BNP Paribas
2 aolt 201%Deutsche Bank
26 juillet 2019Société Générale
2 ao(t 201Deutsche Bank

99

Gain

latent
4,868
4,798
4,711
4,692
4,641
4,126
3,368
3,338
3,331
3,279
3,034
2,816
2,641
2,561
2,494
2,063
1,938
1,778
1,698
1,672
1,625
1,598
1,502
1,337
1,298
1,264
1,049
1,049
1,045
1,004
924
870
779
758
687
678
672
598
584
575
565
558
555
528
401
374
372
343
332
329

% de la VNI
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%



H20 Global Strategies ICAV
H20 Multi Aggregate Fund (suite)
Liste des investissements (suite)
Au 30 juin 2019 (suite)

Contrats de change a terme (suite)

Achat
GBP
EUR
KRW
uUsD
INR
CHF
GBP
TWD
GBP
usD
usD
PLN
SGD
JPY
CHF
EUR
CoP
usD
EUR
GBP
uUsD
EUR
usD
BRL
usD
EUR
GBP
EUR
GBP
GBP
GBP
EUR
EUR
CLP
usD
EUR
EUR
GBP
EUR
usD
CHF
usD
EUR
uUsD
SGD
CAD
SGD
usD
EUR
uUsD

Vente
63,940USD
3,505,739USD
528,954,650USD
2,180,000NOK
38,038,000USD
150,000USD
340,516USD
21,876,701USD
45,885USD
73,766 CHF
412,591EUR
410,638USD
2,791,974USD
396,832,563JSD
4,358,269USD
1,367,909USD
5,936,668,500JSD
3,112,152TRY
714,556USD
20,100USD
1,690,000HUF
43,465USD
245,048CHF
1,344,560USD
21,068CHF
39,422ILS
115,082USD
4,206,648USD
10,204USD
8,374USD
102,745USD
19,936 USD
56,116 USD
447,808,311USD
69,114EUR
1,121,789USD
19,882USD
4,122USD
9,337USD
57,541CHF
5,049USD
24,531EUR
47,539USD
616,163GBP
311,058USD
3,402USD
6,590,756USD
332,870GBP
63,924USD
37,949SGD

(81,186)
(4,000,000)
(457,000)
(18,569,373)
(550,000)
(154,043)
(433,802)
(707,000)
(58,263)
(71,505)
(361,202)
(110,000)
(2,064,570)
(3,690,000)
(4,480,000)
(1,561,633)
(1,850,000)
(18,000,000)
(815,724)
(25,524)
(478,243,602)
(49,532)
(238,143)
(350,000)
(20,422)
(160,000)
(146,637)
(4,800,000)
(12,957)
(10,626)
(130,923)
(22,719)
(64,028)
(660,000)
(60,506)
(1,280,000)
(22,672)
(5,231)
(10,641)
(55,925)
(5,180)
(21,476)
(54,265)
(483,383)
(230,000)
(2,597)
(4,874,009)
(261,138)
(72,977)
(51,308)

Dat e

d 6 @onltrepatie c e
2 aolt 201Crédit Agricole
26 juillet 2019Goldman Sachs
26 juillet 2019Deutsche Bank
26 juillet 2019Deutsche Bank

15 juillet 2019Standard Chartered

2 ao(t 201Crédit Agricole
2 ao(t 201%Goldman Sachs
29 juillet 2019BNP Paribas
2 ao(t 2019JP Morgan
2 ao(t 201Deutsche Bank
2 ao(t 201Deutsche Bank
26 juillet 2019BNP Paribas
2 ao(t 201HSBC Bank PLC
26 juillet 2019Nomura
26 juillet 2019Nomura
2 ao(t 2019Crédit Agricole
12 juillet 2019Goldman Sachs
1 juillet 2019HSBC Bank PLC
2 ao(t 201Crédit Agricole
2 ao(t 2018BNY Mellon
26 juillet 2019JP Morgan
2 ao(t 201Deutsche Bank
2 ao(t 201Deutsche Bank
26 juillet 2019Deutsche Bank
2 ao(t 201Deutsche Bank
26 juillet 2019Société Générale
2 ao(it 2018BNY Mellon
26 juillet 2019BNP Paribas
2 ao(t 2019JP Morgan
2 ao(t 201Crédit Agricole
2 ao(t 201BNY Mellon
2 ao(t 201Deutsche Bank
2 ao(t 201Deutsche Bank
27 ao(t 2019G0ldman Sachs
2 ao(t 201Deutsche Bank
26 juillet 2019Toronto Dominion
2 ao(t 2019JP Morgan
2 ao(t 201Crédit Agricole
2 ao(it 201Crédit Agricole
2 ao(t 201Deutsche Bank
2 aolit 201Crédit Agricole
2 ao(t 201Deutsche Bank
2 ao(t 201Crédit Agricole
2 ao(t 201Deutsche Bank
26 juillet 2019HSBC Bank PLC
2 ao(it 201HSBC Bank PLC
2 ao(t 201Crédit Agricole
2 ao(it 201Deutsche Bank
2 aolit 201Crédit Agricole
2 ao(t 201%So0ciété Générale

100

Gain
latent
316
272
263
262
253
253
243
235
225
212
199
188
159
148
144
135
113
109
99
97
94
92
84
69
61
56
54
53
50
48
43
42
40
39
33
33
28
23
19
14
13
12
11
10

g0 o N 00 o

% de la VNI
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%



H20 Global Strategies ICAV
H20 Multi Aggregate Fund (suite)
Liste des investissements (suite)
Au 30 juin 2019 (suite)

Contrats de change a terme (suite)

Achat Vente Dat e do &ontrepatie c e
JPY 353,629USD (3,288) 2 ao(it 2019Crédit Agricole
usD 76,451GBP (59,976) 2 ao(t 201Deutsche Bank
usD 66,147 CHF (64,304) 2 ao(t 201Deutsche Bank
CHF 368 USD (378) 2 ao(t 2019Crédit Agricole
GBP 53,606 USD (68,330) 2 ao(t 201BNY Mellon
GBP 40,410USD (51,510) 2 ao(t 201BNY Mellon
usD 20,931GBP (16,421) 2 ao(t 201Deutsche Bank
SGD 2,875USD (2,126) 2 ao(it 201HSBC Bank PLC
SGD 2,163,032USD (1,599,612) 2 ao(t 201Deutsche Bank
SGD 101,862USD (75,329) 2 ao(t 201Deutsche Bank
Gain latent sur contrats de change a terme
Achat Vente Dat e do Gontrepatie c e
usD 2,000,000,00EUR (1,777,645,047) 26 juillet 2019Toronto Dominion
usD 147,385,550CHF (148,000,000) 26 juillet 2019Crédit Agricole
usD 240,000,00CEUR (213,181,302) 26 juillet 2019Société Générale
usD 138,447,171CAD (184,000,000) 15 juillet 2019HSBC Bank PLC
usD 160,000,00CEUR (141,883,090) 26 juillet 2019Crédit Agricole
usD 47,460,798CHF (48,000,000) 10 juillet 2019Goldman Sachs
usD 21,836,114BRL (90,338,187) 22 juillet 2019BNY Mellon
usD 50,160,564NZD (77,000,000) 16 septembre 2019SBC Bank PLC
uUsD 21,822,399BRL (90,338,187) 23 septembre 201Beutsche Bank
EUR 45,841,5931PY (5,750,000,000) 8 juillet 2019 Goldman Sachs
uUsD 51,993,692NZD (79,000,000) 23 juillet 2019BNY Mellon
usD 42,101,359CHF (42,000,021) 19 juillet 2019HSBC Bank PLC
EUR 43,469,481RUB (3,202,000,000) 26 juillet 2019Crédit Agricole
uUsD 34,283,429CAD (46,000,000) 22 juillet 2019Morgan Stanley
GBP 115,000,00CEUR (129,222,195) 26 juillet 2019Crédit Agricole
uUsD 44,095,147 AR (634,000,000) 26 juillet 2019Goldman Sachs
EUR 51,731,459CAD (78,000,000) 26 juillet 2019JP Morgan
CHF 222,627,462JSD (229,653,907) 2 ao(it 201%0ciété Générale
uUsD 63,354,655AUD (91,000,000) 14 ao(t 201BNY Mellon
uUsD 21,905,25KRW (25,992,333,670) 3 septembre 201BNP Paribas
usD 21,094,416CHF (21,000,000) 26 juillet 2019HSBC Bank PLC
usD 16,428,819ZAR (238,000,000) 12 juillet 2019Goldman Sachs
usb 13,466,356COP (44,607,303,860) 20 ao(t 201BNY Mellon
usD 11,799,420BRL (46,673,786) 9 juillet 2019 Deutsche Bank
usD 48,723,183TWD (1,518,896,499) 17 juillet 2019Société Générale
EUR 36,868,103CZK (947,000,000) 26 juillet 2019BNY Mellon
usD 6,934,985BRL (28,000,000) 30 aolit 201%0ciété Générale
usD 7,944,758CLP (5,597,789,499) 27 ao(it 201%0ciété Générale
usD 65,685,3200UD (94,000,000) 11 juillet 2019Toronto Dominion
JPY 9,800,000,00EUR (80,108,274) 26 juillet 2019Goldman Sachs
usD 11,317,267NR (802,507,432) 26 juillet 2019Goldman Sachs
uUsD 19,460,247TWD (610,837,704) 15 juillet 2019HSBC Bank PLC
EUR 13,322,289NZD (23,000,000) 15 juillet 2019Morgan Stanley
HUF 31,573,000,00EUR (97,990,106) 26 juillet 2019Crédit Agricole
usD 15,000,0000MR (5,866,425) 8 septembre 202BNP Paribas
usD 15,219,470AUD (22,000,000) 26 juillet 2019Société Générale
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Gain
latent % de la VNI
2 0.00%
1 0.00%
1 0.00%
1 0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
- 0.00%
26,553,628 1.48%
Perte
latente % de la VNI
(28,348,364) (1.59%)
(4,742,125) (0.27%)
(3,246,809) (0.18%)
(2,405,958) (0.13%)
(1,893,758) (0.11%)
(1,805,726) (0.10%)
(1,695,777) (0.09%)
(1,631,895) (0.09%)
(1,577,272) (0.09%)
(1,164,475) (0.07%)
(1,092,507) (0.06%)
(1,042,944) (0.06%)
(992,830) (0.06%)
(935,378) (0.05%)
(912,980) (0.05%)
(734,673) (0.04%)
(695,932) (0.04%)
(650,073) (0.04%)
(597,325) (0.03%)
(588,369) (0.03%)
(491,680) (0.03%)
(428,590) (0.02%)
(397,375) (0.02%)
(371,389) (0.02%)
(350,612) (0.02%)
(336,211) (0.02%)
(333,424) (0.02%)
(305,786) (0.02%)
(300,591) (0.02%)
(277,842) (0.02%)
(275,955) (0.02%)
(272,888) (0.02%)
(264,952) (0.01%)
(247,068) (0.01%)
(237,051) (0.01%)
(232,234) (0.01%)



H20 Global Strategies ICAV
H20 Multi Aggregate Fund (suite)
Liste des investissements (suite)
Au 30 juin 2019 (suite)

Contrats de change a terme (suite)

Achat
usD
USsD
MXN
usD
uUsD
uUsD
USsD
USD
usD
uUsD
uUsD
USsD
USsD
usD
uUsD
JPY
USsD
MXN
usD
uUsD
uUsD
JPY
USD
usD
uUsD
uUSsD
USsD
usD
usD
EUR
EUR
NOK
USsD
usD
EUR
EUR
USsD
EUR
MXN
TWD
uUsD
UsD
USsD
BRL
usD
uUsD
uUsD
USsD
EUR
JPY

Vente
13,954,367BRL
7,425,146KRW
3,241,000,000JSD
5,650,000SEK
12,440,000SEK
3,077,922BRL
12,070,000TRY
3,069,836BRL
13,770,000HUF
70,603,688EUR
6,730,000HUF
5,220,000NOK
2,791,476CLP
8,987,472TWD
6,130,060CLP
2,000,000,00CEUR
4,200,000SEK
460,000,000USD
9,015,712TWD
13,655,936COP
2,462,817BRL
1,358,087,320USD
4,150,000NOK
5,170,000TRY
5,960,000SEK
9,007,336TWD
4,630,000HUF
31,442,193KRW
3,960,000TRY
21,563,226CHF
26,662,99IMXN
213,000,00CEUR
6,310,000HUF
1,637,446COP
131,406,022JSD
5,337,014TRY
3,780,000GBP
254,103,663JSD
164,000,00(EUR
560,690,000USD
1,070,000BRL
5,172,839INR
23,155,225KRW
49,436,562USD
2,440,000TWD
6,070,000NOK
1,308,159COP
5,740,000TRY
9,040,424SGD
2,890,408,482JSD

(54,434,590)
(8,795,457,056)
(168,514,950)
(53,662,463)
(116,527,698)
(12,385,865)
(71,548,836)

Dat e

d 6 GConkrepatie c e
14 ao(t 201%0ldman Sachs
11 juillet 2019Morgan Stanley

15 juillet 2019Toronto Dominion

26 juillet 2019BNY Mellon

26 juillet 2019HSBC Bank PLC
15 ao(it 201%Goldman Sachs

26 juillet 2019HSBC Bank PLC

(12,385,865) 16 septembre 2018lorgan Stanley

(3,936,081,519)
(61,959,800)
(1,941,841,896)
(45,561,841)

26 juillet 2019BNY Mellon
2 ao(t 201Deutsche Bank
26 juillet 2019HSBC Bank PLC

26 juillet 2019Toronto Dominion

(1,978,825,774)30 septembre 2018oldman Sachs
(281,191,028)10 septembre 2018SBC Bank PLC

(4,242,552,926)
(16,404,080)
(39,947,712)
(23,952,969)

(281,191,028)
(44,207,951,300)
(9,876,880)
(12,730,000)
(36,193,292)
(30,864,249)
(56,049,163)
(281,191,028)
(1,334,807,702)
(36,425,722,667)
(23,607,821)
(24,000,000)
(588,000,000)
(21,967,890)
(1,803,748 836)
(5,467,659,300)
(150,000,000)
(36,000,000)
(3,008,426)
(290,000,000)
(7,495,005)
(18,160,000)
(4,280,107)
(360,327,840)
(26,835,053,407)
(12,930,000
(76,740,389)
(52,036,787)

(4,316,467,300)
(33,853,550)
(14,000,000
(26,910,000)

24 juillet 2019Morgan Stanley
26 juillet 2019Deutsche Bank
26 juillet 2019HSBC Bank PLC
29 juillet 2019Goldman Sachs
15 octobre 201€rédit Agricole
26 juillet 2019Société Générale
26 ao(t 201Crédit Agricole

26 juillet 2019Standard Chartered

26 juillet 2019HSBC Bank PLC

26 juillet 2019HSBC Bank PLC

26 juillet 2019Société Générale
12 ao(it 201BNY Mellon

26 juillet 2019HSBC Bank PLC
29 ao(it 201%0ciété Générale

26 juillet 2019Toronto Dominion

26 juillet 2019Crédit Agricole

26 juillet 2019BNY Mellon

26 juillet 2019Creédit Agricole

26 juillet 2019HSBC Bank PLC
8 ao(it 201BNP Paribas

26 juillet 2019Société Générale

26 juillet 2019BNP Paribas

26 juillet 2019Société Générale

26 juillet 2019Société Générale

26 juillet 2019Deutsche Bank

17 juillet 2019Toronto Dominion

14 a0t 2019G0ldman Sachs
11 juillet 2019BNP Paribas
24 juillet 2019Crédit Agricole
11 juillet 2019Société Genérale
17 juillet 2019BNP Paribas
26 juillet 2019BNY Mellon

9 juillet 2019BNY Mellon
26 juillet 2019HSBC Bank PLC
26 juillet 2019BNY Mellon

26 juillet 2019Toronto Dominion
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Perte
latente
(194,297)
(175,886)
(167,222)
(144,067)
(142,093)
(141,510)
(140,318)
(140,017)
(138,197)
(136,705)
(131,428)
(128,104)
(124,948)
(121,630)
(121,231)
(119,852)
(113,241)
(113,004)
(105,728)
(105,260)
(101,406)
(101,140)
(98,415)
(97,689)
(91,872)
(89,167)
(86,500)
(75,408)
(69,141)
(65,964)
(64,387)
(63,932)
(63,571)
(63,094)
(57,352)
(53,528)
(53,348)
(51,520)
(48,579)
(44,291)
(42,593)
(42,349)
(41,703)
(41,319)
(39,317)
(38,229)
(37,379)
(36,965)
(36,408)
(32,078)

% de la VNI

(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%



H20 Global Strategies ICAV
H20 Multi Aggregate Fund (suite)
Liste des investissements (suite)
Au 30 juin 2019 (suite)

Contrats de change a terme (suite)

Achat
usD
JPY
uUsD
CoP
usD
uUsD
CHF
usD
usD
uUsD
uUsD
TWD
EUR
uUsD
usD
usD
uUsD
usD
usD
CHF
uUsD
CoP
uUsD
uUsD
usD
EUR
uUsD
uUsD
usD
uUsD
JPY
usD
COoP
uUsD
TRY
usD
EUR
RUB
RUB
USsD
CoP
usD
usD
uUsD
usD
KRW
uUsD
uUsD
JPY
BRL

Vente
1,960,000TWD
1,352,769,40LSD
13,210,000NOK
12,675,225,400JSD
1,380,000TWD
7,143,197BRL
9,310,811USD
1,590,000TWD
1,600,000TWD
107,711,57€UR
2,780,000GBP
264,941,820USD
1,528,128CAD
1,525,177INR
6,540,000HUF
970,000TWD
21,380,000MXN
370,000CLP
26,334,675EUR
13,000,000EUR
6,420,000SEK
6,442,790,000JSD
410,000CLP
4,580,000GBP
1,080,000BRL
3,053,345HUF
250,000CLP
5,595,187EUR
6,060,000HUF
420,000CLP
700,000,00CEUR
7,334,242EUR
6,581,700,000USD
471,085TWD
59,000,000EUR
2,062,881GBP
657,847CAD
176,137,443JSD
160,957,106JSD
5,537,000TRY
1,872,541,410JSD
4,782,111EUR
1,940,000HUF
1,760,000TRY
1,230,000TWD
28,345,669,861JSD
3,210,000GBP
350,000COP
427,453,234JSD
6,625,900USD

(61,646,924)
(12,610,000)
(112,793,395)
(3,980,000)
(43,595,580)
(27,495,130)
(9,603,695)
(49,959,390)
(50,201,600)
(94,359,600)
(2,197,345)
(8,580,000)
(2,300,000)
(106,814,261)
(1,855,829,640)
(30,549,180)
(412,658,758)
(262,400,300)
(23,079,173)
(11,723,298)
(59,576,676)
(2,020,000)
(286,203,042)
(3,603,242)
(4,183,380)
(989,000,000)
(176,825,000)
(4,909,889)
(1,717,819,534)
(291,303,600)
(5,712,765)
(6,431,951)
(2,060,000)
(14,806,080)
(8,830,079)
(1,624,519)
(990,000)
(2,790,000)
(2,550,000)
(32,489,842)
(590,000)
(4,193,794)
(550,723,320)
(10,349,284)
(38,251,770)
(24,546,952)
(2,523,506)
(1,139,826,450)
(3,980,000)
(1,730,000)

Dat e do &ontrepatie c e

17 juillet 2019Toronto Dominion
26 juillet 2019HSBC Bank PLC
26 juillet 2019HSBC Bank PLC
12 juillet 2019Goldman Sachs
17 juillet 2019HSBC Bank PLC
9 juillet 2019BNP Paribas
2 ao0t 201BNY Mellon
17 juillet 2019Crédit Agricole
17 juillet 2019HSBC Bank PLC
2 ao(t 201Deutsche Bank
26 juillet 2019Nomura
17 juillet 2019HSBC Bank PLC
15 juillet 2019BNP Paribas
25 juillet 2019HSBC Bank PLC
26 juillet 2019HSBC Bank PLC
17 juillet 2019HSBC Bank PLC
26 juillet 2019HSBC Bank PLC
27 ao(t 20199P Morgan
2 aot 201Deutsche Bank
26 juillet 2019Crédit Agricole
26 juillet 2019BNY Mellon
12 juillet 2019JP Morgan
27 aolt 201Nomura
26 juillet 2019Goldman Sachs
11 juillet 2019Morgan Stanley
26 juillet 2019JP Morgan
27 ao(t 2019P Morgan
2 ao(t 2019Crédit Agricole
26 juillet 2019BNP Paribas
27 aolt 20199P Morgan
26 juillet 2019JP Morgan
2 ao(t 2019JP Morgan
12 juillet 2019Goldman Sachs
30 aolit 201BNP Paribas
26 juillet 2019Crédit Agricole
2 ao(t 2019Crédit Agricole
26 juillet 2019BNP Paribas
26 juillet 2019Deutsche Bank
26 juillet 2019BNP Paribas
26 juillet 2019Goldman Sachs
12 juillet 2019BNP Paribas
2 ao(t 2019JP Morgan
26 juillet 2019HSBC Bank PLC
26 juillet 2019Deutsche Bank
17 juillet 2019Société Générale
3juillet 2019Goldman Sachs
26 juillet 2019Société Générale
12 juillet 2019BNP Paribas
26 juillet 2019Société Générale
26 juillet 2019Goldman Sachs

103

Perte
latente
(31,680)
(30,591)
(30,060)
(29,871)
(28,458)
(26,406)
(26,209)
(24,086)
(21,919)
(20,612)
(19,888)
(19,818)
(18,553)
(18,032)
(17,672)
(16,974)
(16,813)
(16,748)
(15,239)
(13,474)
(12,909)
(12,158)
(11,835)
(12,327)
(10,663)
(10,623)
(10,620)
(10,505)
(10,016)
(9,355)
(9,307)
(9,221)
(8,868)
(8,319)
(7,988)
(7,829)
(7,401)
(7,058)
(6,904)
(6,880)
(6,438)
(6,012)
(6,009)
(5,992)
(5,881)
(5,699)
(5,507)
(5,220)
(5,110)
(4,883)

% de la VNI

0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%



H20 Global Strategies ICAV
H20 Multi Aggregate Fund (suite)
Liste des investissements (suite)
Au 30 juin 2019 (suite)

Contrats de change a terme (suite)

Achat
CHF
TRY
usD
usD
usD
KRW
usD
usD
EUR
KRW
usD
CLP
CoP
HKD
usD
BRL
KRW
usD
KRW
KRW
KRW
KRW
KRW
KRW
KRW
BRL
KRW
usD
KRW
TWD
usD
KRW
usD
TWD
usD
CHF
usD
KRW
usD
usD
usD
BRL
usD
KRW
TWD
BRL
MXN
MXN
KRW
usD

Vente

1,691,359USD
6,700,000EUR
3,587,123EUR
280,000INR
1,130,000GBP
2,344,707,652JSD
220,000INR
140,000INR
4,685,510USD
4,103,800,000SD
1,650,000TWD
1,544,700,000JSD
3,262,980,000JSD
46,925,359USD
160,000INR
3,932,037USD
1,848,518,592JSD
11,164,507EUR
764,478,780JSD
764,488,062JSD
764,551,710JSD
764,618,010JSD
764,717,460JSD
764,750,610USD
1,055,173,698JSD
3,369,485USD
764,843,4300SD
4,695,096EUR
764,916,360USD
146,346,200JSD
8,297,554EUR
1,055,569,460JSD
7,854,097EUR
27,365,882USD
180,000INR
481,858USD
180,000INR
1,055,752,260JSD
110,000INR
3,540,000GBP
355,393GBP
2,622,622USD
1,670,000TRY
765,446,760JSD
27,373,324USD
9,292,800USD
545,000,00CEUR
8,500,000USD
765,645,6600SD
1,690,136SGD

(1,744,635)
(1,021,287)
(3,145,819)
(19,647,040)
(890,102)
(2,030,000)
(15,456,980)
(9,924,222)
(5,350,000)
(3,550,000)
(51,169,800)
(2,280,000)
(1,020,000)
(6,010,000)
(11,229,600)
(1,026,133)
(1,600,226)
(9,780,549)
(663,000)
(663,000)
(663,000)
(663,000)
(663,000)
(663,000)
(914,000)
(879,073)
(663,000)
(4,113,857)
(663,000)
(4,730,000)
(7,268,969)
(914,000)
(6,880,484)
(886,000)
(12,542,022)
(497,036)
(12,536,982)
(914,000)
(7,696,480)
(2,779,208)
(279,840)
(684,133)
(9,794,507)
(663,000)
(886,000)
(2,420,000)
(24,766,410)
(441,638)
(663,000)
(2,286,818)

Dat e

d 6 EContrepatie c e
2 aolt 2018BNY Mellon
1 juillet 2019 Goldman Sachs
2 ao(t 20199P Morgan
15 juillet 2019HSBC Bank PLC
26 juillet 2019Nomura
15 juillet 2019Toronto Dominion
15 juillet 2019Goldman Sachs
15 juillet 2019Toronto Dominion
26 juillet 2019Deutsche Bank

15 juillet 2019Standard Chartered

17 juillet 2019HSBC Bank PLC
27 ao(it 201PDeutsche Bank
12 juillet 2019BNP Paribas
26 juillet 2019Société Générale
15 juillet 2019Goldman Sachs
26 juillet 2019Société Générale
26 juillet 2019Société Générale

2 aolt 201Deutsche Bank
29 juillet 2019BNP Paribas
29 juillet 2019Morgan Stanley
29 juillet 2019Morgan Stanley
29 juillet 2019Morgan Stanley
29 juillet 2019Morgan Stanley
29 juillet 2019Morgan Stanley
26 juillet 2019Morgan Stanley
26 juillet 2019Goldman Sachs
29 juillet 2019BNP Paribas

2 ao(t 201Deutsche Bank
29 juillet 2019Morgan Stanley
17 juillet 2019Merrill Lynch

2 ao(t 2019JP Morgan
26 juillet 2019BNP Paribas

2 ao(t 2019JP Morgan
26 juillet 2019Deutsche Bank
15 juillet 2019Toronto Dominion

2 ao0t 201BNY Mellon
15 juillet 2019Toronto Dominion
26 juillet 2019BNP Paribas
15 juillet 2019Goldman Sachs
26 juillet 2019BNY Mellon

2 ao(t 2019Crédit Agricole

26 juillet 2019Standard Chartered

26 juillet 2019Toronto Dominion
29 juillet 2019Morgan Stanley
26 juillet 2019Morgan Stanley
29 juillet 2019Goldman Sachs
26 juillet 2019Goldman Sachs
29 juillet 2019Société Générale
29 juillet 2019Morgan Stanley
2 aolt 201%0ciété Générale

104

Perte
latente
(4,833)
(4,670)
(4,510)
(4,217)
(4,185)
(3,614)
(3,603)
(3,567)
(3,534)
(3,339)
(3,267)
(3,216)
(3,119)
(2,830)
(2,449)
(2,388)
(2,247)
(2,136)
(2,088)
(2,080)
(2,025)
(1,967)
(1,881)
(1,853)
(1,840)
(1,795)
1,773)
(1,773)
(1,710)
(1,603)
(1,569)
(1,497)
(1,485)
(1,437)
(1,433)
(1,377)
(1,360)
(1,339)
(1,338)
(1,335)
(1,308)
(1,307)
(1,268)
(1,251)
(1,196)
(1,183)
(1,128)
(1,117)
(1,079)
(1,018)

% de la VNI
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%



H20 Global Strategies ICAV
H20 Multi Aggregate Fund (suite)
Liste des investissements (suite)
Au 30 juin 2019 (suite)

Contrats de change a terme (suite)

Achat Vente Dat e do &ontrepatie c e
BRL 1,340,500USD (350,000) 26 juillet 2019Deutsche Bank
HKD 90,684,851USD (11,610,000) 26 juillet 2019BNY Mellon

BRL 1,310,634USD (342,133) 26 juillet 2019Standard Chartered
USsD 1,662,921GBP (1,305,281) 2 ao(it 2019JP Morgan

CHF 299,662USD (309,101) 2 ao(t 201BNY Mellon
TWD 13,679,751USD (443,000) 26 juillet 2019Morgan Stanley
usD 5,229,730EUR (4,581,290) 2 ao(t 201Deutsche Bank
BRL 1,310,963USD (342,133) 26 juillet 2019BNP Paribas
KRW 527,729,890JSD (457,000) 26 juillet 2019BNP Paribas
usD 1,309,2785GD (1,771,503) 2 ao(it 201%0ciété Générale
BRL 1,311,059USD (342,133) 26 juillet 2019BNP Paribas
KRW 527,766,4500SD (457,000) 26 juillet 2019Deutsche Bank
KRW 1,056,437,760JSD (914,000) 26 juillet 2019BNP Paribas
BRL 1,311,278USD (342,133) 26 juillet 2019Goldman Sachs
JPY 9,916,343USD (92,975) 2 ao(t 201BNY Mellon
KRW 527,850,993JSD (457,000) 26 juillet 2019Morgan Stanley
KRW 527,857,850JSD (457,000) 26 juillet 2019Deutsche Bank
KRW 527,880,700JSD (457,000) 26 juillet 2019Deutsche Bank
TWD 17,110,878USD (553,750) 26 juillet 2019JP Morgan
TWD 13,684,713USD (443,000) 26 juillet 2019BNP Paribas
TWD 13,684,713USD (443,000) 26 juillet 2019BNP Paribas
TWD 13,685,156USD (443,000) 26 juillet 2019BNP Paribas
KRW 527,937,823JSD (457,000) 26 juillet 2019Morgan Stanley
usD 3,210,000GBP (2,519,660) 26 juillet 2019BNP Paribas
TWD 77,666,930USD (2,510,000) 17 juillet 2019Deutsche Bank
usD 1,049,640GBP (823,897) 2 ao(it 2019JP Morgan
MXN 15,000,000USD (778,315) 26 juillet 2019BNP Paribas
TWD 11,719,053USD (379,319) 26 juillet 2019JP Morgan

RUB 51,234,994USD (810,000) 26 juillet 2019Toronto Dominion
RUB 46,808,545USD (740,000) 26 juillet 2019JP Morgan

CHF 149,838USD (154,557) 2 ao(t 201BNY Mellon
USsD 1,020,000GBP (800,811) 26 juillet 2019Deutsche Bank
HKD 13,432,684USD (1,720,000) 26 juillet 2019HSBC Bank PLC
BRL 1,312,519USD (342,133) 26 juillet 2019Standard Chartered
TWD 10,266,525USD (332,250) 26 juillet 2019JP Morgan
TWD 13,693,130USD (443,000) 26 juillet 2019JP Morgan
KRW 528,227,563JSD (457,000) 26 juillet 2019Morgan Stanley
TWD 21,858,319USD (707,000) 29 juillet 2019BNP Paribas
TWD 21,858,319USD (707,000) 29 juillet 2019BNP Paribas
USsD 194,701EUR (170,846) 2 ao(t 2019Goldman Sachs
usD 709,211GBP (556,668) 2 ao(t 201%0ciété Générale
TWD 27,399,550USD (886,000) 26 juillet 2019Deutsche Bank
SGD 2,100,000EUR (1,361,154) 26 juillet 2019HSBC Bank PLC
TWD 13,694,902USD (443,000) 26 juillet 2019JP Morgan

usD 66,530GBP (52,427) 2 aolt 201Deutsche Bank
TWD 16,437,072USD (531,600) 26 juillet 2019JP Morgan

INR 20,027,751USD (290,000) 15 juillet 2019BNP Paribas
TWD 21,861,147USD (707,000) 29 juillet 2019BNP Paribas
usD 1,251,617EUR (1,096,466) 2 ao(it 201Deutsche Bank
usD 1,262,336EUR (1,105,854) 2 ao(it 2019JP Morgan
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Perte
latente
(988)
(939)
(896)
(878)
(856)
(821)
(818)
(811)
(796)
(789)
(786)
(765)
(747)
(729)
(714)
(692)
(686)
(666)
(665)
(661)
(661)
(647)
(616)
(613)
(607)
(554)
(5498)
(517)
(496)
(433)
(428)
(413)
(409)
(405)
(399)
(389)
(366)
(359)
(359)
(356)
(355)
(348)
(344)
(332
(296)
(295)
(281)
(268)
(240)
(239)

% de la VNI
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
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H20 Multi Aggregate Fund (suite)
Liste des investissements (suite)
Au 30 juin 2019 (suite)

Contrats de change a terme (suite)

Achat
TWD
KRW
HKD
usD
BRL
uUsSD
TWD
KRW
usD
TWD
TWD
AUD
CZK
usD
CHF
TWD
TWD
TWD
CHF
uUSD
BRL
usD
usD
SGD
BRL
usD
TWD
usD
uUsSD
CzZK
TWD
TWD
usD
HKD
TWD
COP
TWD
TWD
TWD
BRL
usD
usD
SGD
uUSD
usD
usD
usD
uUSD
uUsSD
usD

Vente
21,862,137USD
528,383,400USD
42,727,461USD
30,000PLN
6,826,656USD
10,000PLN
27,404,060USD
2,163,548,131JSD
327,248GBP
21,864,541USD
13,700,661USD
4,498,974USD
13,842,690USD
2,054,610SGD
4,659,559USD
21,865,389USD
21,865,389USD
21,865,530USD
43,071USD
193,011EUR
4,663,626USD
621,199EUR
10,000IDR
1,014,140USD
2,331,654USD
10,000PLN
13,701,990USD
182,697GBP
180,389GBP
15,183,927USD
4,109,268USD
21,867,157USD
19,035GBP
12,419,846USD
2,739,512USD
1,732,617,000JSD
21,868,217USD
2,054,634USD
2,054,634USD
184,137USD
10,000IDR
22,390EUR
270,445USD
17,355EUR
34,029EUR
10,000IDR
42,300GBP
39,787GBP
1,800,000SEK
10,000IDR

(707,000)
(457,000)
(5,470,000)
(112,608)
(1,780,000)
(38,023)
(886,000)
(1,870,000)
(256,861)
(707,000)
(443,000)
(3,160,000)
(620,000)
(2,778,484)
(4,790,000)
(707,000)
(707,000)
(707,000)
(44,428)
(169,158)
(1,214,012)
(544,194)
(143,040,000)
(750,000)
(607,012)
(37,654)
(443,000)
(143,399)
(141,587)
(680,000)
(132,900)
(707,000)
(14,988)
(1,590,000)
(88,600)
(540,000)
(707,000)
(66,450)
(66,450)
(47,965)
(141,800,000)
(19,636)
(200,000)
(15,220)
(29,823)
(141,690,000)
(33,201)
(31,229)
(16,670,340)
(141,655,137)

Dat e

d 6 @Conkrepatie c e
29 juillet 2019Morgan Stanley
26 juillet 2019Deutsche Bank
26 juillet 2019Toronto Dominion
26 juillet 2019Société Générale
11 juillet 2019Deutsche Bank
26 juillet 2019Deutsche Bank
26 juillet 2019Morgan Stanley
15 juillet 2019BNP Paribas
2 ao(t 201%0ciété Générale
29 juillet 2019Morgan Stanley
26 juillet 2019Deutsche Bank
26 juillet 2019Toronto Dominion
26 juillet 2019Deutsche Bank
2 ao(t 201HSBC Bank PLC
26 juillet 2019Deutsche Bank
29 juillet 2019BNP Paribas
29 juillet 2019Deutsche Bank
29 juillet 2019Morgan Stanley
2 ao(t 201BNY Mellon
2 ao(t 201Deutsche Bank
29 juillet 2019Société Générale
2 aolt 2019JP Morgan
15 juillet 2019Société Générale
26 juillet 2019BNP Paribas
29 juillet 2019Société Générale
26 juillet 2019Deutsche Bank
26 juillet 2019Deutsche Bank
2 ao(t 201%0ciété Générale
2 ao(t 201%0ciété Générale
26 juillet 2019JP Morgan
26 juillet 2019JP Morgan
29 juillet 2019Morgan Stanley
2 ao(t 2019Crédit Agricole
26 juillet 2019Toronto Dominion
26 juillet 2019JP Morgan
12 juillet 2019Goldman Sachs
29 juillet 2019BNP Paribas
26 juillet 2019JP Morgan
26 juillet 2019JP Morgan
29 juillet 2019Deutsche Bank
15 juillet 2019Deutsche Bank
2 ao(t 2019JP Morgan
26 juillet 2019Deutsche Bank
2 ao(t 2019JP Morgan
2 ao(t 201Deutsche Bank
15 juillet 2019BNP Paribas
2 ao(t 201%0ciété Générale
2 ao(t 201%ociété Générale
26 juillet 2019Nomura
15 juillet 2019BNP Paribas
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Perte
latente
(236)
(231)
(226)
(217)
(212
(203)
(202
(179)
(164)
(158)
(145)
(145)
(145)
(143)
(142
(131)
(131)
(126)
(123)
(120)
(119
(117)
(116)
(107)
(107)
(104)
(103)
(89)
(88)
@87)
(74
(74
(70)
(68)
(49)
(44
(39)
@37)
@37)
(36)
(28)
(29)
(23)
(22)
(21)
(20)
(20)
(20)
(19)
(18)

% de la VNI
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%



H20 Global Strategies ICAV
H20 Multi Aggregate Fund (suite)
Liste des investissements (suite)
Au 30 juin 2019 (suite)

Contrats de change a terme (suite)

Perte
Achat Vente Dat e dO0 &ontrepatie c e latente % de la VNI
KRW 528,634,7500SD (457,000) 26 juillet 2019Deutsche Bank (14) 0.00%
uUsD 66,626 EUR (58,367) 2 ao(t 201Deutsche Bank (13) 0.00%
usD 4,805 CHF (4,683) 2 ao(t 201Crédit Agricole (13) 0.00%
USD 45,235SGD (61,183) 2 ao(t 20199P Morgan (12) 0.00%
USsD 55,866 EUR (48,941) 2 ao(t 2019JP Morgan (11) 0.00%
uUsD 10,000IDR (141,530,000) 15 juillet 2019Goldman Sachs 9) 0.00%
uUsD 10,000PLN (37,292) 26 juillet 2019Société Générale @) 0.00%
UsD 29,591EUR (25,923) 2 ao(t 201Deutsche Bank (6) 0.00%
UsbD 29,694EUR (26,013) 2 ao(t 201Deutsche Bank (6) 0.00%
SGD 28,813USD (21,309) 2 ao(t 201HSBC Bank PLC ) 0.00%
Perte latente sur contrats de change aterme (67,245,509) (3.76%)
Contrats a terme normalisés
Quantité Description Devise Dat e do &ontrepatie c e Juste valeur % de la VNI
usD
Contrats a terme normalisés - Actifs
381 US TREASURY BOND USD 30 septembre 201GACEIS Bank 806,094 0.04%
118 EURO BUXL FU /201909 EUR 30 septembre 201GACEIS Bank 729,925 0.04%
473 US ULTRA BD CBT 30YR USD 30 septembre 201GACEIS Bank 653,984 0.04%
1,928 EURO BTP FUTURE -EUX EUR 30 septembre 2018ACEIS Bank 471,919 0.03%
50 EURO-OAT-FUT /201909 EUR 30 septembre 201GACEIS Bank 143,910 0.01%
2 JPN 10 YEARS /201909 JPY 30 septembre 2018ACEIS Bank 7,147 0.00%
2,812,979 0.16%
Total Contrats a terme normalisés - Actifs 2,812,979 0.16%
Quantité Description Devise Dat e do &ontrepatie c e Juste valeur % de la VNI
UsD
Contrats a terme normalisés - Passifs
(5,206) US 5 YEARS NOTE-CBT USD 30 septembre 2018ACEIS Bank (7,327,164) (0.41%)
(3,392) US 10 YEARS /201909 USD 30 septembre 201GACEIS Bank (5,502,835) (0.31%)
(9,772) EURO SCHATZ /201909 EUR 30 septembre 201GACEIS Bank (2,221,059) (0.13%)
(765) EURO BUND FU /201903 EUR 30 septembre 201GACEIS Bank (1,280,934) (0.07%)
(179) US 2 YEARS N /201909 USD 30 septembre 2018ACEIS Bank (174,375) (0.01%)
(48) EURO BOBL FUTURE EUR 30 septembre 201GACEIS Bank (31,260) 0.00%
(20) LONG GILT FU /201909 GBP 30 septembre 2018ACEIS Bank (21,967) 0.00%
(16,559,594) (0.93%)
Total Contrats a terme normalisés - Passifs (16,559,594) (0.93%)
Swaps
ntant notionnel Description Devise Dat e d 0 @ontrepatie c e Juste valeur % delaVNI
EUR
Swaps - Actifs
Swaps sur défaillance - Actifs
40,000,000Credit Default Swap 105.98 20.06.2023 EUR 20 juin 2023BNP Paribas 3,899,155 0.22%
Total Swaps sur défaillance - Actifs 3,899,155 0.22%
Total Swaps - Actifs 3,899,155 0.22%
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Options
Quantité Description Devise Dat e dO Gontrépatie c e Juste valeur % de la VNI
UsD
Options de gré a gré - Actifs
140,000,00CEUR(P)/SEK(C)OTC NOV 10.50 20.11.19 PUT EUR 20 novembre 2018/organ Stanley 1,513,789 0.09%
60,000,000USD(P)/MXN(C)OTC AUG 19.30 16.08.19 PUT USD 16 aolt 201Morgan Stanley 746,110 0.05%
110,000,00CEUR(P)/HUF(C)OTC JAN 316.0 09.01.20 PUT EUR 9 janvier 2020Goldman Sachs 523,663 0.03%
110,000,00CEUR(P)/HUF(C)OTC JAN 316.0 08/01/2020 PUEUR 8 janvier 2020Goldman Sachs 521,558 0.03%
93,000,000USD(P)/KRW(C)OTC SEP 1130 10.09.19 PUT USD 10 septembre 201Goldman Sachs 445,712 0.02%
140,000,00CEUR(P)/HUF(C)OTC JUL 320.0 10.07.19 PUT EUR 10 juillet 2019Morgan Stanley 102,036 0.01%
850,000,000NOK(P)/SEK(C)OTC SEP 1.050 05.09.19 PUT NOK 5 septembre 201Blorgan Stanley 76,377 0.00%
1,700,000,00(NOK(P)/SEK(C)OTC SEP 1.020 05.09.19 PUT NOK 5 septembre 2018BS Limited 72,478 0.00%
121,000,00CEUR(P)/SEK(C)OTC NOV 9.800 13.11.19 PUT EUR 13 novembre 2018/organ Stanley 47,993 0.00%
120,000,000USD(C)/CAD(P)OTC JUL 1.360 30/07/2019 CA USD 30 juillet 2019Goldman Sachs 20,460 0.00%
99,000,000GBP(C)/USD(P)OTC AUG 1.370 20.08.19 CALLGBP 20 ao(t 201Peutsche Bank 18,248 0.00%
62,000,000EUR(P)/SEK(C)OTC AUG 9.800 27.08.19 PUT EUR 27 ao(t 201Morgan Stanley 843 0.00%
129,000,00CEUR(C)/CHF(P)OTC JUL 1.150 04.07.19 CALL EUR 4 juillet 2019Morgan Stanley 26 0.00%
Total Options de gré a gré - Actifs 4,089,293 0.23%
Quantité Description Devise Dat e doO Gontrepatie c e Juste valeur % de la VNI
UsD
Options cotées - Actifs
(200) EURO BUND FUTURES AUG 169 26.07.19 PUEUR 26 juillet 2019CACEIS Bank 6,833 0.00%
Total Options cotées - Actifs 6,833 0.00%
Total Options - Actifs 4,096,126 0.23%
Quantité Description Devise Dat e do6 Gontrépatie c e Juste valeur % delaVNI
USsD
Options de gré a gré - Passifs
(175,000,000 EUR(P)/SEK(C)OTC NOV 10.20 20/11/2019 PUEUR 20 novembre 2018organ Stanley (425,940) (0.03%)
(99,000,000)GBP(P)/USD(C)OTC AUG 1.240 20.08.19 PUT GBP 20 ao(t 201Deutsche Bank (304,139) (0.02%)
(110,000,000 EUR(P)/HUF(C)OTC JAN 310.0 09.01.20 PUT EUR 9 janvier 2020Goldman Sachs (240,070) (0.02%)
(110,000,000 EUR(P)/HUF(C)OTC JAN 310.0 08/01/2020 PUEUR 8 janvier 2020Goldman Sachs (238,701) (0.01%)
(121,000,000EUR(C)/SEK(P)OTC NOV 11.20 13.11.19 CALLEUR 13 novembre 2018organ Stanley (193,334) (0.01%)
(1,700,000,000NOK(P)/SEK(C)OTC SEP 1.020 05.09.19 PUT NOK 5 septembre 201®organ Stanley (72,478) 0.00%
(93,000,000)USD(C)/KRW (P)OTC SEP 1250 10.09.19 CALLUSD 10 septembre 201Goldman Sachs (57,026) 0.00%
(62,000,000 EUR(C)/SEK(P)OTC AUG 11.20 27.08.19 CALLEUR 27 ao(t 201Morgan Stanley (12,538) 0.00%
(240,000,000USD(C)/CAD(P)OTC JUL 1.380 30/07/2019 CA USD 30 juillet 2019Goldman Sachs (6,833) 0.00%
Total Options de gré a gré - Passifs (1,551,059) (0.09%)
Quantité Description Devise Dat e d 0 @onfrepatie c e Juste valeur % de la VNI
USD
Options cotées - Passifs
100 EURO BUND AUG 170.50 26.07.19 PUT EUR 26 juillet 2019CACEIS Bank (6,833) 0.00%
(50) EURO BUND AUG 175.00 26.07.19 CALL EUR 26 juillet 2019CACEIS Bank (854) 0.00%
Total Options cotées - Passifs (7,687) 0.00%
Total Options - Passifs (1,558,746) (0.09%)
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Description Juste valeur En % de

UsD  6aci
Investissements a leur juste valeur 1,427,285,277 79.82%
Gain latent sur contrats de change a terme 26,553,628 1.48%
Gain latent sur contrats a terme normalisés 2,812,979 0.16%
Gain sur options 4,096,126 0.23%
Gain latent sur swaps 3,899,155 0.22%
Actifs financiers a leur juste valeur par le biais du compte de résultat 1,464,647,165 81.91%
Perte latente sur contrats de change a terme (67,245,509) (3.76%)
Perte latente sur contrats a terme normalisés (16,559,594) (0.93%)
Perte sur options (1,558,746) (0.09%)
Passifs financiers a leur juste valeur par le biais du compte de résultat(85,363,849) (4.78%)

Autres ®l ®ments dbéactif pour und0B86aEREa nt s 2267%

Acti f net attri buabl e aux dO®t e

remboursables 1,788,147,942 100.00%
Anal yse de | 6actif total
% de |
Actif total
Valeurs mobili res admises
sur un marché réglementé 68.64%
Instruments financiers dérivés 1.80%
Liquidités bancaires et compte de marge créditeur 6.37%
Autres actifs 23.19%
100.00%
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Liste des investissements (suite)

Au 30 juin 2019 (suite)

Quantité Description
Valeurs mobilieres
Obligations
Argentine
5,000,000 ARGENTINA 5.00 16-27 15/01A
5,608,152 ARGENTINA REPUBLIC 05-33 31/12S
4,000,000 ARGENTINE REPUBLIC 4.625 18-23 11/01S
7,000,000 REPUBLIC OF ARGENT 6.25 17-47 09/11A

dof£t at

Allemagne
1,100,000 ALLEMAGNE 3.50 09-19 04/07A
3,700,000 GERMANY 0.25 14-19 11/10A

Indonésie
168,000,000,000INDONESIE 8.25 18-29 27/09S

Israél
5,100,000 ISRAEL -DY- 3.75 17-47 31/03A

Céte d'lvoire
4,000,000 COTE D IVOIRE 6.625 18-48 22/03A

Liban
10,750,000 LEBANESE REPU OF 6.10 10-22 04/10S
1,000,000 LEBANESE REPUBLIC 6.25 15-24 04/11S
2,000,000 LIBAN EMTN 8.25 06-21 12/04S

Mexique
3,810,000 MEXICAN BONOS 5.75 15-26 05/03S
6,225,000 MEXICAN BONOS 7.50 06-27 03/06S
7,800,000 MEXICAN BONOS 7.75 11-31 29/05S

Nigeria
5,500,000 NIGERIA 7.625 17-47 28/11S

Sénégal
8,000,000 SENEGAL 6.75 18-48 13/03S

Afrique du Sud
115,000,000 SOUTH AFRICA 6.50 10-41 28/02S
544,000,000 SOUTH AFRICA 8.25 14-32 31/03S
290,200,000 SOUTH AFRICA 8.75 14-44 31/01S

Sri Lanka
7,800,000 REP SRI LANKA REGS 6.85 15-25 03/11S

Tunisie
4,500,000 BANQUE CENT TUNISIE 5.75 15-25 30/01S

110

Dat e do®dus®wleuw e% delaVNI
USsD

15 janvier 2027 4,183,951 1.53%
31 décembre 2033 4,676,386 1.72%
11 janvier 2023 3,207,420 1.18%

9 novembre 2047 5,776,341 2.12%
17,844,098 6.55%

4 juillet 2019 1,253,031 0.46%

11 octobre 2019 4,224,051 1.55%
5,477,082 2.01%

15 mai 2029 12,638,850 4.64%
12,638,850 4.64%

31 mars 2047 1,678,760 0.62%
1,678,760 0.62%

22 mars 2048 4,460,475 1.64%
4,460,475 1.64%

4 octobre 2022 9,191,626 3.37%

4 novembre 2024 804,690 0.30%
12 avril 2021 1,888,110 0.69%
11,884,426 4.36%

5mars 2026 18,065,725 6.63%
3juin 2027 32,385,405 11.88%
29mai2031 41,056,357 15.05%
91,507,487 33.56%

28 novembre 2047 5,488,175 2.01%
5,488,175 2.01%

13 mars 2048 7,538,400 2.76%
7,538,400 2.76%

28 février 2041 5,831,785 2.14%

31 mars 2032 35,918,884 13.17%
3ljanvier 2044 18,773,871 6.89%
60,524,540 22.20%

3 novembre 2025 7,840,365 2.88%
7,840,365 2.88%

30 janvier 2025 4,198,298 1.54%
4,198,298 1.54%
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H20O Multi Emerging Debt Fund (suite)
Liste desinvestissements (suite)
Au 30 juin 2019 (suite)

Quantité Description Dat e dob®duseweuw e% delaVNI
Valeurs mohiliéres (suite) usD
Obligations déftat (suite)

Turquie
24,300,000 REPUBLIC OF TURKEY 4.875 13-43 16/04S 16 avril 2043 18,988,020 6.96%

3,000,000 TURKEY (REP OF) 4.875 16-26 09/10S 9 octobre 2026 2,692,845 0.99%

1,000,000 TURKEY(REP.OF) 6.00 17-27 25/03S 25 mars 2027 953,125 0.35%

6,600,000 TURQUIE 5.125 18-28 17/02S 17 février 2028 5,917,560 2.17%

3,900,000 TURQUIE 6.125 18-28 24/10S 24 octobre 2028 3,691,740 1.35%

32,243,290 11.82%

Tunisie
5,000,000 REPUBLIC OF ZAMBIA 8.97 15-27 30/07S 30 juillet 2027 3,364,775 1.23%
3,364,775 1.23%
Total Obligations dOE£t at 266,689,021 97.82%

Bons du Trésor de plus de 90 jours

Allemagne
5,600,000 ALLEMAGNE ZCP 16-10-19 16 octobre 2019 6,388,087 2.34%
2,000,000 GERM TREA BILL ZCP 11-12-19 11décembre 2019 2,283,497 0.84%
8,671,584 3.18%
Total Bons du Trésor de plus de 90 jours 8,671,584 3.18%
Cr®ances dobéentreprises
Mexique
170,000 PETROLEOS MEXICANO 7.47 14-26 12/11S 12 novembre 2026 713,126 0.26%
713,126 0.26%
Total Cr®ances dbdentreprises 713,126 0.26%
Total Investissements 276,073,731 101.26%
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Au 30 juin 2019 (suite)

Contrats de change aterme

Achat Vente Dat e do &ontrepatie c e
ZAR 969,000,000USD (66,888,764) 12 juillet 2019 Goldman Sachs
TRY 26,820,500USD (3,500,000) 15 octobre 2019Deutsche Bank
ARS 260,000,000USD (5,000,000) 16 aolt 2019BNP Paribas

ARS 247,000,000USD (5,000,000) 30 juillet 2019 BNP Paribas

PHP 1,356,024,280JSD (25,959,897) 26 juillet 2019 Standard Chartered
TRY 60,000,000USD (9,984,082) 2 juillet 2019 Goldman Sachs
TRY 20,000,000USD (3,010,411) 16 septembre 201tandard Chartered
TRY 55,000,000USD (9,222,076) 10 juillet 2019 Standard Chartered
TRY 14,500,000USD (2,254,988) 10 juillet 2019 Goldman Sachs
EUR 11,567,565USD (13,000,000) 26 juillet 2019 Crédit Agricole

usD 5,959,340KRW (6,677,222,392) 11 juillet 2019 Goldman Sachs
INR 570,126,780JSD (8,080,685) 11 juillet 2019 Standard Chartered
COoP 22,148,174,420SD (6,742,728) 9 juillet 2019 Crédit Agricole

TRY 4,951,050USD (650,000) 15 octobre 2019Deutsche Bank
IDR 72,804,500,000SD (5,000,000) 10 juillet 2019 BNP Paribas

KRW 5,938,450,000JSD (5,005,901) 26 juillet 2019 HSBC Bank Plc
KRW 5,969,400,000JSD (5,035,938) 26 juillet 2019 Crédit Agricole

BRL 10,030,550USD (2,500,000) 1 juillet 2019 BNP Paribas

EUR 19,609,802HKD (174,000,000) 26 juillet 2019 BNP Paribas

EUR 10,594,206USD (12,000,000) 26 juillet 2019 Standard Chartered
EUR 4,096,904USD (4,600,000) 26 juillet 2019 BNP Paribas

ZAR 71,000,000USD (4,924,790) 28 ao(t 2019Crédit Agricole

EUR 24,594,801USD (28,000,000) 26 juillet 2019 Crédit Agricole

EUR 33,262,663LS (135,000,000) 26 juillet 2019 Standard Chartered
CzK 223,251,931USD (9,950,000) 26 juillet 2019 Deutsche Bank

ILS 15,528,240USD (4,320,000) 26 juillet 2019 HSBC Bank Pic
ZAR 324,000,00EUR (20,050,502) 24 juillet 2019 Standard Chartered
uUsD 2,489,809KRW (2,835,892,513) 25 juillet 2019 Crédit Agricole

EUR 4,916,381JPY (600,000,000) 26 juillet 2019 Morgan Stanley
usD 2,840,426TWD (86,900,000) 5aodt 2019Crédit Agricole

EUR 17,552,297USD (20,000,000) 26 juillet 2019 Deutsche Bank
BRL 7,255,228USD (1,858,837) 14 ao(t 2019Crédit Agricole

PLN 5,000,000USD (1,316,103) 26 juillet 2019 Standard Chartered
EUR 12,977,9965GD (20,000,000) 26 juillet 2019 Morgan Stanley

ILS 9,574,887USD (2,670,000) 26 juillet 2019 HSBC Bank Plc

ILS 9,574,620USD (2,670,000) 26 juillet 2019 Deutsche Bank
INR 212,807,700JSD (3,060,000) 15 juillet 2019 Standard Chartered
usD 1,072,744KRW (1,220,858,000) 15 juillet 2019 Crédit Agricole
MXN 276,000,00CEUR (12,527,131) 26 juillet 2019 Goldman Sachs
usD 2,500,000COP (7,985,000,000) 2 ao(t 2019Deutsche Bank
RUB 543,000,000JSD (8,564,154) 26 juillet 2019 Standard Chartered
uUsD 8,521,608TWD (263,368,808) 10 juillet 2019 Deutsche Bank
CzK 137,676,323USD (6,150,000) 26 juillet 2019 BNP Paribas

CzK 137,664,122JSD (6,150,000) 26 juillet 2019 Standard Chartered
BRL 10,464,845USD (2,710,648) 26 juillet 2019 Standard Chartered
usD 5,144,635MXN (99,000,000) 26 juillet 2019 Goldman Sachs
usD 3,064,635TWD (94,540,937) 9juillet 2019 BNP Paribas
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Gain

latent% de la VNI

1,742,866
894,040
763,463
594,036
492,398
389,392
310,466
245,434
240,992
199,329
189,597
170,960
161,288
161,137
152,003
127,680
124,397
117,145
101,336

88,665
74,829
74,689
64,235
47,400
46,882
40,254
39,251
38,411
30,443
29,989
28,290
26,848
25,566
19,964
18,582
18,507
18,448
17,669
16,652
15,917
15,155
15,052
14,937
14,390
13,976
11,435
11,183

0.64%
0.33%
0.29%
0.22%
0.19%
0.14%
0.11%
0.09%
0.09%
0.07%
0.07%
0.06%
0.06%
0.06%
0.06%
0.05%
0.05%
0.04%

0.04%
0.03%
0.03%
0.03%
0.02%
0.02%
0.02%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.00%
0.00%
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H20O Multi Emerging Debt Fund (suite)

Liste desinvestissements (suite)
Au 30 juin 2019 (suite)

Contrats de change a terme (suite)

Achat Vente
RUB 617,000,00CEUR
BRL 10,030,550USD
BRL 10,022,067USD
INR 131,250,653JSD
HUF 1,294,000,00EUR
KRW 2,230,444,063JSD
PEN 7,140,960USD
EUR 2,635,837USD
EUR 1,407,825ILS
usD 15,000,000EUR
CLP 580,097,673USD
RUB 631,000,000USD
usD 320,745AUD
uUsD 8,680,000EUR
IDR 42,580,500,000SD
HUF 1,195,299,386JSD
UsD 162,394TWD
EUR 4,339,232TRY
PEN 4,917,728USD
usD 10,000,000HKD
EUR 4,431,727ILS
SGD 6,792,311USD
usD 5,000,000HKD
ZAR 1,500,000USD
EUR 15,266,874USD
usD 5,000,000IDR
IDR 8,357,940,000JSD
UsD 210,000COP
uUsD 210,000COP
TWD 62,546,674USD
UsD 1,928,857KRW
PLN 1,903,080USD
EUR 7,712,626USD
PLN 3,057,870USD
usD 310,000COP
usD 5,650,000EUR
usD 5,650,000EUR
EUR 4,322,371USD
usD 875,802EUR
uUsD 633,057EUR
CAD 39,576 USD
CHF 100,561USD
CHF 80,676 USD
UsD 90,000RON
CAD 26,328USD
CAD 26,328USD
usD 60,000RON
RON 3,600,000EUR
usD 530,000CLP
uUsD 315,115CHF

(8,534,166)
(2,601,419)
(2,603,275)
(1,890,000)
(3,999,711)
(1,920,426)
(2,160,000)
(3,000,000)
(5,700,000)
(13,140,602)
(850,000)
(9,964,760)
(450,000)
(7,602,964)
(3,000,000)
(4,220,000)
(4,924,101)
(29,000,000)
(1,490,000)
(78,084,800)
(18,000,000)
(5,020,000)
(39,036,610)
(104,238)
(17,428,984)
(70,819,500,000)
(590,000)
(670,595,100)
(670,595,100)
(2,020,000)
(2,230,444,063)
(510,000)
(8,800,000)
(820,000)
(993,236,900)
(4,951,135)
(4,951,135)
(4,934,509)
(766,719)
(554,208)
(30,000)
(103,186)
(82,782)
(373,085)
(20,000)
(20,000)
(248,721)
(759,282)
(359,514,921)
(306,261)
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Dat e

d 6 &ontrepatie c e
26 juillet 2019 Standard Chartered
26 juillet 2019 Goldman Sachs
9 juillet 2019 BNP Paribas
15 juillet 2019 BNP Paribas
26 juillet 2019 Crédit Agricole
26 juillet 2019 Morgan Stanley
15 ao(t 2019Goldman Sachs
26 juillet 2019 Standard Chartered
26 juillet 2019 Deutsche Bank
26 juillet 2019 Standard Chartered
27 ao(t 2019Goldman Sachs
26 juillet 2019 Crédit Agricole
5 juillet 2019 Standard Chartered
26 juillet 2019 Deutsche Bank
1 aolt 2019BNP Paribas
26 juillet 2019 Deutsche Bank
26 juillet 2019 Crédit Agricole
26 juillet 2019 Crédit Agricole
15 aodt 2019Goldman Sachs
15 ao(t 2019Standard Chartered
26 juillet 2019 Toronto Dominion
26 juillet 2019 HSBC Bank Plc
19 aolt 2019Toronto Dominion
26 juillet 2019 Goldman Sachs
2 ao(t 2019Crédit Agricole
29 juillet 2019 Goldman Sachs
15 juillet 2019 Goldman Sachs
12 juillet 2019 Goldman Sachs
12 juillet 2019 Goldman Sachs
17 juillet 2019 Standard Chartered
24 juillet 2019 Standard Chartered
26 juillet 2019 Deutsche Bank
26 juillet 2019 Goldman Sachs
26 juillet 2019 Deutsche Bank
12 juillet 2019 Standard Chartered
26 juillet 2019 Deutsche Bank
26 juillet 2019 Deutsche Bank
2 ao(t 2019Crédit Agricole
2 aoOt 2019Deutsche Bank
2 ao(t 2019Deutsche Bank
26 juillet 2019 HSBC Bank Plc
2 ao(t 2019Crédit Agricole
2 aot 2019Deutsche Bank
26 juillet 2019 Goldman Sachs
26 juillet 2019 Nomura
26 juillet 2019 Nomura
26 juillet 2019 Deutsche Bank
26 juillet 2019 Crédit Agricole
27 ao0t 2019Goldman Sachs
2 ao(t 2019Deutsche Bank

Gain

latent% de la VNI

10,470
10,133
10,063
8,655
8,498
7,714
7,691
7,658
5,876
5,736
5,025
4,935
4,922
4,531.00
4,442.00
3,673.00
3,216.00
3,094.00
2,812.00
2,789.00
2,566.00
2,488.00
1,995.00
1,822.00
1,511.00
1,065.00
1,058.00
1,015.00
1,015.00
862.00
811.00
661.00
598.00
530.00
466.00
444.00
444.00
428.00
423.00
306.00
304.00
255.00
205.00
198.00
160.00
160.00
133.00
131.00
99.00
82.00

0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
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H20O Multi Emerging Debt Fund (suite)
Liste desinvestissements (suite)
Au 30 juin 2019 (suite)

Contrats de change a terme (suite)

Gain

Achat Vente Dat e do Gontrepatie c e latent% de la VNI
SGD 18,146,860USD (13,420,000) 2 ao(t 2019Crédit Agricole 20.00 0.00%
EUR 40,428CZK (1,030,000) 26 juillet 2019 Deutsche Bank 9.00 0.00%
EUR 31,474USD (35,930) 2 ao(t 2019Crédit Agricole 4.00 0.00%
usD 6,943SGD (9,388) 2 ao(it 2019Standard Chartered 1.00 0.00%

Gain latent sur contrats de change aterme 8,199,780 3.01%

Perte

Achat Vente Dat e do Gontrepatie c e latente% de la VNI
usD 175,000,00CEUR (155,184,630) 26 juillet 2019 Crédit Agricole (2,071,298)  (0.76%)
usD 48,261,069ZAR (693,000,000) 26 juillet 2019 Goldman Sachs (740,424)  (0.28%)
EUR 80,237,762CZK (2,061,000,000) 26 juillet 2019 BNY Mellon (731,711)  (0.27%)
EUR 71,580,702RUB (5,206,000,000) 26 juillet 2019 BNY Mellon (577,456)  (0.22%)
usD 7,401,494BRL (30,318,740) 26 juillet 2019 Morgan Stanley (493,333)  (0.18%)
USsD 20,875,731PEN (69,829,319) 13 ao0t 2019BNY Mellon (323,902)  (0.12%)
usD 10,024,007INR (709,750,600) 15 juillet 2019 BNP Paribas (243,488)  (0.09%)
usD 28,000,000EUR (24,735,791) 26 juillet 2019 Toronto Dominion  (224,645)  (0.08%)
usb 10,350,000ZAR (149,190,282) 26 juillet 2019 Goldman Sachs (199,247)  (0.07%)
HUF 19,048,000,00EUR (59,139,411)  18juillet 2019 Crédit Agricole (163,637)  (0.06%)
usb 8,209,255CLP (5,681,543,129) 24 juillet 2019 Morgan Stanley (162,350)  (0.06%)
MXN 620,000,000USD (32,284,436) 29 juillet 2019 Goldman Sachs (152,310)  (0.06%)
usD 4,937,384INR (352,000,000) 31 juillet 2019 Standard Chartered (144,571)  (0.05%)
usb 19,398,250M YR (80,729,952) 19 ao(t 2019Goldman Sachs (126,387)  (0.05%)
usD 4,900,437INR (347,490,000) 26 juillet 2019 Goldman Sachs (119,490)  (0.04%)
MXN 225,000,000USD (11,776,078) 26 juillet 2019 Toronto Dominion  (109,578)  (0.04%)
RUB 1,260,000,00EUR (17,535,967) 26 juillet 2019 Crédit Agricole (101,620)  (0.04%)
usD 6,340,000ZAR (90,967,334) 26 juillet 2019 Deutsche Bank (92,215)  (0.03%)
EUR 29,739,931SGD (46,000,000) 26 juillet 2019 Morgan Stanley (78,930)  (0.03%)
UsD 5,892,834IDR (84,397,636,000) 17 juillet 2019 Toronto Dominion (74,106)  (0.03%)
usD 10,000,0000MR (3,930,500) 24 juin 2020 BNP Paribas (73,694)  (0.03%)
MXN 270,000,00CEUR (12,327,627) 26 juillet 2019 HSBC Bank Plc (66,643)  (0.02%)
usD 9,249,493TWD (288,343,705) 17 juillet 2019 Standard Chartered ~ (66,559)  (0.02%)
UsD 5,200,000EUR (4,612,761) 26 juillet 2019 HSBC Bank Plc (63,325)  (0.02%)
uUsD 4,000,0000MR (1,564,040) 8 septembre 202BNP Paribas (62,330) (0.02%)
usD 766,823BRL (3172,425)  22juillet 2019 BNY Mellon (59,551)  (0.02%)
usD 7,680,804COP (24,864,837,100) 26 juillet 2019 Standard Chartered  (59,203)  (0.02%)
usD 4,999,714INR (350,150,000) 25 juillet 2019 HSBC Bank Plc (59,110)  (0.02%)
usD 10,000,0000MR (3,918,350) 24 juin 2020 BNP Paribas (56,717)  (0.02%)
usD 766,342BRL (3,172,425) 23 septembre 201®eutsche Bank (55,389) (0.02%)
usD 10,000,000DR (142,350,000,000) 24 juillet 2019 BNP Paribas (54,830)  (0.02%)
usD 2,645,149INR (186,075,660) 11 juillet 2019 JP Morgan (48,033)  (0.02%)
usD 5,000,000INR (349,015,000) 17 juillet 2019 BNP Paribas (47,570)  (0.02%)
UsD 8,100,0000MR (3,174,795) 24 juin 2020 BNP Paribas (44,005)  (0.02%)
usD 4,887,786M YR (20,385,000) 26 juillet 2019 Crédit Agricole (43,424)  (0.02%)
UsD 5,144,180INR (358,331,550) 11 juillet 2019 BNP Paribas (42,114)  (0.02%)
usD 5,000,0000MR (1,943,050) 6 ao(it 2019BNP Paribas (41,658)  (0.02%)
MXN 1,051,000,000JSD (54,536,354) 26 juillet 2019 BNP Paribas (40,838)  (0.01%)
EUR 8,197,724PLN (35,000,000) 26 juillet 2019 BNP Paribas (37,534)  (0.01%)

114



H20 Global Strategies ICAV

H20O Multi Emerging Debt Fund (suite)

Liste desinvestissements (suite)
Au 30 juin 2019 (suite)

Contrats de change a terme (suite)

Achat

EUR
usD
usD
usSbD
usD
COP
uSsSD
EUR
usSD
uSsSD
usD
usSD
usD
CHF
usSD
RUB
usD
usSD
usD
RUB
usSD
uSsD
usD
TWD
EUR
usD
TRY
usD
usD
EUR
KRW
usD
JPY
CHF
usD
usSD
usSD
JPY
EUR
HKD
EUR
usD
usSD
COP
usSD
MXN
RUB
SGD
MXN

Vente
4,998,914CZK
5,000,0000MR

575,714COP
14,030,000MXN
2,970,000TRY
14,218,913,978JSD
2,670,000ILS
5,746,171ZAR
6,840,000HUF
1,338,131TWD
995,903TWD
1,342,336TWD
6,150,000CZK
5,263,802USD
1,341,089TWD
282,159,810USD
2,700,000PHP
2,607,166BRL
232,141BRL
194,340,553USD
4,220,000HUF
4,220,000HUF
1,660,000PHP
90,831,300USD
418,630CAD
2,447,013KRW
14,000,000EUR
960,000IDR
5,064,3130MR
144,807NzD
2,230,444,063JSD
1,800,000TRY
27,733,680USD
703,161USD
22,920,000MXN
1,019,480EUR
1,091,430CHF
44,977,632USD
13,144,151USD
29,672,338USD
4,950,324USD
590,000IDR
590,000IDR
669,954,600USD
462,451KRW
1,100,000EUR
35,000,000EUR
4,286,109USD
17,000,000USD

(128,000,000)
(1,956,850)
(1,922,390,325)
(270,999,481)
(17,527,093)
(4,445,731)
(9,578,225)
(93,000,000)
(1,940,920,452)

Dat e

d 6 Gontrepatie c e
26 juillet 2019 Deutsche Bank
4 ao(t 2020BNP Paribas
8 ao(t 2019BNP Paribas
26 juillet 2019 Toronto Dominion
26 juillet 2019 HSBC Bank Plc
26 juillet 2019 Goldman Sachs
26 juillet 2019 Deutsche Bank
26 juillet 2019 Standard Chartered
26 juillet 2019 HSBC Bank Plc

(41,866,111) 10 septembre 201$HSBC Bank Plc

(31,365,960)
(41,866,111)
(137,688,783)
(5,429,606)
(41,866,111)
(4,470,000)
(139,031,100)
(10,030,550)
(930,979)
(3,080,000)
(1,196,256,904)
(1,196,164,359)
(85,368,820)
(2,940,000)
(630,000)
(2,835,892,513)
(2,097,025)
(13,619,520,000)
(1,950,976)
(250,000)
(1,930,852)
(10,562,708)
(260,000)
(725,280)
(442,073,213)
(894,565)
(1,062,800)
(420,000)
(15,000,000)
(3,800,000)
(5,650,000)
(8,360,901,800)
(8,360,901,800)
(210,000)
(535,749,070)
(50,954)
(485,494)
(3,170,000)
(882,090)

8 juillet 2019 Crédit Agricole

15 octobre 2019Crédit Agricole

26 juillet 2019 Deutsche Bank
2 aolt 2019BNY Mellon
12 aolt 2019BNY Mellon
26 juillet 2019 Deutsche Bank
9 ao(it 2019Goldman Sachs
1juillet 2019 Goldman Sachs
26 ao(it 2019Crédit Agricole
26 juillet 2019 Goldman Sachs
26 juillet 2019 HSBC Bank Plc
26 juillet 2019 Standard Chartered
26 juillet 2019 Goldman Sachs
17 juillet 2019 HSBC Bank Plc
26 juillet 2019 BNP Paribas
24 juillet 2019 Crédit Agricole
26 juillet 2019 Deutsche Bank
15 juillet 2019 Deutsche Bank
29 juillet 2019 HSBC Bank Plc
15juillet 2019 Morgan Stanley
26 juillet 2019 Standard Chartered
26 juillet 2019 HSBC Bank Plc
26 juillet 2019 Nomura
2 aolt 2019BNY Mellon
26 juillet 2019 HSBC Bank Plc
2 ao(t 2019Deutsche Bank
2 aolt 2019JP Morgan
26 juillet 2019 Deutsche Bank
26 juillet 2019 Deutsche Bank
26 juillet 2019 Standard Chartered
26 juillet 2019 Goldman Sachs
15juillet 2019 Toronto Dominion
15 juillet 2019 Toronto Dominion
12 juillet 2019 Goldman Sachs
29 ao(it 2019Standard Chartered
26 juillet 2019 Toronto Dominion
26 juillet 2019 Standard Chartered
26 juillet 2019 BNP Paribas
26 juillet 2019 BNP Paribas
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Perte

latente % de la VNI

(27,553)
(22,346)
(22,183)
(21,664)
(20,948)
(19,676)
(19,489)
(18,965)
(18,345)
(18,109)
(16,634)
(15,742)
(15,487)
(15,041)
(13,276)
(11,922)
(10,602)
(9,979)
(9,606)
(9,452)
(7,044)
(6,717)
(5,313)
(5.271)
(4,710)
(4,407)
(3,890)
(3,148)
(3,019)
(2,880)
2,712
(2,361)
(2,104)
(1,979)
(1,923)
(1,858)
(1,805)
(1,753)
(1,686)
(1,483)
(1,364)
(1,267)
(1,267)
(1,214)
(1,109)
(1,104)
(982)
(691)
(621)

(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
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Liste desinvestissements (suite)
Au 30 juin 2019 (suite)

Contrats de change aterme (suite)

Perte
Achat Vente Dat e do &ontrepatie c e latente % de la VNI
MXN 17,000,000USD (882,090) 26 juillet 2019 BNP Paribas (621) 0.00%
UsbD 964,564SGD (1,305,092) 2 ao(t 2019Standard Chartered (581) 0.00%
UsbD 294,537EUR (258,446) 2 ao(t 2019Deutsche Bank (534) 0.00%
uUsD 2,755,237EUR (2,413,693) 2 ao(t 2019Deutsche Bank (522) 0.00%
EUR 24,409 SEK (260,000) 26 juillet 2019 Goldman Sachs (221) 0.00%
CLP 359,435,400USD (530,000) 27 ao(t 2019Standard Chartered (216) 0.00%
CLP 359,435,400USD (530,000) 27 ao(t 2019Standard Chartered (216) 0.00%
SGD 1,600,000EUR (1,036,976) 26 juillet 2019 HSBC Bank Plc (155) 0.00%
USD 20,000CAD (26,320) 26 juillet 2019 Nomura (153) 0.00%
USsD 524,151SGD (708,954) 2 ao(t 2019JP Morgan (137) 0.00%
usD 1,492,0485GD (2,017,747) 2 ao(t 2019HSBC Bank Plc (122) 0.00%
usD 77,276 EUR (67,770) 2 ao(t 2019JP Morgan (97) 0.00%
UsbD 2,610,000HKD (20,388,694) 26 juillet 2019 Toronto Dominion (67) 0.00%
HKD 20,387,738USD (2,610,000) 26 juillet 2019 Toronto Dominion (55) 0.00%
HKD 20,387,738USD (2,610,000) 26 juillet 2019 Toronto Dominion (55) 0.00%
USD 237,889EUR (208,399) 2 ao(it 2019JP Morgan (45) 0.00%
usD 24,176 EUR (21,188) 2 ao0t 2019Deutsche Bank (14) 0.00%
usD 58,097EUR (50,895) 2 aolt 2019Deutsche Bank (12) 0.00%
SGD 925,210USD (684,224) 2 ao(t 2019Deutsche Bank (10) 0.00%
USD 1,059 EUR (929) 2 aolt 2019Deutsche Bank ) 0.00%
Perte latente sur contrats de change a terme (8,369,229) (3.07%)
Contrats a terme normalisés
Quantité Description Devise Dat e do @ontreépatie c e Juste valeur % de la VNI
usD
Contrats a terme normalisés - Passifs
(2,203)US 5 YEARS NOTE-CBT USD 30 septembre 2018ACEIS Bank (2,838,243) (1.04%)
(102) EURO BUND FU /201903 EUR 30 septembre 2018ACEIS Bank (217,351) (0.08%)
(69) US 10 YEARS /201909 USD 30 septembre 2018ACEIS Bank (163,844) (0.06%)
(33) US 2 YEARS N /201909 USD 30 septembre 2018ACEIS Bank (32,484) (0.01%)
(3,251,922) (1.19%)
Total Contrats a terme normalisés - Passifs (3,251,922) (1.19%)
Options
Quantité Description Devise Dat e do &ontrepatie c e Juste valeur % de la VNI
usb
Options de gré a gré - Actifs
4,900,000USD(P)/TRY(C)OTC AUG 5.500 26.08.19 PUT USD 26 ao(t 201Morgan Stanley 12,733 0.00%
Total Options de gré a gré - Actifs 12,733 0.00%
Total Options - Actifs 12,733 0.00%
Options de gré a gré - Passifs
(4,900,000)USD(P)/TRY(C)OTC AUG 5.500 26.08.19 PUT USD 26 ao(t 201BNP Paribas (12,733) 0.00%
Total Options de gré a gré - Passifs (12,733) 0.00%
Total Options - Passifs (12,733) 0.00%
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Swaps
tant notionnel Description Devise Dat e do &ontrepatie c e Juste valeur % delaVNI
usb
Swaps de taux doéint®r°t - Actifs
250,000,000RS/223121-050324 ZAR 5 mars 2024Goldman Sachs 4,957,240 1.82%
615,000,000RS/223122-050321 ZAR 5 mars 2021Goldman Sachs 4,930,413 1.81%
13,500,000RS/223281-140329 PLN 14 mars 202%50ldman Sachs 666,527 0.24%
79,000,000IRS/223282-140321 PLN 14 mars 202Goldman Sachs 637,098 0.23%
Total Swaps de taux doéint®r°t - Actifs 11,191,278 4.10%
Total Swaps - Actifs 11,191,278 4.10%
tant notionnel Description Devise Dat e do ®&ontrepatie c e Justevaleur % delaVNI
usD
Swaps de taux doéint®r°t - Passifs
(250,000,000§RS/223121-050324 ZAR 5 mars 2024Goldman Sachs  (5,277,398) (1.94%)
(615,000,000)RS/223122-050321 ZAR 5 mars 2021Goldman Sachs  (4,634,934) (1.70%)
(13,500,000)IRS/223281-140329 PLN 14 mars 202%50ldman Sachs (747,420) (0.27%)
(79,000,000)RS/223282-140321 PLN 14 mars 202Goldman Sachs (625,616) (0.23%)
77,000,000CK05P210618C CzZK 25 juin 2023Goldman Sachs (10,688) 0.00%
33,750,000RD-557355 CzZK 27 juin 2023Société Générale (4,077) 0.00%
Total Swaps de taux doéint®r°t - Passifs (11300133 (4.14%)
Swaps sur défaillance - Passifs
(11,000,000)CDS - PEMCor USD 20 décembre 202Beutsche Bank (1,075,823) (0.40%)
11,000,000CDS - MexSov USD 20 décembre 202Beutsche Bank (1,620 0.00%
Total Swaps sur défaillance - Passifs (1,077,443) (0.40%)
Total Swaps - Passifs (12,377,576) (4.54%)
Description Juste valeur En % de
UsD | daci
Investissements a leur juste valeur 276,073,731 101.26%
Gain latent sur contrats de change a terme 8,199,780 3.01%
Gain sur options 12,733 0.00%
Gain latent sur swaps 11,191,278 4.10%
Actifs financiers aleur juste valeur par le biais du compte de résultat 295,477,522 108.37%
Perte latente sur contrats de change a terme (8,369,229) (3.07%)
Perte latente sur contrats a terme normalisés (3,251,922) (1.19%)
Perte sur options (12,733) 0.00%
Perte latente sur swaps (12,377,576) (4.54%)
Passifs financiers aleur juste valeur par le biais du compte de résultat (24,011,460) (8.80%)

Autres ®| ®ments dobact

if pour un mo nltl89,n16

S up @rd3%
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Actif net attri buabl e aux d®tenteud7364@ract i a0090%
Anal yse de | 6actif total

% de |
Actif total
Valeurs mobili res admises 7 | a ¢
marché réglementé 75.81%
Instruments financiers dérivés 5.33%
Liquidités bancaires et compte de marge créditeur 17.52%
Autres actifs 1.34%
100.00%
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Quantité Description
Valeurs mobiliéres
Actions
Bermudes
10,100 BUNGE LTD
68,146 LAZARD -A-

Allemagne
32,695 BMW AG

Irlande
24,333 HORIZON PHARMA PLC

Japon
7,900 GCA SAWIAN CORPORATION
7,600 HITACHI CHEMICAL CO LTD
46,386 HONDA MOTOR CO LTD
11,100 NGK INSULATORS LTD
91,421 NISSAN MOTOR CO LTD
72,970 SOFTBANK

Luxembourg
1,581 ALTICE USA -A-
7,535,000 AVATERAMEDICAL N.V
3,200 STRIKE COMPANY LTD

Pays-Bas
3,800 ALTICE EUROPE SHS SERIES -A-
2,000,000 LA PERLA FASHION FINANCE B.V

Afrique du Sud
7,598 NASPERS -N- SPONS ADR REPR 1/5 SH -N-

ftats-Unis dO6Am®ri que
4,324 ABERCROMBIE AND FITCH -A-
300 ACUITY BRANDS
700 AKAMAI TECHNOLOGIES
7,013 ALPHABET INC
2,760 AMAZON.COM INC
900 AMERICAN AIRLINES GROUP INC-REGS
17,045 AMGEN INC
16,031 APPLE INC
261,943 AT AND T INC
2,065 BANK OF NEW YORK MELLON CORP
5,574 BIOGEN IDEC INC
400 BORG WARNER
11,983 CELGENE CORP
1,879 CHEVRON CORP
4,800 CIENA CORP
48,000 CITIGROUP
900 CREE
800 DELTA AIR LINES
71,062 DR HORTON
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Juste valeur % de la VNI
UsD
562,671 0.09%
2,343,541 0.39%
2,906,212 0.48%
2,423,500 0.40%
2,423,500 0.40%
585,452 0.10%
585,452 0.10%
50,374 0.01%
206,401 0.03%
1,199,044 0.19%
161,853 0.03%
654,728 0.11%
4,529,638 0.75%
6,802,038 1.12%
38,497 0.01%
22,396,039 3.73%
59,907 0.01%
22,494,443 3.75%
13,670 0.00%
2,869,776 0.48%
2,883,446 0.48%
367,971 0.06%
367,971 0.06%
69,357 0.01%
41,373 0.01%
56,098 0.01%
7,593,676 1.26%
5,226,419 0.87%
29,349 0.00%
3,141,053 0.52%
3,172,856 0.53%
8,777,710 1.46%
91,170 0.02%
1,303,591 0.22%
16,792 0.00%
1,107,709 0.18%
233,823 0.04%
197,424 0.03%
3,361,440 0.56%
50,562 0.01%
45,400 0.01%
3,064,904 0.51%
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H20 Fidelio Fund (suite)
Liste des investissements (suite)
Au 30 juin 2019 (suite)

Quantité Description
Valeurs mohiliéres (suite)
Actions (suite)

£tats-Unis d6AmM®rique (suite)

38,231 EMERSON ELECTRIC CO
27,176 EVERCORE-A RG REGISTERED SHS -A
13,753 FACEBOOK -A-
290,009 FORD MOTOR
57,326 GENERAL ELECTRIC CO
95,930 GENERAL MOTORS CO
8,541 GILEAD SCIENCES INC
14,847 GOLDMAN SACHS GROUP INC
2,000 HEXCEL CORPORATION
55,909 HOULIHAN LOKEY -A-
1,639 ILLUMINA INC
600 ITRON INC
15,910 KB HOME
59,009 LENNAR CORP -A-
10,065 MACYS
12,362 MDC HOLDINGS INC
7,803 MERITAGE HOME CORP
128,874 METLIFE INC
300 MONSTER BEVERAGE CORP
1,000 MORGAN STANLEY
3,600 NETAPP
15,192 NETFLIX INC
20,348 NIKE INC
634 NVRINC
144,847 ORACLE CORP
168,365 PFIZER INC
79,114 PRUDENTIAL FINANCIAL INC
53,733 PULTEGROUP
8,101 REGENERON PHARMACEUTICALS INC
900 SALESFORCE COM.INC
170,351 SPRINT SERIES -1-
64,704 T MOBILE US INC
27,192 TAYLOR MORRISON HOME CORP -A-
29,348 TOLL BROTHERS INC
33,280 TRI POINTE HOMES INC
36,800 TWITTER INC
500 UNITED AIRLINES HOLDINGS INC
170,877 VERIZON COMMUNICATIONS INC
6,442 VERTEX PHARMACEUTICALS INC
32,190 VOYA FINANCIAL INC
7,800 WENDY S CO
602 WESTINGHOUSE AIR BRAKE TECHNOLOGIES CORP
900 WHIRLPOOL CORP

Total Actions
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Juste valeur % de la VNI
usD

2,550,772 0.42%
2,406,978 0.40%
2,654,329 0.44%
2,966,792 0.49%
601,923 0.10%
3,696,183 0.61%
577,030 0.10%
3,037,696 0.51%
161,760 0.03%
2,489,628 0.41%
603,398 0.10%
37,542 0.01%
409,364 0.07%
2,859,576 0.48%
215,995 0.04%
405,226 0.07%
400,606 0.07%
6,401,172 1.06%
19,149 0.00%
43,810 0.01%
222,120 0.04%
5,580,325 0.93%
1,708,215 0.28%
2,136,739 0.36%
8,251,934 1.37%
7,293,572 1.21%
7,990,514 1.33%
1,699,037 0.28%
2,535,613 0.42%
136,557 0.02%
1,119,206 0.19%
4,797,155 0.80%
569,944 0.09%
1,074,724 0.18%
398,362 0.07%
1,284,320 0.21%
43,775 0.01%
9,762,203 1.62%
1,181,333 0.20%
1,780,107 0.30%
152,724 0.03%
43,199 0.01%
128,124 0.02%
130,009,437 21.64%
168,472,499 28.03%
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H20 Fidelio Fund (suite)
Liste des investissements (suite)
Au 30 juin 2019 (suite)

Quantité Description
Valeurs mohilieres (suite)
Fonds de placement
fles Caimans
2,300 POINCARE GLB EQTY MAST LT USD B UNR 9/18
3,500 POINCARE GLOBAL EQUITY MASTER FD B0918

Irlande
40,000 ARCTIC BLUE ATLANTERRA FUND
60,000 H20 BARRY VOLATILITY ARBITRAGE FUND

Total Fonds de placement

Obligations do6ft at
Allemagne
6,600,000 ALLEMAGNE 3.50 09-19 04/07A
3,450,000 GERMANY 0.25 14-19 11/10A

Total Obligations do6£ft at
Bons du Trésor de plus de 90 jours
Belgique
34,000,000 BELG TREA BILL ZCP 07-11-19
21,250,000 BELG TREA BILL ZCP 12-09-19
France
5,000,000 FRANCE TREASURY BILL ZCP 280819
28,000,000 FRENCH REP ZCP 09-10-19
Allemagne
21,425,000 ALLEMAGNE ZCP 140819
7,500,000 GERM TREA BILL ZCP 11-12-19

Italie
23,000,000 ITAL BUON ORDI DEL ZCP 29-11-19

Pays-Bas
18,500,000 DUTC TREA CERT ZCP 31-07-19

Royaume-Uni
12,000,000 UK TREASURY BILL ZCP 140119

Total Bons du Trésor de plus de 90 jours

Total Investissements
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4 juillet 2019
11 octobre 2019

7 novembre 2019
12 septembre 2019

28 ao(it 2019
9 octobre 2019

14 ao(t 2019
11 décembre 2019

29 novembre 2019

31 juillet 2019

15 juillet 2019

Juste valeur % de la VNI
USD
2,277,391 0.38%
3,218,740 0.53%
5,496,131 0.91%
4,629,450 0.77%
7,395,822 1.23%
12,025,272 2.00%
17,521,403 2.91%
7,518,185 1.25%
3,938,643 0.66%
11,456,828 1.91%
11,456,828 1.91%
38,801,434 6.45%
24,227,960 4.03%
63,029,394 10.48%
5,699,115 0.95%
31,934,730 5.31%
37,633,845 6.26%
24,416,916 4.06%
8,563,115 1.42%
32,980,031 5.48%
26,197,780 4.36%
26,197,780 4.36%
21,078,447 3.51%
21,078,447 3.51%
15,266,640 2.54%
15,266,640 2.54%
196,186,137 32.63%
393,636,867 65.48%
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H20 Fidelio Fund (suite)
Liste des investissements (suite)
Au 30 juin 2019 (suite)

Contrats pour différence

Gain
Quantité Description Devise Contrepartie latent % de la VNI

USD

Contrats pour différence - Actifs

86,501 VOLKSWAGEN VORZ.AKT EUR Société Générale 846,574 0.14%
481,671 THYSSENKRUPP AG EUR Société Générale 817,305 0.14%
416,181LAGARDERE GROUPE SCA NOM EUR Société Générale 505,800 0.08%
53,979BAYER AG REG SHS EUR Société Générale 499,147 0.08%
163,363ARCELORMITTAL - REGISTERED EUR Société Générale 402,172 0.07%
51,9700RACLE CORP usD Société Générale 331,049 0.06%
259,378AXA SA EUR Société Générale 270,063 0.04%
819,015INTL CONS AIRLINES GROUP GBP Société Générale 268,926 0.04%
69,676 SMURFIT KAPPA PLC EUR Société Générale 268,428 0.04%
90,942DAIMLER NAMEN-AKT EUR Société Générale 244,666 0.04%
310,119VEOLIA ENVIRONNEMENT SA EUR Société Générale 243,111 0.04%
21,943MICHELIN SA REG SHS EUR Société Générale 214,903 0.04%
259,242SUEZ ACT. EUR Société Générale 211,086 0.04%
41,224 SANOFI EUR Société Genérale 172,291 0.03%
31,218DELTA AIR LINES usD Société Générale 163,895 0.03%
(43,338)ROYAL DUTCH SHELL PLC GBP Société Générale 155,914 0.03%
14,148UNITED AIRLINES HOLDINGS INC usbD Société Genérale 140,065 0.02%
14,719APPLE INC usb Société Générale 139,920 0.02%
(7,897) DOWDUPONT - REGISTERED SHS WI usD Société Générale 130,222 0.02%
400,594AEGON NV EUR Société Générale 128,647 0.02%
64,991PEUGEOT SA EUR Société Générale 125,820 0.02%
23,283AMERICAN AIRLINES GROUP INC-REGS usbD Société Genérale 125,263 0.02%
236,037ALTICE EUROPE SHS SERIES -A- EUR Société Générale 113,696 0.02%
(23,651)HARGREAVES LANS - REGISTERED SHS GBP Société Générale 104,448 0.02%
37,387FRESENIUS SE & CO KGAA EUR Société Genérale 96,648 0.02%
29,542RIO TINTO PLC GBP Société Générale 95,197 0.02%
(20,201) CASINO GUICHARD PERRACHON SA EUR Société Générale 93,630 0.02%
236,834EVRAZ PLC GBP Société Générale 90,274 0.02%
105,640AIR FRANCE - KLM SA EUR Société Générale 86,137 0.01%
(171,141)INFINEON TECHNOLOGIES REG SHS EUR Société Générale 86,014 0.01%
19,313FRESENIUS MEDICAL CARE AG & CO KGAA EUR Société Générale 82,696 0.01%
2,488 CHRISTIAN DIOR EUR Société Générale 81,601 0.01%
(125,861)UNILEVER NV EUR Société Genérale 61,433 0.01%
(14,440)DKSH HOLDING SA CHF Société Générale 59,240 0.01%
(11,008)ILIAD SA EUR Société Générale 58,793 0.01%
(65,116)REPSOL SA EUR Société Générale 54,344 0.01%
97,544UNICREDIT -REGISTERD SHARE EUR Société Générale 53,777 0.01%
157,787CREDIT SUISSE GROUP AG REG SHS CHF Société Générale 49,935 0.01%
(17,848)SIMCORP A/S DKK Société Générale 46,295 0.01%
(268,163)STOCKLAND AUD Société Générale 45,465 0.01%
(4,167) ALIGN TECHNOLOGY INC usbD Société Générale 44,379 0.01%
(111,350)LEND GRP - STAPLED SECURITIES AUD Société Générale 42,743 0.01%
26,117RENAULT SA EUR Société Générale 42,475 0.01%
4,265 SPIRAX-SARCO ENGIN GBP Société Générale 40,938 0.01%
28,979BHP GROUP-REGISTERED SHS GBP Société Générale 39,571 0.01%
(326,135)BANKIA BEARER SHS EUR Société Générale 38,139 0.01%
47,743CRH PLC EUR Société Générale 38,059 0.01%
24,295PORSCHE AUTOMOBIL HLDG - VORZ.AKT-STIMMR EUR Société Générale 37,627 0.01%
(75,618) PROVIDENT FINANCIAL GBP Société Genérale 37,236 0.01%
(598,954)TELEFONICA NAMEN AKT EUR Société Générale 36,833 0.01%
(45,408)KBC GROUPE SA EUR Société Générale 34,303 0.01%
23,562VERBUND AG EUR Société Générale 32,199 0.01%
(32,241)RED ELECTRICA EUR Société Générale 30,423 0.01%
(377,930)AA PUBLIC LTD CO GBP Société Générale 30,206 0.01%
882,107BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENT SA REG EUR Société Générale 30,083 0.01%
621,684ROYAL BANK OF SCOTLAND GBP Société Générale 29,932 0.01%
(8,018) MELEXIS NV EUR Société Genérale 29,675 0.01%
(19,449)NATURGY ENERGY GROUP SA EUR Société Générale 28,793 0.01%
248,417ROYAL DUTCH SHELL PLC EUR Société Générale 28,562 0.01%
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Contrats pour différence (suite)
Quantité Description

Contrats pour différence - Actifs (suite)
(64,214) KONINKLIJKE AHOLD NV
(24,629)JAPAN TOBACCO
(47,376)BPOST SA
(7,063) PAYCHEX INC
(1,481,007)LLOYDS BANKING GROUP PLC
(1,148) EUROFINS SCIENTIFIC
18,141BOUYGUES
270 GEORG FISCHER REG.
(640,985)INTU
(78,140) FABEGE --REGISTERED SHS
(303,170)VICINITY CENTRES
(294) SGS SA REG SHS
(1,614,042)CAPITA GROUP
20,925REXEL SA
(7008)TOD6S SPA
6,153 HEIDELBERGCEMENT AG
56,629FORTUM CORP
(22,758)PROSIEBENSAT.1 NAMEN-AKT
(143,997)NOKIA
(20,871)RELX PLC
(10,839)RECKITT BENCKISER GROUP PLC
51,552RENTOKIL INITIAL PLC
59,500NOMURA HOLDINGS INC
11,594ISS A/S
2,862ATOS
12,039Z0Z0 INC
31,906 FIAT CHRYSLER AUTOMOBILES -A-
3,285EATON CORPORATION PUBLIC LIMITED COMPANY
(133,200)SOUTH 32 LTD
(9,987) COVIVIO SA
2,628LINDE PLC
621 STRAUMANN HOLDING REG
3,078 UNITED TECHNOLOGIES CORP
24,724WEIR GROUP PLC
(8,895) UBISOFT ENTERTAINMENT
118,637HAYS
1,865 FLUGHAFEN ZUERICH AB
1,620 SIKA - REGISTERED SHS
3,006 FISERV INC
(7,325) DELIVERY HERO SE
(6,255)EAST JAPAN RAILWAY CO
1,017MTU AERO ENGINES HOLDING AG
1,989 ABBVIE INC WI
2,934 PERRIGO COMPANY PLC
16,101 TELE2 AB
9,405 WERELDHAVE NV
(73,950)INMOBILIARIA COLONIAL SA
(1,912) L3 TECHNOLOGIES INC
(19,107)BANKINTER REG.SHS
(1,591) SHIMANO INC
610 LULULEMON ATHLETICA INC SHS WHEN ISSUED
(3,078) CAMPBELL SOUP CO
(12,196)MITSUBISHI HEAVY INDUSTRIES LTD
19,189NORWEGIAN AIR SHUTTLE
75,744BALFOUR BEATTY
39,834BOMVIS HOMES GROUP
2,259 CONOCOPHILLIPS CO
203,705LEGAL GENERAL GROUP PLC
(9,900) DAIWA HOUSE INDUSTRY CO LTD
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Devise

EUR
JPY
EUR

GBP
EUR

CHF
GBP

AUD
CHF
GBP
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
GBP

GBP
JPY

EUR
JPY
EUR
usb
GBP
EUR
EUR

uUsb
GBP

GBP
CHF
CHF
USD

JPY
EUR
usb
usb
SEK

EUR
usb

JPY

usb
usb
JPY

NOK
GBP
GBP
usb
GBP
JPY

Contrepartie

Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale

Gain
latent
usD

26,106
25,831
24,926
24,721
23,957
23,794
23,407
23,261
22,857
22,739
22,360
21,749
21,571
20,626
19,952
19,931
19,669
19,308
18,694
18,645
18,485
17,970
17,886
17,602
17,274
16,873
16,842
15,346
15,257
14,932
14,654
14,086
14,039
13,596
13,164
13,136
12,774
12,260
12,250
11,624
11,001
10,452
10,394
10,218
10,055

9,979

9,685

9,231

9,139

9,008

8,918

8,556

8,150

7,788

7,674

7,195

7,099

7,038

7,007

% de la VNI

0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
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Au 30 juin 2019 (suite)

Contrats pour différence (suite)
Quantité Description

Contrats pour différence - Actifs (suite)
(9,831) CARLSBERG AS -B-
34,760ENI SPA
1,674BAXTER INTERNATIONAL INC
1,341 DOVER CORP
5,430 SCHNEIDER ELECTRIC SE
(1,951) SODEXHO SA
3,150UCB
(24,566) ORANGE
2,522DSV
2,100 SIGNIFY -REGISTERED SHS
3,878 KINGSPAN GROUP
8,382HOCHTIEF AG
(3,139) WACKER CHEMIE AG
4,900LAWSON INC
1,909 CAPRI HOLDINGS LTD
4,200ASSICURAZIONI GENERALI SPA
774 LONZA GROUP (CHF)
(62,891) COMMERZBK
108 ALPHABET -C-
(15,355)AEON CO LTD
(11,411)ADEVINTA ASA --- REGISTERED SHS -A-
3,060DR HORTON
9,0000TSUKA HOLDINGS
(24,831)GREAT PORT EST REIT -REGISTERED SHS
(24,561)ABN AMRO GROUP DEP RECEIPT
(918) JOHNSON AND JOHNSON
972 PNC FINANCIAL SERVICES GROUP INC
(1,899) GILEAD SCIENCES INC
13,860UPM KYMMENE CORP
(110,538)TESCO PLC
756 VISA INC -A-
56,525MICHAEL PAGE INTERNATIONAL PLC
20,592RYANAIR HLDGS
(480) SWISSCOM SHS NOM
(2,965) KYUSHU RAILWAY
(4,681) DAI NIPPON PRINTING CO LTD
(5,129) HANKYU HANSHIN HOLDINGS INC
(14,113)SEVEN & | HOLDINGS CO LTD
(5,881) ODAKYU ELECTRIC RAILWAY CO LTD
(1,859) ABERCROMBIE AND FITCH -A-
(9,000) TAIHEIYO CEMENT CORP
(4,674) SWISS RE NAMEN AKT
3,461 CRODA INTL - REGISTERED SHS
2,800 GAMESA CORPORACION TECNOLOGICA SA
17,1000NO PHARMACEUTICAL CO LTD
1,818 COMERICA INC
(145,823)CAPITAL COUNTIES PROPERTIES PLC
4,959 CISCO SYSTEMS INC
600 VESTAS WIND SYSTEMS AS
541 SWISS LIFE HOLDING N-NAMEN REGISTERED
5,940 DERWENT LONDON PLC
4,683TOKYO GAS CO LTD
1,400ZUMTOBEL AG
(8,791) JAPAN POST BANK
3,000SGL CARBON SE
(9,761) TOKYU CORP
124,300REC SILICON
35,000TOKYO EL HLDG
2,664 ALLSTATE CORP

124

Devise

DKK
EUR

usbD
EUR

EUR
EUR
DKK
EUR
EUR
EUR
EUR
JPY
usb

CHF
EUR

JPY
NOK
usbD
JPY
GBP
EUR

usb
usb
EUR
GBP
usb

EUR
CHF

JPY
JPY
JPY
JPY
usD
JPY
CHF
GBP
EUR

usbD
GBP

DKK
CHF
GBP
JPY
EUR
JPY
EUR
JPY
NOK

usb

Contrepartie

Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale

Gain
latent
UsD

6,748
6,362
6,250
5,776
5,748
5,391
5,348
4,896
4,895
4,879
4,858
4,773
4,576
4,548
4,200
4,042
4,032
3,969
3,923
3,777
3,694
3,639
3,546
3,536
3,496
3,496
3,365
3,334
3,281
3,264
3,073
2,878
2,873
2,829
2,752
2,563
2,380
2,358
2,347
2,342
2,255
2,223
2,202
2,136
1,905
1,867
1,856
1,850
1,739
1,714
1,606
1,505
1,499
1,469
1,384
1,359
1,334
1,299
1,272

% de la VNI

0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%



H20 Global Strategies ICAV
H20 Fidelio Fund (suite)
Liste des investissements (suite)
Au 30 juin 2019 (suite)

Contrats pour différence (suite)

Gain
Quantité Description Devise Contrepartie latent % de la VNI

UsD

Contrats pour différence - Actifs (suite)

(32,535)SCHAEFFLER EUR Société Générale 1,260 0.00%
90 CATERPILLAR - REGISTERED usb Société Générale 1,187 0.00%
(3,176)KINTETSU HLDG SHS JPY Société Générale 1,179 0.00%
180 CHIPOTLE MEXICAN GRILL -A- UsD Société Générale 1,106 0.00%
(1,251) ENTERGY CORP usD Société Générale 1,048 0.00%
9,000ANA HD JPY Société Générale 957 0.00%
657 FOX A USsD Société Générale 926 0.00%
(11,367)SHB -A- SEK Société Générale 850 0.00%
1,800 ORANGE BELGIUM EUR Société Générale 820 0.00%
(13,977) TRAVIS PERKINS GBP Société Générale 784 0.00%
1,459 HANNOVER RUECKVERSICHERUNG AG REG SHS EUR Société Générale 781 0.00%
(5,921) KAMIGUMI CO LTD JPY Société Générale 769 0.00%
(4,043) TOBU RAILWAY CO LTD JPY Société Générale 751 0.00%
64,800MITSUBISHI UFJ FINANCIAL GROUP INC JPY Société Générale 634 0.00%
4,577 SAIPEM - REGISTERED EUR Société Générale 633 0.00%
6,786 COCA COLA HBC NAMEN GBP Société Générale 614 0.00%
(4,221) NIELSEN HOLDINGS PLC usD Société Générale 549 0.00%
25,276PENNON GROUP PLC GBP Société Générale 544 0.00%
(3,809) SECOM CO LTD JPY Société Générale 530 0.00%
2,575INDITEX SHARE FROM SPLIT EUR Société Générale 513 0.00%
459 REGIONS FINANCIAL CORP Usb Société Générale 450 0.00%
(25,925)WHITBREAD GBP Société Générale 330 0.00%
(774) PARKER-HANNIFIN CORP usb Société Générale 326 0.00%
5877ACS EUR Société Générale 286 0.00%
936 WIRECARD AG EUR Société Générale 221 0.00%
810 SALESFORCE COM.INC usD Société Générale 158 0.00%
89 QIAGEN REGD EUR EUR Société Générale 155 0.00%
1,057 AMPHENOL -A- usD Société Générale 144 0.00%
(387) ZURICH INSURANCE GROUP NAMEN AKT CHF Société Générale 137 0.00%
(5,342) CHUGOKU ELECTRIC POWER CO JPY Société Générale 50 0.00%
(23,577)OSAKA GAS CY JPY Société Générale 48 0.00%
(164) BOLLORE INVESTISSEMENT EUR Société Générale 30 0.00%
45 DISTRIBUCION INTEGRAL HOLDINGS EUR Société Générale 7 0.00%
14 PHOENIX GRP-REGISTERED SHS GBP Société Générale 7 0.00%
11 WALT DISNEY CO usb Société Générale 2 0.00%
1 KORIAN SA EUR Société Générale 1 0.00%
(48) GROUP 4 SECURICOR GBP Société Générale 1 0.00%
5,700FOLLI FOLLIE S.A. EUR Société Générale - 0.00%
(1) DIXONS CARPHONE PLC GBP Société Générale . 0.00%
54 VERIZON COMMUNICATIONS INC usD Société Générale - 0.00%
9,561,106 1.59%
Total Contrats pour différence - Actifs 9,561,106 1.59%
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H20 Global Strategies ICAV
H20 Fidelio Fund (suite)
Liste des investissements (suite)
Au 30 juin 2019 (suite)

Contrats pour différence (suite)

Perte
Quantité Description Devise Contrepartie latente % de la VNI

usD

Contrats pour différence - Passifs

(102,650)SAP AG EUR Société Générale  (1,206,285) (0.20%)
(107,027)CIE FINANCIERE RICHEMONT NAMEN AKT CHF Société Générale (991,360) (0.16%)
(16,817)BLACKROCK INC usb Société Générale  (897,419) (0.15%)
(22,137)LWWH EUR Société Générale (811,082) (0.13%)
(27,986) THE SWATCH GROUP CHF Société Générale  (797,945) (0.13%)
(88,763)T ROWE PRICE GROUP INC usD Société Générale  (760,699) (0.13%)
(10,721)KERING EUR Société Générale  (661,121) (0.11%)
(21,145)NVIDIA CORP usD Société Générale  (608,342) (0.10%)
(39,112) ALLIANZ SE REG SHS EUR Société Générale  (530,086) (0.09%)
(72,658)PROCTER AND GAMBLE CO usD Société Générale  (397,511) (0.07%)
(37,092) AENA EUR Société Générale  (397,059) (0.07%)
(24,050)ADIDAS NAMEN AKT EUR Société Générale  (396,195) (0.07%)
(2,626,989)BANCO SANTANDER SA REG SHS EUR Société Générale  (383,162) (0.06%)
(89,879)VOESTALPINE AG EUR Société Générale  (382,922) (0.06%)
545,625NATIXIS SA EUR Société Générale (354,174) (0.06%)
(111,965)FRANKLIN RESOURCES INC USD Société Générale (333,656) (0.06%)
(45,765)ASTRAZENECA PLC GBP Société Générale  (332,387) (0.06%)
1,176,715CAIXABANK EUR Société Générale  (321,610) (0.05%)
(201,459)OUTOTEC OVYJ EUR Société Générale  (313,849) (0.05%)
(29,429) TEXAS INSTRUMENTS INC usD Société Générale  (301,933) (0.05%)
(326,686)INTL CONS AIRLINES GROUP EUR Société Générale  (299,484) (0.05%)
(3,566) METTLER TOLEDO INTERNATIONAL usb Société Générale (280,996) (0.05%)
(177,949)NESTLE SA REG SHS CHF Société Générale  (278,045) (0.05%)
(43,914)AB INBEV EUR Société Générale  (261,548) (0.04%)
(58,578)ANGLO AMERICAN PLC GBP Société Générale  (260,557) (0.04%)
(591,308)IBERDROLA S A EUR Société Générale  (256,708) (0.04%)
(20,981)AIR LIQUIDE SA EUR Société Générale  (255,915) (0.04%)
(65,716)AMUNDI SA EUR Société Générale (246,963) (0.04%)
(36,894)A.0.SMITH CORP usD Société Générale  (245,714) (0.04%)
(24,083) MICROSOFT CORP usD Société Générale  (240,275) (0.04%)
(719,637)CENTAMIN GBP Société Générale  (233,914) (0.04%)
(15,060)MARRIOTT INTERNATIONAL -A- uUSD Société Générale (232,677) (0.04%)
(42,546)FRAPORT AG EUR Société Générale  (230,411) (0.04%)
(47,563)ACCOR SA EUR Société Générale  (228,502) (0.04%)
(124,256)VINCI SA EUR Société Générale (224,754) (0.04%)
(28,291)RESMED usD Société Générale (223,782) (0.04%)
(19,315L6 OREAL SA EUR Société Générale (222,159) (0.04%)
(74,452) CORNING INC usD Société Générale  (221,913) (0.04%)
(19,487)WYNN RESORTS LTD usD Société Générale  (221,824) (0.04%)
113,848DEUTSCHE LUFTHANSA AG REG SHS EUR Société Générale (210,403) (0.03%)
(11,157)TESLA MOTORS INC usD Société Générale  (209,398) (0.03%)
(25,689)HEXAGON -B- SEK Société Générale  (205,718) (0.03%)
(43,248)EXPEDITORS INTERNATIONAL OF WASHINGTON uUsD Société Générale (201,964) (0.03%)
(27,179)AXEL SPRINGER NAMEN AKT VINKULIERT EUR Société Générale  (198,089) (0.03%)
(108,549)COCA-COLA CO usD Société Générale  (194,303) (0.03%)
(10,420)AMGEN INC usD Société Générale  (183,184) (0.03%)
(26,263)PERKINELMER UsD Société Générale  (183,138) (0.03%)
(828) BOOKING HLDG usD Société Générale  (180,910) (0.03%)
(42,048)HEINEKEN NV EUR Société Générale  (172,308) (0.03%)
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Contrats pour différence - Passifs (suite)
(7,128)NETFLIX INC
(356,421)ASHMORE GROUP
(15,500)APTIV - REGISTERED
(69,676) SMURFIT KAPPA PLC
(39,733)SAFRAN
(38,891)CITRIX SYSTEMS
(16,348)VISTEON CORP
(44,562) DANONE
(31,325)HENKEL AG & CO KGAA
(12,814) CAPGEMINI SE
(9,551) ROCKWELL AUTOMATION
(60,910)AZIMUT HOLDING SPA
(348,592)ENEL SPA
(16,500)DASSAULT SYSTEMES SA
(16,580)AKZO NOBEL NV
(59,539)SALZCGITTER AG
(28,882) ASML HLDG
(11,344)ILLINOIS TOOL WORKS
(123,042)GOODMAN GROUP - STAPLED SECURITY
(9,283)3M CO
(12,560)VARIAN MEDICAL SYTEMS
(18,371)ACCENTURE - SHS CLASS A
(38,713)BANCA GENERALI SPA
(47,053) COMMONWEALTH BANK OF AUSTRALIA
(41,590)LAS VEGAS SANDS CORP
(17,914)NIKE INC
(35,473)KONE -B-
(9,851) AIRBUS GROUP
(13,213)HILTON WORLDW!IDE HLDGS INC REG SHS
(33,160)ATLAS COPCO --- REGISTERED SHS -A-
(22,839) PERNOD RICARD SA
38,389PUBLICIS GROUPE
(8,684)MOODY S CORP
(910) AMAZON.COM INC
(15,741)LOWEH6S COMPANI ES | NC
(59,884) STMICROELECTRONICS NV
(6,199) FAST RETAILING CO LTD
(58,368) SCHRODERS
(20,209)C.H.ROBINSON WORLWIDE INC
(176,085)KLOECKNER AND CO SE
(660,041)HSBC HOLDINGS PLC
(64,371)DWS GROUP GMBH-BEARER SHS
(6,969) ESSILORLUXOTTICA SA
(28,371)KONECRANES PLC
(39,099)SIEMENS AG REG
(160,103)VALLOUREC SA
(26,783)ROBERT HALF INTERNATIONAL INC
(25,296)ELISA CORPORATION -A-
(42,691)FASTENAL CO
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Devise

USD
GBP
uUsD
GBP
EUR
USD
uUsD
EUR
EUR
EUR
uUSsD
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
uUsD
AUD
USD
USD
uUsD
EUR
AUD
USD
uUSsD
EUR
EUR
uUsD
SEK
EUR
EUR
uUsD
uUSD
USD
EUR
JPY

GBP
USD
EUR
GBP
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
USD
EUR
uUSD

Contrepartie

Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale

Perte
latente
UsD

(171,357)
(168,290)
(164,040
(161,390)
(161,043)
(156,342)
(154,484)
(152,040)
(151,253)
(144,719)
(143,074)
(142,544)
(138,552)
(138,499)
(134,435)
(129,504)
(129,202)
(126,712)
(126,556)
(126,156)
(123,967)
(123,086)
(122,560)
(116,522)
(115,024)
(113,251)
(112,597)
(110,164)
(109,668)
(108,902)
(108,553)
(107,982)
(107,942)
(107,890)
(107,582)
(104,488)
(102,051)

(97,312)

(95,386)

(95,250)

(94,114)

(93,831)

(92,061)

(90,788)

(90,463)

(89,886)

(89,723)

(86,133)

(85,382)

% de la VNI

(0.03%)
(0.03%)
(0.03%)
(0.03%)
(0.03%)
(0.03%)
(0.03%)
(0.03%)
(0.03%)
(0.02%)
(0.02%)
(0.02%)
(0.02%)
(0.02%)
(0.02%)
(0.02%)
(0.02%)
(0.02%)
(0.02%)
(0.02%)
(0.02%)
(0.02%)
(0.02%)
(0.02%)
(0.02%)
(0.02%)
(0.02%)
(0.02%)
(0.029%)
(0.02%)
(0.02%)
(0.02%)
(0.029%)
(0.02%)
(0.02%)
(0.02%)
(0.02%)
(0.02%)
(0.02%)
(0.02%)
(0.02%)
(0.02%)
(0.02%)
(0.02%)
(0.02%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
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H20 Fidelio Fund (suite)

Liste des investissements (suite)

Au 30 juin 2019 (suite)

Contrats pour différence (suite)

Quantité Description

Contrats pour différence - Passifs (suite)

52,091DEUTSCHE WOHNEN AG
(12,448)WW GRAINGER INC
(16,321) QUALCOMM INC
(62,119)SBM OFFSHORE NV
(6,042) ECOLAB INC
(5,755)F5 NETWORKS
(1,680,563)TELECOM ITALIA SPA
(12,093)NEXTERA ENERGY
(18,221)APERAM REG
(69,998) ELIS SA
71,486BAWAG GROUP
(139,761)ATLANTIA SPA
(296,730)STANDARD CHARTERED PLC
(106,901)JUPITER PLC
(324,580)SSAB - REGISTERED -B-

(16) CHOCOLADEFABRIKEN LINDT.SPRUENGLI NOM.

(3,048) ESTEE LAUDER COMPANIES INC -A-

(302,978)GPT GROUP STAPLED SECURITY

(47,665)AMADEUS T -A-

(59,807)ABB LTD REG SHS

(13,489)EATON VANCE NON-VOTING

(16,958)HYATT -A-

(25,393) TIX COS INC
(369,609)GLENCORE PLC

(10,534)MACQUARIE GROUP

(13,081) LEGRAND SA

(10,284) WASTE MANAGEMENT INC

653,403BANCO SABADELL REG.SHS

(33,328)ELIOR GROUP
(299,017)STANDARD LIFE --- REGISTERED SHS
(5,539)AON
25,084) AEROPORTS DE PARIS-ADP-

21,607)SAMPO OYJ -A-
13,402)GECINA SA REG SHS
21,738)LOGITECH NAMEN AKT
(5,820)ROCHE HOLDING AG GENUSSSCHEIN
(10,249)AUTOMATIC DATA PROCESSING INC
(82,644) GLAXOSMITHKLINE PLC
(48,936)PRUDENTIAL PLC
(19,246) DUKE ENERGY CORP
(12,693)ZALANDO SE
(118,583)PEARSON PLC
(90,249) WESTPAC BANKING CORP
(7,636)ROSS STORES INC
(16,104) BEIERSDORF AG
(3,368) ULTA BEAUTY RG REGISTERED
(14,239)NOVARTIS AG REG SHS
(282,665)WISDOMTREE INVEST
2,376 CHRISTIAN HANSEN

— o~ o~ —
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Devise

EUR
usbD
usb
EUR
usD
usbD
EUR
usb
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
GBP
SEK
CHF
usbD
AUD
EUR
CHF
usD
usbD
usD
GBP
AUD
EUR
usb
EUR
EUR
GBP
usD
EUR
EUR
EUR
CHF
CHF
usb
GBP
GBP
usb
EUR
GBP
AUD
usD
EUR
usD
CHF
usbD
DKK

Contrepartie

Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale

Perte
latente
usD

(83,257)
(81,410)
(81,332)
(80,999)
(80,660)
(77,980)
(77,319)
(77,226)
(77,190)
(75,728)
(75,555)
(75,247)
(74,165)
(74,148)
(72,415)
(72,204)
(67,300)
(67,144)
(66,722)
(66,385)
(66,231)
(65,967)
(65,768)
(65,535)
(62,684)
(61,970)
(61,910)
(61,165)
(59,967)
(58,690)
(57,651)
(57,131)
(55,288)
(54,944)
(54,177)
(54,175)
(53,397)
(52,169)
(51,572)
(50,617)
(50,303)
(48,899)
(47,753)
(46,809)
(45,848)
(45,502)
45,272)
(45,226)
(45,208)

% de laVNI

(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
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Contrats pour différence (suite)

Quantité Description

Contrats pour différence - Passifs (suite)
17,261)SCOUT24
44,873) TOTAL SA
72,111)RELX PLC
11,065)ARTISAN PARTNERS ASSET MNGT INC
(6,425) SCHINDLER HOLDING SA
(15,330)LEGG MASON
(65,535)JERONIMO MARTINS SGPS SA
(642,894)EDP-ENERGIAS REG.SHS
(55,943) SAGE GROUP
(17,920)DOMINION RESOURCES - REGSITERED
(6,726)VALEO SA
(44,056) INTERCONTINENTAL HOTELS GROUP PLC
207,806BOOHOO GROUP PLC
(30,377)KAZAKHMYS PLC
(25,782)K+S
(6,577)MONCLER SPA
(2,446) INTUIT
(280,689)MAN GROUP - REGISTERED SHS
(132,709)GETLINK ACT
(12,791) SALVATORE FERRAGAMO S.P.A.
(3,799) GOLDMAN SACHS GROUP INC
(92,495)PLAYTECH
(17,773)ROYAL PHILIPS ELECTRONIC
(5,027) COVESTRO AG
(14,849)CITIGROUP
(23,009) FRESNILLO PLC
(86,277)SSAB SWEDISH STEEL -A- FREE
(
(

Py

88,086)MERLIN PROPERTIES SOCIMI S.A.
90,162) GAM HOLDING AG
(7,339) JULIUS BAER GROUP NAMEN AKT
(19,660) FERROVIAL SA
(2,139) MASTERCARD INC -A-
(1,710)MOTOROLA SOLUTIONS INC
(399,235)SCENTRE GRP - STAPLED SECURITY
(1,524) LOCKHEED MARTIN - REGISTERED
(14,449)JC DECAUX SA
(70,956) DAILY MAIL&GEN TR -REGISTERED SHS -A-
(3,891) WENDEL SA
(459,736)INTESA SANPAOLO SPA
(16,241)EIFFAGE
(12,433)NEC CORP
(7,635) GROUPE BRUXELLES LAMBERT GBL
(3,198) INGENICO GROUP
(6,714)RED HAT
(5,023)RENISHAW PLC
(924,534)BCP SHARES FROM REVERSE SPLIT
5,364 ACCIONA SA
(7,471) WEC ENERGY GR
(364,850)BANCA MONTE DEI PASCHI DI SIENA SPA
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Perte
latente
usD

(44,424)
(44,193)
(44,172)
(42,822)
(40,994)
(40,778)
(40,301)
(40,273)
(39,444)
(38,349)
(37,685)
(37,567)
(36,497)
(36,341)
(34,792)
(34,453)
(34,124)
(34,008)
(33,942)

(29,571)
(29,091
(28,963)
(28,527)
(27,903)
(27,893)
(27,832)
(27,792)
(27,245)
(26,985)
(26,430)
(26,143)
(25,433)
(25,154)
(24,812)
(24,519)
(22,580)
(22,287)
(22,247)
(21,689)
(21,248)
(21,068)
(20,149)

% de la VNI

(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
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(0.01%)
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(0.01%)
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(7,897) DOW --- REGISTERED SHS WHEN ISSUE uUSD Société Générale (20,137) 0.00%
(8,100)HITACHILTD JPY Société Générale (19,773) 0.00%
(9,984) MONSTER BEVERAGE CORP USD Société Générale (19,668) 0.00%
(29,218) TORAY INDUSTRIES INC JPY Société Générale (19,607) 0.00%
(10,196)AMERICAN ELECTRIC POWER CO INC USD Société Générale (19,270) 0.00%
(68,688)BBA GROUP PLC GBP Société Générale (19,057) 0.00%
(5,290) HENKEL KGAA EUR Société Générale (18,976) 0.00%
(693,579)MIRVAC GROUP STAPLED SECURITIES AUD Société Générale (18,787) 0.00%
(7,459) RTL GROUP EUR Société Générale (18,348) 0.00%
(199,840)DEUTSCHE TELEKOM AG REG SHS EUR Société Générale (18,156) 0.00%
(133,209)BANCO BPM REGISTERED EUR Société Générale (18,052) 0.00%
(1,484) PANALPINA WELTTRANSPORT (HOLDING) AGNAM CHF Société Générale (17,960) 0.00%
(15,694) HENDERSEN GROUP REGISTERED usD Société Générale (16,950) 0.00%
(4,905)LOEWS CORP usD Société Générale (16,236) 0.00%
(18,558) TELENET GROUP HOLDING NV EUR Société Générale (16,062) 0.00%
(27,459) TUI AG REG SHS GBP Société Générale (16,058) 0.00%
(8,188) ADECCO REG.SHS CHF Société Générale (15,973) 0.00%
(43,968) CREDIT AGRICOLE SA EUR Société Générale (15,772) 0.00%
(7,642) EVERGY usD Société Générale (15,360) 0.00%
(11,219)UMICORE SA EUR Société Générale (15,049) 0.00%
(166,462)ROYAL MAIL GBP Société Générale (13,879) 0.00%
(6,728) WEST JAPAN RAILWAY COMPANY JPY Société Générale (13,488) 0.00%
(3,191) HEINEKEN HOLDING EUR Société Générale (13,445) 0.00%
(153,909)POST NL EUR Société Générale (13,058) 0.00%
(3,499)W.R.BERKLEY CORP usD Société Générale (13,051) 0.00%
5,563BMW AG EUR Société Générale (12,967) 0.00%
(30,079)ACERINOX REG SHS EUR Société Générale (12,537) 0.00%
(6,833)CMS ENERGY CORP usD Société Générale (12,299) 0.00%
(5,888) REPUBLIC SERVICES -A- usD Société Générale (12,070) 0.00%
(88,742)ANZ BANKING GROUP LTD AUD Société Générale (11,894) 0.00%
4,353RANDSTAD BR EUR Société Générale (11,710) 0.00%
(10,351) PARGESA HOLDING SA CHF Société Générale (11,678) 0.00%
(8,346) CONSOLIDATED EDISON INC usD Société Générale (11,517) 0.00%
(107,231)PIRELLI & C.SPA EUR Société Générale (11,235) 0.00%
(2,969) ATMOS ENERGY CORP usD Société Générale (11,163) 0.00%
(1,944) STRYKER CORP usD Société Générale (11,018) 0.00%
(4,543) DTE ENERGY COMPANY usb Société Générale (10,949) 0.00%
(14,952) COMPASS GROUP GBP Société Générale (10,937) 0.00%
11,700TOKIO MARINE HOLDINGS INC JPY Société Générale (10,867) 0.00%
(14,050)CIE DE SAINT-GOBAIN EUR Société Générale (10,825) 0.00%
(6,272) WOLTERS KLUWER EUR Société Générale (10,571) 0.00%
(1,827) VIFOR PHARMA - REGISTERED CHF Société Générale (10,492) 0.00%
(18,818)ING GROEP EUR Société Générale (10,306) 0.00%
(23,207)CANON INC JPY Société Générale (10,292) 0.00%
(1,205) LANXESS AG EUR Société Générale (10,141) 0.00%
(13,382)INFORMA PLC GBP Société Générale (9,946) 0.00%
(5,961) ALLIANT ENERGY CORP usD Société Générale (9,657) 0.00%
(3,177) TOTAL SYSTEM SERVICES INC usD Société Générale (9,557) 0.00%
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191,443NORSK HYDRO ASA NOK Société Générale (9,457) 0.00%
(87) GIVAUDAN SA REG.SHS CHF Société Générale (9,370) 0.00%
56,2920CADO GROUP PLC GBP Société Générale (9,348) 0.00%
(13,657)DUFRY GROUP CHF Société Générale (9,245) 0.00%
(175,570)UBS GROUP NAMEN-AKT CHF Société Générale (9,003) 0.00%
(2,430) ALLEGION PLC WI usD Société Générale (8,885) 0.00%
(4,862) UGI CORP usD Société Générale (8,752) 0.00%
41,868CAMPARI EUR Société Générale (8,649) 0.00%
(2,380) NISSHIN FOODS JPY Société Générale (7,952) 0.00%
(154,024)GALP ENERGIA SA REG SHS -B- EUR Société Générale (7,893) 0.00%
(540) BECTON DICKINSON uUSD Société Générale (7,851) 0.00%
(1,477) ONEOK INC (NEW) usD Société Générale (7,666) 0.00%
(6,691) WASTE CONNECTIONS INC uUSD Société Générale (7,329) 0.00%
(6,746)JPMORGAN CHASE CO usD Société Générale (7,239) 0.00%
(44,726) CARREFOUR SA EUR Société Générale (7,131) 0.00%
1,071J.M. SMUCKER CO SHS/WHEN ISSUED uUSD Société Générale (7,053) 0.00%
(236,178)ITVPLC GBP Société Générale (6,721) 0.00%
(73,374)UNIPOLSAI AZ. POST RAGGRUPPAMENTO EUR Société Générale (6,434) 0.00%
(1,941) REMY COINTREAU EUR Société Générale (6,334) 0.00%
13,142NESTE EUR Société Générale (6,286) 0.00%
(17,190)HOLMEN -REGISTERED SHS SEK Société Générale (6,146) 0.00%
37,068 TERNA SPA EUR Société Générale (6,042) 0.00%
(5,400) NIPPON EXPRESS JPY Société Générale (5,902) 0.00%
(92,820)NAT. AUSTRALIA BANK AUD Société Générale (5,778) 0.00%
(647) ERAMET SA EUR Société Générale (5,777) 0.00%
(11,411) SCHIBSTED -A- NOK Société Générale (5,755) 0.00%
(10,647)ASSA ABLOY -B- NEW | SEK Société Générale (5,704) 0.00%
600 MAN SE EUR Société Générale (5,671) 0.00%
(3,051) PFIZER INC usD Société Générale (5,491) 0.00%
49,700RESONA HOLDINGS INC JPY Société Générale (5,212) 0.00%
(1,836) DANAHER CORP USsD Société Générale (5,182) 0.00%
4,599 VVONOVIA SE EUR Société Générale (5,169) 0.00%
(17,131)MORGAN STANLEY usD Société Générale (5,141) 0.00%
(8,352) GEA GROUP AG EUR Société Générale (4,946) 0.00%
13,500MASMOVIL IBERCOM-BEARER SHS EUR Société Générale (4,920) 0.00%
(29,014)JAPAN POST HOLDINGS CO JPY Société Générale (4,847) 0.00%
(6,021) AALBERTS N.V. EUR Société Générale (4,786) 0.00%
(1,022) NORTHERN TRUST CORP USD Société Générale (4,579) 0.00%
(59,004) TELENOR ASA NOK Société Générale (4,375) 0.00%
(1,639) LAFARGEHOLCIM N NAMEN-AKT. CHF Société Générale (4,337) 0.00%
(49,174)EQUINOR NOK Société Générale (4,326) 0.00%
(42,612)BUREAU VERITAS SA EUR Société Générale (4,321) 0.00%
(22,167)AJINOMOTO CO INC JPY Société Générale (4,321) 0.00%
(2,711) SUNTORY JPY Société Générale (4,278) 0.00%
(3,501) BURBERRY GROUP PLC GBP Société Générale (4,237) 0.00%
(15,218) TEMENOS AG NAM.AKT CHF Société Générale (3,902 0.00%
2,241 MOLSON COORS BREWING CO -B- NON VOTING uUsD Société Générale (3,801) 0.00%
(2,224) KERRY GROUP -A- EUR Société Générale (3,799) 0.00%
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(25,245)SEGRO (REIT) GBP Société Générale (3,775) 0.00%
32,040AGGREKO PLC GBP Société Générale (3,601) 0.00%
3,600 TAISHO PHARMACEUTICAL HOLDINGS CO LTD JPY Société Générale (3,579 0.00%
(15,956)DIAGEO PLC GBP Société Générale (3,508) 0.00%
(1,629) XYLEM WHEN ISSUED uUSD Société Générale (3,391) 0.00%
430 RALPH LAUREN -A- EUR EUR Société Genérale (3,315) 0.00%
9,039BELLWAY PLC GBP Société Générale (3,269) 0.00%
(35,341) TECNICAS REUNIDAS EUR Société Genérale (3,220) 0.00%
49,492EDF SA EUR Société Générale (3,210) 0.00%
5,961DUERR AG EUR Société Générale (3,012 0.00%
10,980SOCIETE GENERALE SA EUR Société Générale (3,001) 0.00%
(810) NORTHROP GRUMMAN CORP usb Société Générale (3,000) 0.00%
(4,500)HOYA CORP JPY Société Générale (2,991) 0.00%
6,885 CELLNEX TELECOM EUR Société Générale (2,812) 0.00%
237,771TELECOM ITALIA SPA RISP NON CONV EUR Société Générale (2,671) 0.00%
1,602 PROGRESSIVE CORP usb Société Générale (2,414) 0.00%
(2,822) MUENCHENER RUECKVERSICHERUNGS AG REG SHS EUR Société Générale (2,356) 0.00%
(9,612) HUNTINGTON BANCSHARES INC uUSD Société Générale (2,305) 0.00%
(25,942)BANK OF AMERICA CORP usD Société Générale (2,174) 0.00%
2,862BRISTOL-MYERS SQUIBB CO USD Société Générale (2,173) 0.00%
(113,086)BP PLC GBP Société Générale (2,163) 0.00%
(1,062) FIDELITY NATIONAL usD Société Générale (2,133) 0.00%
(7,166) PUBLIC STORAGE INC usb Société Genérale (2,078) 0.00%
2,888GAP INC usD Société Générale (2,050) 0.00%
(3,916) SMITH AND NEPHEW PLC GBP Société Générale (2,043) 0.00%
(4,158) PULTEGROUP usD Société Générale (2,019 0.00%
(18,298)WH SMITH GBP Société Générale (1,863) 0.00%
2,718 ALTRIA GROUP usb Société Générale (1,653) 0.00%
756 UNION PACIFIC CORP usb Société Générale (1,509) 0.00%
(1,575)JACOBS ENGIN GROUP usD Société Générale (1,412) 0.00%
(18,275)EUROMONEY INSTITUTIONAL INVESTOR GBP Société Générale (1,396) 0.00%
(1,581)ALTICE USA -A- usD Société Générale (1,360) 0.00%
17,719MIVENDI SA EUR Société Générale (1,263) 0.00%
(7,683) OSRAM LICHT EUR Société Générale (1,111) 0.00%
(560) L3SHARRIS TECHNOLOGIES INC USD Société Générale (1,086) 0.00%
(335) ABBOTT LABORATORIES LTD usb Société Genérale (1,025) 0.00%
8,100 TAISEI JPY Société Générale (992) 0.00%
1,143PAYPAL HOLDINGS INC WI usb Société Générale (873) 0.00%
1,845HELVETIA HLDG - REGISTERED SHS CHF Société Générale (850) 0.00%
(399) MICRO FOCUS INTL - REGISTERED SHS GBP Société Genérale (747) 0.00%
(168,912) TECHNICOLOR ACT PROV.DE REGROUPEMENT EUR Société Générale (740) 0.00%
29 ALPHABET INC usb Société Générale (732) 0.00%
(105,048)J SAINSBURY PLC GBP Société Générale (695) 0.00%
1,800 AIXTRON AG EUR Société Générale (553) 0.00%
(5,224) KEIHAN EL RWY JPY Société Générale (485) 0.00%
(6,318) ERSTE GROUP BANK AG EUR Société Générale (444) 0.00%
783 SIMON PROPERTY GROUP - REGISTERED usb Société Générale (422) 0.00%
(2,714)WI1ZZ AIR HOLDINGS PLC GBP Société Générale (323) 0.00%
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1,476 HONEYWELL INTERNATIONAL INC

23 GEBERIT AG
99 AUTODESK INC

(39) BALOISE HOLDING REG.SHS
(63) ACS 08.07.19 RIGHT
4,278GUESS INC
(8) DSM KONINKLIJKE

43 EURAZEO

(8,100) AGC INC.
(1,162) ARYZTA

Total Contrats pour différence - Passifs

Contrats de change aterme

Devise
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
EUR
SEK
AUD
EUR
UsD
UsD
SEK
EUR
EUR
EUR
UsD

Devise
UsD
EUR
JPY
UsD
UsD
UsD
UsbD
EUR
EUR
UsD
GBP
UsD
UsD

Achat Devise Vente
22,235,939USD (25,000,000)
30,668,625IPY (3,750,000,000)
17,478,502GBP (15,600,000)

522,716,732JSD (596,733,944)
1,200,000EUR (1,334,475)
1,064,926GBP (950,000)
7,000,000EUR (658,407)

600,000EUR (365,594)
38,088,615USD (43,482,763)
4,409,315EUR (3,860,154)
2,175,100EUR (1,904,200)
3,000,000EUR (283,093)
72,153HKD (640,000)
3,762,758USD (4,295,644)
96,794 SEK (1,020,000)
28,659CHF (27,771)

Gain latent sur contrats de change aterme

Achat Devise Vente
420,000,00CEUR (372,443,112)
14,350,412IPY (1,800,000,000)
3,600,000,00EUR (29,427,529)
41,900,499%EUR (36,771,032)
1,618,566JPY (180,000,000)
1,607,194CHF (1,600,000)
1,505,078CHF (1,500,000)
26,259,228USD (30,000,000)
3,004,195SEK (32,000,000)
10,000,000EUR (8,780,225)
1,000,000EUR (1,124,895)
6,265,900EUR (5,494,900)
3,269,329EUR (2,868,896)

Perte

Devise Contrepartie latente % de la VNI
USD

usb Société Générale (287) 0.00%
CHF Société Générale (178) 0.00%
UsD Société Générale (169) 0.00%
CHF Société Générale (146) 0.00%
EUR Société Générale (99) 0.00%
UsD Société Générale (86) 0.00%
EUR Société Générale (72) 0.00%
EUR Société Générale (66) 0.00%
JPY Société Générale (43) 0.00%
CHF Société Générale (34) 0.00%
(29,415,573) (4.89%)

(29,415,573) (4.89%)
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Gain

Dat e do &@onkrepatie c e latent% de la VNI
26 juillet 2019Crédit Agricole 372,624 0.07%
26 juillet 2019Crédit Agricole 123,356 0.02%
26 juillet 2019Société Générale 66,086 0.01%
2 aodt 201%So0ciété Générale 62,203 0.01%
26 juillet 2019Société Générale 6,337 0.00%
26 juillet 2019BNY Mellon 4,628 0.00%
26 juillet 2019Goldman Sachs 4,549 0.00%
26 juillet 2019BNY Mellon 4,235 0.00%
2 ao(t 2019Creédit Agricole 3,771 0.00%

2 aolt 201BNY Mellon 2,095 0.00%

2 aolt 201BNY Mellon 1,033 0.00%
11 juillet 2019Goldman Sachs 933 0.00%
26 juillet 2019Goldman Sachs 401 0.00%
2 ao(t 2019Crédit Agricole 373 0.00%
26 juillet 2019Crédit Agricole 310 0.00%
2 aolt 201%ociété Générale 92 0.00%
653,026 0.11%

Perte

Dat e do6 &ontrepatie c e latente% de la VNI
26 juillet 2019Crédit Agricole (4,971,114) (0.83%)
8 juillet 2019Goldman Sachs (364,531) (0.06%)
26 juillet 2019Goldman Sachs (102,065) (0.02%)
2 aodt 2019Goldman Sachs (81,515) (0.01%)
8juillet 2019 Standard Chartered  (52,928) (0.01%)
26 juillet 2019HSBC Bank PLC (37,461) (0.01%)
26 juillet 2019Morgan Stanley (36,782) (0.01%)
26 juillet 2019BNY Mellon (36,546) (0.01%)
26 juillet 2019Goldman Sachs (27,250) 0.00%
26 juillet 2019Creédit Agricole (18,751) 0.00%
26 juillet 2019HSBC Bank PLC (9,332) 0.00%
2 ao(t 2019Crédit Agricole (7,717) 0.00%

2 ao(t 2019Goldman Sachs (6,131) 0.00%



H20 Global Strategies ICAV
H20 Fidelio Fund (suite)
Liste des investissements (suite)
Au 30 juin 2019 (suite)

Contrats de change a terme (suite)

Perte
Devise Achat Devise Vente Dat e dO0 &ontrepatie c e latente % de la VNI
CHF 1,840,307USD (1,898,275) 2 aolt 201BNY Mellon (5,259) 0.00%
EUR 446,445AUD (730,000) 26 juillet 2019HSBC Bank PLC (3,291) 0.00%
EUR 296,027NOK (2,900,000) 26 juillet 2019Goldman Sachs (2,625) 0.00%
CHF 676,242USD (697,543) 2 ao(t 201BNY Mellon (1,932) 0.00%
UsbD 866,512EUR (759,891) 2 ao(t 2019Toronto Dominion (1,067) 0.00%
usD 831,062EUR (728,803) 2 ao(t 201Crédit Agricole (1,024) 0.00%
Usb 448,262EUR (393,414) 2 aolt 201950ciété Générale (905) 0.00%
CHF 304,093USD (313,672) 2 aolt 201BNY Mellon (869) 0.00%
EUR 88,409 SEK (940,000) 26 juillet 2019HSBC Bank PLC (617) 0.00%
UsbD 2,733,161EUR (2,394,311) 2 ao(t 2019Creédit Agricole (470) 0.00%
EUR 736,655DKK (5,500,000) 26 juillet 2019Standard Chartered (404) 0.00%
Usb 1,770,302EUR (1,550,875) 2 aolt 201%Société Générale (362) 0.00%
usb 122,148CHF (119,057) 2 aoQt 2019Crédit Agricole (318) 0.00%
usD 124,136CHF (120,875) 2 ao(it 201Crédit Agricole (201) 0.00%
USD 115,153CHF (112,128) 2 aolt 201Crédit Agricole (186) 0.00%
uUsD 48,962 CHF (47,723) 2 ao(t 2019Creédit Agricole (128) 0.00%
UsD 162,280EUR (142,244) 2 ao(t 2019Toronto Dominion (123) 0.00%
UsD 44,646 CHF (43,516) 2 aolt 201Crédit Agricole (116) 0.00%
usb 105,832EUR (92,769) 2 aolt 2019Crédit Agricole (84) 0.00%
EUR 486,415CHF (540,000) 26 juillet 2019HSBC Bank Plc (70) 0.00%
EUR 133,941DKK (1,000,000) 26 juillet 2019Goldman Sachs (69) 0.00%
uUsD 94,823EUR (83,067) 2 ao(t 2019Creédit Agricole (16) 0.00%
uSsD 78,608EUR (68,862) 2 ao(it 201Crédit Agricole (14) 0.00%
Usb 13,834EUR (12,119) 2 aolt 201%ociété Générale 2 0.00%
Perte latente sur contrats de change aterme (5,772,275) (0.96%)
Contrats & terme normalisés
Quantité Description Devise Dat e d0 @ontrepatie c eJuste valeur % de laVNI
UsD
Contrats a terme normalisés - Actifs

381 S&P MID 400 /201909 usb 30 septembre 2018ACEIS Bank 1,735,985 0.29%

5,002 STOXX EUR 60 /201909 EUR 30 septembre 2018ACEIS Bank 1,424,389 0.24%
10,041EURO STOX BA /201909 EUR 30 septembre 2018ACEIS Bank 1,143,332 0.19%

933 DJ EURO STOXX 600 EUR 30 septembre 2018ACEIS Bank 1,044,917 0.17%

1,320 OMXS30 INDEX /201907 SEK 31 juillet 2019CACEIS Bank 446,027 0.07%
1,834DJ EURO STOX /201606 EUR 30 septembre 2018ACEIS Bank 416,596 0.07%

341 FTSE 100 INDEX GBP 30 septembre 2018ACEIS Bank 402,385 0.07%

123 DAX INDEX GE /201909 EUR 30 septembre 2018ACEIS Bank 286,864 0.05%

145 SPI 200 INDE /201909 AUD 30 septembre 2018ACEIS Bank 134,824 0.02%

100 E-MINI CONSU /201909 usbD 30 septembre 2018ACEIS Bank 104,380 0.02%

(279) DJ ST600 HLT /201909 EUR 30 septembre 2018ACEIS Bank 104,183 0.02%

256 DJ.STOXX 600 /201909 EUR 30 septembre 2018ACEIS Bank 54,235 0.01%
89 S&P 500 EMINI INDEX UsD 30 septembre 201GACEIS Bank 33,903 0.01%
(187) DJ STOXX 600 /201909 EUR 30 septembre 2018ACEIS Bank 15,123 0.00%
7 CAC40 10 EUR /201907 EUR 31 juillet 2019CACEIS Bank 10,084 0.00%
14 FTSE MIB IND /201909 EUR 30 septembre 2018ACEIS Bank 6,457 0.00%
(23) DJ STX 600 M /201909 EUR 30 septembre 2018ACEIS Bank 4,060 0.00%
7,367,744 1.23%

Total Contrats & terme normalisés - Actifs 7,367,744 1.23%
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H20 Fidelio Fund (suite)
Liste des investissements (suite)
Au 30 juin 2019 (suite)

Quantité Description

Contrats a terme normalisés - Passifs
(1,129) E-MINI RUSSE /201909
(2,757)DJ STOXX 600 /201909

(532) DJ.STOX 600 /201909
(162) DJ.STOXX600 /201909
(671) NIKKEI 225 (/201909
(96) AMSTERDAM IN /201907
260 TOPIX INDEX /201909
(251) DJ.STOXX 600 /201909
(78) DJ.STOXX600 /201909
125 SWISS MARKET /201909
2,273 JPX-NIKKEI 1 /201909
231 DJ EUR STOX /201909
14 DJ ESTX UTI /201909
(134) NASDAQ 100 E /201909
3 IBEX 35 INDE /201907
(80) MINI MSCI EM /201909

Total Contrats a terme normalisés - Passifs
Options
Quantité Description

Options cotées - Actifs
2,000DJ STX 600 M /201909
Total Options cotées - Actifs

Total Options - Actifs
Options cotées - Passifs
(1,200) MINI MSCI EM /201909

Total Options cotées - Passifs

Total Options - Passifs

Devise

uSsbD
EUR
EUR
EUR
JPY
EUR
JPY
EUR
EUR
CHF
JPY
EUR
EUR
usb
EUR
usb

Devise

EUR

uSsb
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Dat e do0 @ontrepatie c eJuste valeur % de laVNI
usD

30 septembre 2018ACEIS Bank (916,115) (0.16%)

30 septembre 2018ACEIS Bank (843,270) (0.14%)

30 septembre 2018ACEIS Bank (396,507) (0.07%)

30 septembre 2018ACEIS Bank (231,529) (0.04%)

30 septembre 2018ACEIS Bank (227,819) (0.04%)

31 juillet 2019CACEIS Bank (126,379) (0.02%)

30 septembre 2018ACEIS Bank (113,352) (0.02%)

30 septembre 2018ACEIS Bank (86,452) (0.01%)

30 septembre 2016ACEIS Bank (41,526) (0.01%)

30 septembre 2018ACEIS Bank (31,579) -0.01%

30 septembre 2018ACEIS Bank (28,770) 0.00%

30 septembre 2018ACEIS Bank (10,523) 0.00%

30 septembre 2018ACEIS Bank (8,530) 0.00%

30 septembre 2018ACEIS Bank (4,330) 0.00%

31 juillet 2019CACEIS Bank (1,657) 0.00%

30 septembre 2018ACEIS Bank (1,470) 0.00%

(3,069,808) (0.52%)

(3,069,808) (0.52%)

Dat e do @ontrepatie c eJuste valeur % de laVNI
UusD

20 décembre 201@ACEIS Bank 34,164 0.01%

34,164 0.01%

34,164 0.01%

20 septembre 2018ACEIS Bank (20,498) 0.00%

(20,498) 0.00%

(20,498) 0.00%




H20 Global Strategies ICAV
H20 Fidelio Fund (suite)
Liste des investissements (suite)
Au 30 juin 2019 (suite)

Description Juste valeur En % de

usD | 6aci
Investissements a leur juste valeur 393,636,867 65.48%
Gain latent sur contrats pour différence* 9,561,106 1.59%
Gain latent sur contrats de change a terme 653,026 0.11%
Gain latent sur contrats a terme normalisés 7,367,744 1.23%
Gain sur options 34,164 0.01%
Actifs financiers a leur juste valeur par le biais du compte de résultat 411,252,907 68.42%
Perte latente sur contrats pour différence* (29,415,573) (4.89%)
Perte latente sur contrats de change a terme (5,772,275) (0.96%)
Gain latent sur contrats a terme normalisés (3,069,808) (0.52%)
Perte sur options (20,498) 0.00%
Passifs financiers a leur juste valeur par le biais du compte de résultat(38,278,154) (6.37%)

Autres ®l ®ments doactif pour un228iB86i9% nt s34d.95%

Acti f net attri buabl e aux d®t e

remboursables 601,163,372 100.00%
Anal yse de | 6actif total

% de |
Actif total
Valeurs mobili res admises 7 |
surun marché réglementé 56.64%
Instruments financiers dérivés 2.53%
Liquidités bancaires et compte de marge créditeur 37.11%
Autres actifs 3.72%

100.00%

*Les CFD conclus avec la Société Générale sont revalorisés a la fin du dernier Jour ouvrable de chaque mois. Le
paiement estecu ou effectué par le Compartiment le jour ouvrable suivant sur la base des évaluations en fin de
mois des contrats valides.
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Autre compartiment
Liste des investissements (suite)
Au 30 juin 2019 (suite)

Quantité Description Dat e do ®3ubt®waleuc e % de la VNI
Valeurs mohilieres EUR
Obligations dof£t at
Allemagne

3,800,000 ALLEMAGNE 3.50 09-19 04/07A 4 juillet 2019 3,801,064 3.87%

15,000,000 GERMANY 0.00 17-19 13/09U 13 septembre 2019 15,018,675 15.31%

475,000 GERMANY 0.25 14-19 11/10A 11 octobre 2019 476,183 0.49%

19,295,922 19.67%
Tot al Obl i gati ons do6f£t at 19,295,922 19.67%

Bons du Trésor de plus de 90 jours

Belgique
4,000,000 BELG TREA BILL ZCP 11-07-19 11 juillet 2019 4,000,944 4.08%
19,000,000 BELG TREA BILL ZCP 12-09-19 12 septembre 2019 19,022,345 19.38%
23,023,289 23.46%
France
4,000,000 FRAN TREA BILL BTF ZCP 10-07-19 10 juillet 2019 4,000,694 4.08%
4,500,000 FRENCH REP ZCP 09-10-19 9 octobre 2019 4,506,821 4.59%
8,507,515 8.67%
Allemagne
6,500,000 GERM TREA BILL ZCP 11-12-19 11 décembre 2019 6,516,830 6.64%
6,516,830 6.64%
Japon
902,000,000 JAPA TREA DISC BIL ZCP 08-07-19 8 juillet 2019 7,351,976 7.49%
7,351,976 7.49%
Pays-Bas
15,000,000 DUTC TREA CERT ZCP 29-11-19 29 novembre 2019 15,038,018 15.33%
15,038,018 15.33%
Total Bons du Trésor de plus de 90 jours 60,437,628 61.59%
Cr®ances dbéentreprises
Australie
700,000 ANZ BANKING GROUP FL.R 14-19 28/10Q 18 octobre 2019 700,938 0.71%
700,938 0.71%
Tot al Cr ®ances dbdentreprises 700,938 0.71%
Total Investissements 80,434,488 81.97%
Contrats de change aterme
Gain
latent
Devise Achat Devise Vente Dat e do Gontrepatie c e EUR% de la VNI
EUR 9,230,221USD (10,400,000) 26 juillet 2019Goldman Sachs 116,149 0.12%
EUR 5,735,777JPY (700,000,000) 26 juillet 2019Morgan Stanley 31,189 0.03%
EUR 1,067,361USD (1,200,000) 26 juillet 2019Société Générale 15,742 0.02%
EUR 120,775GBP (207,900) 26 juillet 2019Goldman Sachs 283 0.00%
EUR 37,419USD (42,643) 2 ao(t 201%60ciété Générale 69 0.00%
Gain latent sur contrats de change a terme 163,432 0.17%
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Autre compartiment (suite)
Liste des investissements (suite)
Au 30 juin 2019 (suite)

Contrats de change a terme (suite)

Perte
latente
Devise Achat Devise Vente Dat e do &onhepatie c e EUR % de la VNI
EUR 3,428,154IPY (430,000,000) 8 juillet 2019 Goldman Sachs (76,469) (0.08%)
usD 4,000,000EUR (3,546,926) 26 juillet 2019Société Générale (41,422) (0.04%)
JPY 120,000,00CEUR (982,949) 26 juillet 2019 Toronto Dominion (5,019) (0.01%)
uUsD 1,002,085EUR (877,852) 2 aolt 201BNY Mellon (154) 0.00%
Perte latente sur contrats de change aterme (123,064) (0.13%)
Contrats & terme normalisés
Quantité Description Devise Dat e do &ontrepartie c eJuste valeur % de la VNI
EUR
Contrats a terme normalisés - Actifs
9 US 10 YEARS /201909 EUR 30 septembre 201GACEIS Bank 8,767 0.01%
8,767 0.01%
Total Contrats a terme normalisés - Actifs 8,767 0.01%
Contrats a terme normalisés - Passifs
(281) EURO BUND FU /201903 EUR 30 septembre 201GACEIS Bank (715,710) (0.73%)
(65) US TREASURY BOND usb 30 septembre 201GACEIS Bank (224,215) (0.23%)
(161) US 5 YEARS NOTE-CBT usD 30 septembre 2018ACEIS Bank (137,755) (0.14%)
(25) EURO BTP FUTURE -EUX EUR 30 septembre 201GACEIS Bank (78,160) (0.08%)
(1,155,840) (1.18%)
Total Contrats a terme normalisés - Passifs (1,155,840) (1.18%)
Options
Quantité Description Devise Dat e do @ontrepartie c eJuste valeur % de la VNI
EUR
Options cotées - Actifs
900 USD 5Y TREASURY SEP 117.25 23.08.19 PUT USD 23 ao(t 2019CACEIS Bank 160,531 0.16%
500 USD 10Y TREASUR SEP 130.00 23.08.19 CALIUSD 23 aolit 201CACEIS Bank 116,625 0.11%
(400) EURO BUND AUG 170.50 26.07.19 PUT EUR 26 juillet 2019CACEIS Bank 84,000 0.09%
3,000USD 5Y TREASURY AUG 116.25 26.07.19 PUTUSD 26 juillet 2019CACEIS Bank 61,743 0.06%
(750) EURO BOBL FUT. AUG 133.25 26.07.19 PUT EUR 26 juillet 2019CACEIS Bank 45,000 0.05%
600 USD 10Y TREASUR AUG 125.00 26.07.19 PUTUSD 26 juillet 2019CACEIS Bank 16,465 0.02%
250 USD 10Y TREASUR AUG 125.50 26.07.19 PUTUSD 26 juillet 2019CACEIS Bank 10,290 0.01%
Total Options cotées - Actifs 494,654 0.50%
Total Options - Actifs 494,654 0.50%
Quantité Description Devise Dat e do6 &ontrépatie c eJuste valeur % de la VNI
EUR
Options cotées - Passifs
1,200 EURO BUND AUG 170.00 26.07.19 PUT EUR 26 juillet 2019CACEIS Bank (201,000) (0.21%)
(500) USD 5Y TREASURY AUG 118.25 26.07.19 CALUSD 26 juillet 2019CACEIS Bank (161,217) (0.17%)
(750) USD 10Y TREASUR SEP 131.50 23.08.19 CALWUSD 23 ao(t 2019CACEIS Bank (82,324) (0.09%)
(100) USD 10Y TREASUR AUG 127.50 26.07.19 CALUSD 26 juillet 2019CACEIS Bank (78,207) (0.08%)
(300) USD 5Y TREASURY SEP 117.50 23.08.19 PUTUSD 23 ao(it 2019CACEIS Bank (72,033) (0.07%)
(300) EURO BUND AUG 173.00 26.07.19 CALL EUR 26 juillet 2019CACEIS Bank (72,000) (0.07%)
2,250 EURO BOBL FUT. AUG 132.75 26.07.19 PUT EUR 26 juillet 2019CACEIS Bank (67,500) (0.07%)
(100) USD 10Y TREASUR AUG 128.00 26.07.19 CALUSD 26 juillet 2019CACEIS Bank (53,510) (0.05%)
(300) USD 5Y TREASURY SEP 119.25 23.08.19 CALIUSD 23 ao(t 2019CACEIS Bank (53,510) (0.05%)
(150) USD 5Y TREASURY AUG 119.00 26.07.19 CALUSD 26 juillet 2019CACEIS Bank (17,494) (0.02%)
(300) USD 5Y TREASURY AUG 117.00 26.07.19 PUTUSD 26 juillet 2019CACEIS Bank (16,465) (0.02%)
(150) USD 10Y TREASUR AUG 126.00 26.07.19 PUTUSD 26 juillet 2019CACEIS Bank (10,290) (0.01%)
(100) USD 5Y TREASURY AUG 116.75 26.07.19 PUTUSD 26 juillet 2019CACEIS Bank (3,430 0.00%
Total Options cotées - Passifs (888,980) (0.91%)
Total Options - Passifs (888,980) (0.91%)
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Autre compartiment (suite)
Liste des investissements (suite)
Au 30 juin 2019 (suite)

Description Juste valeur En % de

EUR | daci
Investissements a leur juste valeur 80,434,488 81.97%
Gain latent sur contrats de change a terme 163,432 0.17%
Gain latent sur contrats a terme normalisés 8,767 0.01%
Gain sur options 494,654 0.50%
Actifs financiers aleur juste valeur par le biais du compte de résultat 81,101,341 82.65%
Perte latente sur contrats de change a terme (123,064) (0.13%)
Gain latent sur contrats & terme normalisés (1,155,840) (1.18%)
Perte sur options (888,980) (0.91%)
Passifs financiers aleur juste valeur par le biais du compte de résultat (2,167,884) (2.22%)

Autres ®l ®ments dbéactif pour un 1o@®3FH74lant s10.55%

Actif net attri buabl e aux d®t e

remboursables 98,127,198 100.00%
Anal yse de | dactif total
% de |
Actif total
Valeurs mobili res admises ~ |
sur un marché réglementé 67.90%
Instruments financiers dérivés 0.56%
Liguidités bancaires et compte de marge créditeur 31.36%
Autres actifs 0.17%
100.00%
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Autre compartiment
Liste des investissements (suite)
Au 30 juin 2019 (suite)

Quantité Description
Valeurs mobilieres
Actions cotées
£Etats-Uni s
9,700 INTEL CORP

d6AmM®ri que

Total Actions cotées

Obligations do6ft at
Argentine

2,000,000 ARGENTINA (REP OF) 5.875 18-28 11/01S

Allemagne
10,100,000 ALLEMAGNE 3.50 09-19 04/07A
575,000 GERMANY 0.25 14-19 11/10A

Turquie
2,450,000 REPUBLIQUE TURQUIE 7.65 19-29 26/04S

Total Obligations do&Eft at
Bons du Trésor de plus de 90 jours
Belgique

34,000,000 BELG TREA BILL ZCP 12-09-19

France
4,000,000 FRANCE TREASURY BILL ZCP 231019
7,000,000 FRANCE TREASURY BILL ZCP 280819
6,500,000 FRENCH REP ZCP 09-10-19

Allemagne
11,000,000 ALLEMAGNE ZCP 140819
8,400,000 GERM TREA BILL ZCP 11-12-19

Grece
8,000,000 HELLENIC TBILL ZCP 13-03-20

Japon
1,128,000,000JAPA TREA DISC BIL ZCP 08-07-19

Luxembourg
10,000,000 EUROPEAN STAB MEC TR ZCP 050919

Pays-Bas

25,500,000 DUTCH TREASURY CERT ZCP 290319
14,500,000 DUTCH TREASURY CERT ZCP 290319

Total Bons du Trésor de plus de 90 jours

Total Investissements
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Date do®dust®wmew e % delaVNI
EUR
407,744 0.23%
407,744 0.23%
407,744 0.23%
11 janvier 2028 1,330,831 0.76%
1,330,831 0.76%
4 juillet 2019 10,102,828 5.80%
11 octobre 2019 576,432 0.33%
10,679,260 6.13%
26 avril 2029 2,209,076 1.27%
2,209,076 1.27%
14,219,167 8.16%
12 septembre 2019 34,039,986 19.53%
34,039,986 19.53%
23 octobre 2019 4,007,100 2.30%
28 ao(it 2019 7,006,288 4.02%
9 octobre 2019 6,509,852 3.74%
17,523,240 10.06%
14 ao(t 2019 11,008,202 6.32%
11 décembre 2019 8,421,750 4.83%
19,429,952 11.15%
13 mars 2020 7,949,026 4.56%
7,949,026 4.56%
8 juillet 2019 9,194,046 5.28%
9,194,046 5.28%
5 septembre 2019 10,009,818 5.74%
10,009,818 5.74%
29 novembre 2019 25,564,632 14.67%
31 juillet 2019 14,507,328 8.33%
40,071,960 23.00%
138,218,028 79.32%
152,844,939 87.71%
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Autre compartiment (suite)

Liste des investissements (suite)

Au 30 juin 2019 (suite)

Contrats de change a terme

Devise
USD
EUR
EUR
HKD
HKD
CAD
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
CAD
CAD
EUR
MXN
usD
CAD
USD
CHF
GBP
NOK
AUD
GBP
JPY
ZAR
ZAR
NOK
GBP
CHF
GBP
GBP
CAD
EUR
CAD
EUR
EUR
EUR

Devise
HKD
EUR
EUR
usD
UsD
USsD
ushD
EUR
USD
uUsbD
USsD
usD
uUsD

Achat Devise

59,000,000HKD
8,875,212USD
5,735,777IPY
378,566,750USD
390,265,000USD
1,602,605USD
1,431, 714MXN
1,424,624USD
2,000,000USD
1,751,692USD
2,249,759GBP
541,763USD
541,711USD
2,500,000USD
7,950,316USD
10,967,578EUR
798,625USD
1,600,000JPY
1,342,138EUR
800,000USD
6,800,000EUR
1,960,907EUR
800,000USD
172,959,184JSD
47,000,000EUR
2,700,000USD
3,000,000EUR
2,400,000EUR
2,400,000EUR
800,000USD
800,000USD
1,000,000EUR
659,913NOK
400,000NOK
227,027NOK
110,876ILS
25,929HKD

Vente
(458,972,800)
(10,000,000)
(700,000,000)
(48,500,000)
(50,000,000)
(1,200,000)
(31,000,000)
(1,600,000)
(2,261,451)
(1,980,000)
(2,000,000)
(400,000)
(400,000)
(2,835,643)
(400,000)
(9,600,000)
(600,000)
(170,915,408)
(1,200,000)
(1,010,406)
(692,528)
(1,200,000)
(1,012,825)
(1,600,000)
(2,908,560)
(186,377)
(304,912)
(2,676,800)
(2,159,112)
(1,015,512)
(1,015,715)
(668,676)
(6,400,000)
(2,596,216)
(2,200,000)
(450,000)
(230,000)

Gain latent sur contrats de change a terme

Achat Devise

458,966,900USD
5,182,093IPY
9,966,049CAD
20,000,0000MR
98,500,000HKD
1,863,230CAD
800,000CAD
790,563TRY
10,000,000EUR
400,000ZAR
200,000ZAR
400,000ZAR
400,000ZAR

Vente

(59,000,000)
(650,000,000)
(15,000,000)
(7,840,600)
(768,841,750)
(2,500,000)
(1,073,935)
(5,400,000)
(8,780,225)
(5,871,825)
(3,036,935)
(5,851,176)
(5,850,422)

Dat e

Dat e

d 6 Gontrepatie c e
11 février 2020Morgan Stanley
26 juillet 2019Goldman Sachs
26 juillet 2019Morgan Stanley
11 février 2020Société Générale
11 février 2020Société Générale
17 juillet 2019Morgan Stanley
26 juillet 2019BNP Paribas
26 juillet 2019Société Générale
17 juillet 2019Morgan Stanley
26 juillet 2019HSBC Bank plc
26 juillet 2019Crédit Agricole
3juillet 2019Morgan Stanley
3juillet 2019Morgan Stanley
12 juillet 2019Morgan Stanley
5 juillet 2019Morgan Stanley
26 juillet 2019Goldman Sachs
15 juillet 2019Morgan Stanley
29 juillet 2019Morgan Stanley
5juillet 2019Morgan Stanley
18 juillet 2019Morgan Stanley
11 juillet 2019Société Générale
17 juillet 2019Société Générale
18 juillet 2019Morgan Stanley
5juillet 2019Morgan Stanley
24 juillet 2019Société Générale
12 juillet 2019Goldman Sachs
13 ao(t 201Crédit Agricole
26 juillet 2019Société Générale
26 juillet 2019Crédit Agricole
17 juillet 2019Morgan Stanley
12 juillet 2019Morgan Stanley
26 juillet 2019Morgan Stanley
26 juillet 2019Société Générale
15 juillet 2019Morgan Stanley
26 juillet 2019Société Générale
26 juillet 2019Société Générale
26 juillet 2019Société Générale

d 6 GontrePatie c e
11 février 2020Merrill Lynch
8 juillet 2019Goldman Sachs
15 juillet 2019BNP Paribas
19 aolt 202BNP Paribas
11 février 2020UBS Limited
22 juillet 2019Morgan Stanley
5juillet 2019Morgan Stanley
26 juillet 2019Crédit Agricole
26 juillet 2019Crédit Agricole
5 juillet 2019Morgan Stanley
11 juillet 2019Morgan Stanley
5 juillet 2019BNP Paribas
5 juillet 2019Société Générale
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Gain
latent
EUR % dela VNI
141,459 0.09%
111,682 0.06%
31,188 0.02%
27,135 0.02%
26,849 0.02%
23,594 0.01%
23,184 0.01%
22,469 0.01%
16,675 0.01%
16,501 0.01%
16,372 0.01%
12,826 0.01%
12,791 0.01%
12,061 0.01%
11,968 0.01%
11,721 0.01%
9,971 0.01%
9,022 0.01%
8,799 0.01%
7,525 0.00%
7,508 0.00%
7,492 0.00%
5,401 0.00%
5,039 0.00%
5,000 0.00%
4,264 0.00%
3,425 0.00%
3,280 0.00%
3,005 0.00%
2,998 0.00%
2,597 0.00%
2,372 0.00%
1,534 0.00%
1,374 0.00%
709 0.00%
139 0.00%
125 0.00%
610,054 0.35%
Perte
latente
EUR % dela VNI
(142,332) (0.09%)
(115,593) (0.06%)
(106,251) (0.06%)
(77,962) (0.04%)
(55,012) (0.03%)
(44,640) (0.03%)
(19,240) (0.01%)
(17,192) (0.01%)
(16,466) (0.01%)
(14,272) (0.01%)
(13,296) (0.01%)
(12,986) (0.01%)
(12,939) (0.01%)



H20 Global Strategies ICAV
Autre compartiment (suite)
Liste des investissements (suite)
Au 30 juin 2019 (suite)

Contrats de change a terme (suite)

Devise Achat Devise Vente Dat e dOo Gontrepatie c e
MXN 35,000,000EUR (1,603,240) 26 juillet 2019Société Générale
uSD 400,000ZAR (5,847,809) 5juillet 2019Morgan Stanley
usD 400,000ZAR (5,844,545) 5 juillet 2019BNP Paribas
usD 800,000CAD (1,063,524) 10 juillet 2019Morgan Stanley
usD 400,000ZAR (5,836,602) 5 juillet 2019Morgan Stanley
usD 400,000CAD (540,552) 3 juillet 2019BNP Paribas
uUsD 400,000CAD (539,461) 5 juillet 2019 Société Générale
EUR 1,200,000CHF (1,344,520) 17 juillet 2019Société Générale
uUsD 400,000CAD (538,486) 5 juillet 2019Morgan Stanley
EUR 1,052,403CHF (1,180,000) 26 juillet 2019BNP Paribas
usD 400,000CAD (538,450) 5 juillet 2019Morgan Stanley
usD 400,000CAD (538,371) 5 juillet 2019Morgan Stanley
usD 400,000MXN (7,908,881) 5 juillet 2019BNP Paribas
usD 400,000CAD (536,827) 5juillet 2019Société Générale
usD 400,000CAD (536,521) 5 juillet 2019 Société Générale
usD 400,000MXN (7,890,938) 5 juillet 2019Morgan Stanley
uUsD 400,000MXN (7,885,155) 8 juillet 2019BNP Paribas
uUsD 400,000MXN (7,880,390) 5 juillet 2019Morgan Stanley
uUSsSD 400,000CAD (534,876) 8 juillet 2019Morgan Stanley
EUR 1,223,048AUD (2,000,000) 26 juillet 2019BNP Paribas
usD 400,000CAD (534,321) 8 juillet 2019Société Générale
usD 400,000MXN (7,863,130) 8 juillet 2019 Société Générale
usD 400,000CAD (533,793) 10 juillet 2019Morgan Stanley
usD 400,000CAD (533,633) 10 juillet 2019BNP Paribas
CHF 2,658,245EUR (2,402,212) 2 aolt 201BNY Mellon

GBP 1,500,000EUR (1,682,220) 26 juillet 2019BNY Mellon

EUR 2,341,812CAD (3,500,000) 26 juillet 2019BNP Paribas
EUR 2,156,245CHF (2,400,000) 26 juillet 2019Société Générale
EUR 2,156,323CHF (2,400,000) 26 juillet 2019Société Générale
EUR 1,873,552CAD (2,800,000) 26 juillet 2019Goldman Sachs
MXN 31,000,000USD (1,613,004) 26 juillet 2019BNP Paribas
usD 1,600,000JPY (172,884,320) 5 juillet 2019Morgan Stanley
EUR 1,338,136CAD (2,000,000) 26 juillet 2019Goldman Sachs
usD 291,375ZAR (4,200,000) 28 ao(t 201BNP Paribas
uUsD 3,000,000EUR (2,632,653) 26 juillet 2019Société Générale
EUR 408,015NOK (4,000,000) 26 juillet 2019Société Générale
usD 759,911GBP (600,000) 5 juillet 2019Morgan Stanley
EUR 1,783,643GBP (1,600,000) 26 juillet 2019BNP Paribas
NOK 7,800,000EUR (805,214) 26 juillet 2019Crédit Agricole
uUsD 1,016,644GBP (800,000) 17 juillet 2019Morgan Stanley
EUR 669,152CAD (1,000,000) 26 juillet 2019BNP Paribas
usD 1,016,669GBP (800,000) 8 juillet 2019Société Générale
usD 1,017,872GBP (800,000) 15 juillet 2019Société Générale
NOK 2,605,469CAD (400,000) 12 juillet 2019Morgan Stanley
NOK 2,605,740CAD (400,000) 12 juillet 2019BNP Paribas
usD 83,854AUD (120,000) 11 juillet 2019UBS Limited

JPY 250,000,00CEUR (2,037,649) 26 juillet 2019Crédit Agricole
usD 1,510,405EUR (1,323,142) 2 aolt 201BNP Paribas
usD 39,213EUR (34,415) 2 ao(t 201950ciété Générale
EUR 3,905CZK (100,000) 26 juillet 2019Société Générale
uUsD 201,286EUR (176,316) 2 ao(t 201BNY Mellon

EUR 6,025 CHF (6,692) 2 ao(it 201BNP Paribas
usD 816 EUR (716) 2 ao(it 2019Crédit Agricole

Perte latente sur contrats de change a terme

142

Perte

latente
EUR % dela VNI
(12,800) (0.01%)
(12,776) (0.01%)
(12,573) (0.01%)
(12,329) (0.01%)
(12,078) (0.01%)
(12,012) (0.01%)
(11,295) (0.01%)
(11,121) (0.01%)
(10,641) (0.01%)
(10,634) (0.01%)
(10,616) (0.01%)
(10,563) (0.01%)
(10,080) (0.01%)
(9,526) (0.01%)
(9,320) (0.01%)
(9,260) (0.01%)
(8,826) (0.01%)
(8,778) (0.01%)
(8,240) 0.00%
(8,006) 0.00%
(7,867) 0.00%
(7,819) 0.00%
(7,529) 0.00%
(7,422) 0.00%
(7,246) 0.00%
(7,170) 0.00%
(6,864) 0.00%
(5,870) 0.00%
(5,792) 0.00%
(5,389) 0.00%
(4,935) 0.00%
(4,427) 0.00%
(3,965) 0.00%
(3,863) 0.00%
(3,525) 0.00%
(3,477) 0.00%
(3,355) 0.00%
(3,079) 0.00%
(2,811) 0.00%
(2,001) 0.00%
(1,898) 0.00%
(1,579) 0.00%
(835) 0.00%
(429) 0.00%
(402) 0.00%
(337) 0.00%
(295) 0.00%
(221) 0.00%
(69) 0.00%
(19) 0.00%
(16) 0.00%
4) 0.00%
1) 0.00%
(970,166) (0.56%)




H20 Global Strategies ICAV
Autre compartiment (suite)
Liste des investissements (suite)
Au 30 juin 2019 (suite)

Contrats a terme normalisés

Quantité Description Devise

Contrats a terme normalisés - Actifs

64 S&P 500 EMINI INDEX usb
1 NASDAQ 100 E /201909 usb
1 US TREASURY BOND usb
1 E-MINI RUSSE /201909 usb
1 FTSE 100 INDEX GBP

Total Contrats a terme normalisés - Actifs

Contrats a terme normalisés - Passifs

(399) DJ EURO STOX /201606 EUR
(49) US 10 YEARS /201909 usD
(108) US 5 YEARS NOTE-CBT usD
(26) EURO BUND FU /201903 EUR
(12) EURO BTP FUTURE -EUX EUR

Total Contrats aterme normalisés - Passifs

Options

Quantité Description Devise

Options de gré a gré - Actifs

40,000,000USD(P)/CAD(C)OTC AUG 1.347 29.08.19 PUT USD
120,000,000USD(C)/HKD(P)OTC FEB 7.780 07.02.20 CALLUSD
80,000,000EUR(C)/USD(P)OTC AUG 1.173 08/08/2019 C+EUR
17,000,000USD(C)/ZAR(P)OTC AUG 15.30 28.08.19 CALLUSD
20,000,000USD(C)/TRY(P)OTC AUG 6.700 01.08.19 CALLUSD
16,000,000USD(C)/ILS(P)OTC SEP 3.680 23.09.19 CALL USD
18,000,000USD(C)/ILS(P)OTC AUG 3.710 30.08.19 CALL USD
11,000,000USD(C)/ILS(P)OTC SEP 3.700 12/09/2019 CALUSD
70,000,000USD(C)/HKD(P)OTC SEP 7.950 18.09.19 CALLUSD
20,000,000EUR(P)/SEK(C)OTC AUG 10.20 22/08/2019 PUEUR
2,000,000USD(P)/TRY(C)OTC AUG 5.500 26.08.19 PUT USD

Total Options de gré a gré - Actifs

Options cotées - Actifs

500 SX5E JUL 3375.0 19.07.19 CALL EUR
25 S&P 500 DEC 3100.0 20.12.19 CALL usb
50 S&P 500 AUG 2780.0 16.08.19 PUT uSsD
(100) EURO BUND AUG 170.00 26.07.19 PUT EUR
(400) EURO BOBL FUT. AUG 133.25 26.07.19 PUT EUR
23 SP500 JUL 3000.0 19.07.19 CALL uSsD
250 CBOE VIX INDEX JUL 15.00 17.07.19 PUT usb

450 S&P E-MINI JUL 3120.0 19.07.19 CALL uSsD

1,000USD 5Y TREASURY AUG 114.75 26.07.19 PUTUSD
600 USD 5Y TREASURY AUG 116.00 26.07.19 PUTUSD
100 USD 5Y TREASURY AUG 117.25 26.07.19 PUTUSD

2,000VSTOXX INDEX JUL21 17.07.19CALL EUR
150 USD 10Y TREASUR AUG 124.50 26.07.19 PUTUSD
28 S&P 500 JUN 2800.0 28/06/2019 PUT uSshD

Total Options cotées - Actifs

Total Options - Actifs
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Dat e do Gontrépatie c e Juste valeur % delaVNI
EUR

30 septembre 2018ACEIS Bank 44,244 0.03%

30 septembre 2018ACEIS Bank 2,310 0.00%

30 septembre 201GACEIS Bank 1,674 0.00%

30 septembre 2018ACEIS Bank 1,291 0.00%

30 septembre 2018ACEIS Bank 279 0.00%

49,798 0.03%

49,798 0.03%

30 septembre 2018ACEIS Bank (193,550) (0.12%)

30 septembre 201GACEIS Bank (127,739) (0.07%)

30 septembre 2018ACEIS Bank (51,301) (0.03%)

30 septembre 2018ACEIS Bank (48,630) (0.03%)

30 septembre 2018ACEIS Bank (42,690) (0.02%)

(463,910) (0.27%)

(463,910) (0.27%)

Dat e do Gontrepatie c e Juste valeur % delaVNI
EUR

29 aolt 201LCredit Suisse 1,145,611 0.65%

7 février 2020Merrill Lynch 485,721 0.28%

8 aolit 2019CACEIS Bank 100,132 0.06%

28 aolt 201%Credit Suisse 79,903 0.05%

1 ao(t 2019JP Morgan 29,349 0.02%

23 septembre 201BNP Paribas 23,385 0.01%

30 aolt 201BNP Paribas 10,776 0.01%

12 septembre 201BNP Paribas 10,227 0.01%

18 septembre 2018organ Stanley 6,977 0.00%

22 ao(t 201Morgan Stanley 6,420 0.00%

26 ao(t 201Morgan Stanley 4,564 0.00%

1,903,065 1.09%

19 juillet 2019CACEIS Bank 555,500 0.32%

20 décembre 201€ACEIS Bank 85,728 0.05%

16 ao(t 201ICACEIS Bank 84,496 0.05%

26 juillet 2019CACEIS Bank 45,000 0.03%

26 juillet 2019CACEIS Bank 24,000 0.02%

19 juillet 2019CACEIS Bank 22,309 0.01%

17 juillet 2019CACEIS Bank 20,862 0.01%

19 juillet 2019CACEIS Bank 14,818 0.01%

26 juillet 2019CACEIS Bank 13,721 0.01%

26 juillet 2019CACEIS Bank 8,232 0.00%

26 juillet 2019CACEIS Bank 8,232 0.00%

17 juillet 2019CACEIS Bank 5,000 0.00%

26 juillet 2019CACEIS Bank 2,058 0.00%

28 juin 2019CACEIS Bank - 0.00%

889,956 0.51%

2,793,021 1.60%




H20 Global Strategies ICAV
Autre compartiment (suite)
Liste des investissements (suite)
Au 30 juin 2019 (suite)

Options (suite)

Quantité Description Devise

Options de gré a gré - Passifs
(20,000,000)USD(P)/CAD(C)OTC MAY 1.341 28.05.20 PUT USD
(120,000,000USD(C)/HKD(P)OTC FEB 7.780 07.02.20 CALLUSD
(20,000,000)EUR(C)/USD(P)OTC AUG 1.147 08/08/2019 C/ EUR
(25,500,000)USD(C)/ZAR(P)OTC AUG 15.70 28.08.19 CALLUSD
(16,000,000)USD(PY/ILS(C)OTC SEP 3.450 23.09.19 PUT  USD
(6,000,000)USD(C)/ZAR(P)OTC OCT 16.50 11.10.19 CALLUSD
(18,000,000)USD(PY/ILS(C)OTC AUG 3.450 30.08.19 PUT USD
(35,000,000)USD(C)/HKD(P)OTC SEP 7.850 18.09.19 CALLUSD
(11,000,000)USD(PY/ILS(C)OTC SEP 3.450 12/09/2019 PUTUSD
(30,000,000)USD(C)/TRY(P)OTC AUG 7.200 01.08.19 CALLUSD
(20,000,000EUR(P)/USD(C)OTC AUG 1.105 08/08/2019 PURUR
(30,000,000EUR(P)/SEK(C)OTC AUG 10.00 22/08/2019 PUEUR
(1,000,000USD(C)ITRY(P)OTC AUG 15.00 26.08.19 CALLUSD
I

Total Options de gré a gré - Passifs

Options cotées - Passifs
(65) S&P 500 DEC 2825.0 20.12.19 CALL usb
(80) USD 10Y TREASUR AUG 125.50 26.07.19 CALUSD
600 EURO BUND FUTURES AUG 169 26.07.19 PUEUR

(50) S&P 500 SEP 2680.0 20.09.19 PUT usb
1,200EURO BOBL FUT. AUG 132.75 26.07.19 PUT EUR
(40) S&P 500 JUL 2700.0 31.07.19 PUT usb

(2,000) CBOE VOLATILY 1 JUL 29.00 17.07.19 CALL  USD
(100) USD 5Y TREASURY AUG 119.00 26.07.19 CALUSD
(1,500)USD 5Y TREASURY AUG 114.25 26.07.19 PUTUSD
(500) DEDZ0 DEC 100 18.12.20 PUT EUR
(300) USD 10Y TREASUR AUG 123.00 26.07.19 PUTUSD
(250) CBOE VIX INDEX JUL 13.0017.07.19 PUT  USD
(25) S&P E-MINI JUL 2680.0 19.07.19 PUT usb
(100) USD 5Y TREASURY AUG 116.50 26.07.19 PUTUSD
Total Options cotées - Passifs

Total Options - Passifs
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Dat e d0 @ontrepatie c e Justevaleur % dela VNI
EUR
28 mai 2020Credit Suisse (671,621) (0.39%)
7 février 2020UBS Limited (485,722) (0.28%)
8 ao(t 2019CACEIS Bank (117,057) (0.07%)
28 ao(it 201%Lredit Suisse (69,707) (0.04%)
23 septembre 201BNP Paribas (25,847) (0.01%)
11 octobre 201%organ Stanley (20,530) (0.01%)
30 a0t 201BNP Paribas (16,189) (0.01%)
18 septembre 201Morgan Stanley (14,399) (0.01%)
12 septembre 201BNP Paribas (14,036) (0.01%)
1 aodt 2019JP Morgan (11,882 (0.01%)
8 ao(t 2019CACEIS Bank (7,690) 0.00%
22 ao(it 201Morgan Stanley (2,313) 0.00%
26 ao(it 201Morgan Stanley - 0.00%
(1,456,993) (0.84%)
20 décembre 2018ACEIS Bank (1,124,830) (0.65%)
26 juillet 2019CACEIS Bank (176,721) (0.10%)
26 juillet 2019CACEIS Bank (162,000) (0.09%)
20 septembre 2018ACEIS Bank (93,918) (0.05%)
26 juillet 2019CACEIS Bank (36,000) (0.02%)
31 juillet 2019CACEIS Bank (23,702) (0.01%)
17 juillet 2019CACEIS Bank (21,479 (0.01%)
26 juillet 2019CACEIS Bank (11,663) (0.01%)
26 juillet 2019CACEIS Bank (10,290) (0.01%)
18 décembre 202CGACEIS Bank (9,000) (0.01%)
26 juillet 2019CACEIS Bank (4,116) 0.00%
17 juillet 2019CACEIS Bank (3,745) 0.00%
19 juillet 2019CACEIS Bank (3,403) 0.00%
26 juillet 2019CACEIS Bank (2,058) 0.00%
(1,682,925) (0.96%)
(3,139,918) (1.80%)




H20 Global Strategies ICAV
Autre compartiment (suite)
Liste des investissements (suite)
Au 30 juin 2019 (suite)

Description Juste valeur En % de

EUR | bacil
Investissements a leur juste valeur 152,844,939 87.71%
Gain latent sur contrats de change a terme 610,054 0.35%
Gain latent sur contrats & terme normalisés 49,798 0.03%
Gain sur options 2,793,021 1.60%
Actifs financiers a leur juste valeur par le biais du compte de résultat 156,297,812 89.69%
Perte latente sur contrats de change a terme (970,166) (0.56%)
Perte latente sur contrats a terme normalisés (463,910) (0.27%)
Perte sur options (3,139,918) (1.80%)
Passifs financiers a leur juste valeur par le biais du compte de résultat (4,573,994) (2.63%)

Autres ®l ®ments dbéactif pour un 2ZE32M04ant sSIAPI%

Acti f net attri buabl e aux d®t e

remboursables 174,256,222 100.00%
Anal yse de | 6actif total
% de |
Actif total
Valeurs mobili res admises
sur un marché réglementé 81.95%
Instruments financiers dérivés 1.85%
Liquidités bancaires et compte de marge créditeur 15.64%
Autres actifs 0.56%
100.00%
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Autre compartiment
Liste des investissements (suite)
Au 30 juin 2019 (suite)

Quantité Description
Valeurs mobiliéres
Obligations doft at

Argentine
500,000 ARGENTINA (REP OF) 5.875 18-28 11/01S

Allemagne
3,400,000 ALLEMAGNE 3.50 09-19 04/07A

Turquie
650,000 REPUBLIQUE TURQUIE 7.65 19-29 26/04S

Total Obligations doftat

Bons du Trésor de plus de 90 jours
Belgique
7,000,000 BELG TREA BILL ZCP 12-09-19

France
5,000,000 FRANCE TREASURY BILL ZCP 280819

Allemagne
3,000,000 ALLEMAGNE ZCP 140819
3,000,000 ALLEMAGNE ZCP 16-10-19
3,400,000 GERM TREA BILL ZCP 11-12-19

Italie
1,000,000 ITAL BUON ORDI DEL ZCP 29-11-19

Luxembourg
2,000,000 EUROPEAN STAB MEC TR ZCP 050919

Pays-Bas

3,000,000 DUTC TREA CERT ZCP 30-08-19
1,500,000 DUTC TREA CERT ZCP 31-10-19

Total Bons du Trésor de plus de 90 jours

Total Investissements
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Dat e do®dust®wmlew e% delaVNI

EUR

11 janvier 2028 332,708 0.40%
332,708 0.40%

4 juillet 2019 3,400,953 4.06%
3,400,953 4,06%

26 avril 2029 586,082 0.70%
586,082 0.70%

4,319,743 5.16%

12 septembre 2019 7,008,036 8.37%
7,008,036 8.37%

28 ao(it 2019 5,004,837 5.98%
5,004,837 5.98%

14 ao(t 2019 3,002,237 3.59%

16 octobre 2019 3,005,724 3.59%
11 décembre 2019 3,408,795 4.07%
9,416,756 11.25%
29 novembre 2019 1,000,205 1.19%
1,000,205 1.19%
5 septembre 2019 2,001,964 2.39%
2,001,964 2.39%
30 aodt 2019 3,003,065 3.59%
31 octobre 2019 1,502,909 1.79%
4,505,974 5.38%

28,937,772 34.56%

33,257,515 39.72%
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Autre compartiment

Liste des investissements (suite)

Au 30 juin 2019 (suite)

Contrats de change aterme

Devise
EUR
usD
ZAR
EUR
HKD
CAD
EUR
EUR
ZAR
CAD
CAD
MXN
EUR
CAD
USsD
CHF
GBP
AUD
GBP
JPY
GBP
GBP
EUR
CAD
EUR

Devise
HKD
EUR
EUR
USD
uUsD
UsD
UsD
EUR
EUR
UsD
UsD
USD
UsD
EUR
USD
uUsD
UsD
uUsD
USD
uUsD
EUR
UsD
USD
uUsD
UsD

Achat Devise

10,261,155USD
20,000,000HKD
11,000,000EUR
4,096,984IPY
140,501,673USD
400,651USD
443,640USD
500,000USD
2,600,000USD
135,441USD
135,428USD
1,987,579USD
161,645MXN
199,656USD
400,000JPY
335,535EUR
200,000USD
490,227EUR
200,000USD
43,239,796USD
200,000USD
200,000USD
113,513NOK
100,000NOK
29,551ILS

Vente
(11,600,000)
(155,577,600)
(653,066)
(500,000,000)
(18,000,000)
(300,000)
(500,000)
(565,363)
(179,475)
(100,000)
(100,000)
(100,000)
(3,500,000)
(150,000)
(42,728,852)
(300,000)
(252,601)
(300,000)
(253,206)
(400,000)
(253,878)
(253,929)
(1,100,000)
(649,054)
(120,000)

Gain latent sur contrats de change a terme

Achat Devise

155,582,000USD
2,790,494CAD
1,315,4540PY
18,000,000HKD
5,100,000EUR
179,089CHF
200,000CAD
1,069,273CAD
666,561AUD
100,000ZAR
50,000ZAR
100,000ZAR
100,000ZAR
339,135CHF
100,000ZAR
100,000ZAR
200,000CAD
100,000ZAR
100,000CAD
100,000CAD
300,000CHF
100,000CAD
100,000CAD
100,000CAD
194,250ZAR

Vente
(20,000,000)
(4,200,000)
(165,000,000)
(140,499,000)
(4,479,526)
(180,000)
(268,484)
(1,600,000)
(1,090,000)
(1,467,956)
(759,234)
(1,462,794)
(1,462,606)
(380,000)
(1,461,952)
(1,461,136)
(265,881)
(1,459,150)
(135,138)
(134,865)
(336,130)
(134,622)
(134,613)
(134,593)
(2,800,000)

Dat e

Dat e
11 février 2020Merrill Lynch

d 6 Gonlrepatie c e
26 juillet 2019BNP Paribas

11 février 2020Société Générale

26 juillet 2019Société Générale
26 juillet 2019Morgan Stanley

11 février 2020Société Générale

17 juillet 2019Morgan Stanley
11 juillet 2019BNP Paribas
17 juillet 2019Morgan Stanley
12 juillet 2019Goldman Sachs
3 juillet 2019Morgan Stanley
3juillet 2019Morgan Stanley
5 juillet 2019Morgan Stanley
26 juillet 2019BNP Paribas
15 juillet 2019Morgan Stanley
29 juillet 2019Morgan Stanley
5 juillet 2019Morgan Stanley
18 juillet 2019Morgan Stanley
17 juillet 2019Morgan Stanley
18 juillet 2019Morgan Stanley
5 juillet 2019Morgan Stanley
17 juillet 2019Morgan Stanley
12 juillet 2019Morgan Stanley
26 juillet 2019Société Générale
15 juillet 2019Morgan Stanley
26 juillet 2019Goldman Sachs

d 6 &onlrepatie c e

15 juillet 2019BNP Paribas
8 juillet 2019 Goldman Sachs

11 février 2020Toronto Dominion

26 juillet 2019Goldman Sachs
26 juillet 2019Goldman Sachs
5 juillet 2019Morgan Stanley
26 juillet 2019Goldman Sachs
26 juillet 2019BNY Mellon
5 juillet 2019Morgan Stanley
11 juillet 2019Morgan Stanley
5juillet 2019Morgan Stanley
5 juillet 2019Morgan Stanley
26 juillet 2019BNP Paribas
5 juillet 2019Morgan Stanley
5juillet 2019Morgan Stanley
10 juillet 2019Morgan Stanley
5 juillet 2019Morgan Stanley
3 juillet 2019Morgan Stanley
5juillet 2019Morgan Stanley
17 juillet 2019Morgan Stanley
5 juillet 2019Morgan Stanley
5 juillet 2019Morgan Stanley
5juillet 2019Morgan Stanley
28 ao(t 201%0ciété Générale
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Gain
latent
EUR % de laVNI
95,392 0.11%
48,672 0.06%
28,552 0.03%
22,277 0.03%
10,371 0.01%
5,898 0.01%
4,915 0.01%
4,169 0.01%
4,106 0.01%
3,206 0.01%
3,198 0.01%
2,992 0.00%
2,618 0.00%
2,493 0.00%
2,255 0.00%
2,200 0.00%
1,881 0.00%
1,873 0.00%
1,350 0.00%
1,260 0.00%
749 0.00%
649 0.00%
355 0.00%
343 0.00%
21 0.00%
251,795 0.30%
Perte
latente
EUR % dela VNI
(48,248) (0.06%)
(29,750) (0.04%)
(29,343) (0.04%)
(10,052) (0.01%)
(10,008) (0.01%)
(5,208) (0.01%)
(4,810) (0.01%)
(4,410) (0.01%)
(4,363) (0.01%)
(3,568) (0.01%)
(3,324) (0.01%)
(3,246) (0.01%)
(3,235) (0.01%)
(3,200) (0.01%)
(3,194) (0.01%)
(3,143) (0.01%)
(3,082) 0.00%
(3,020) 0.00%
(3,003) 0.00%
(2,824) 0.00%
(2,780) 0.00%
(2,660) 0.00%
(2,654) 0.00%
(2,641) 0.00%
(2,575) 0.00%
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Liste des investissements (suite)
Au 30 juin 2019 (suite)

Contrats de change aterme (suite)

Perte
latente
Devise Achat Devise Vente Dat e do Gontrepatie c e EUR % delaVNI
uUsD 100,000MXN (1,977,220) 5 juillet 2019Morgan Stanley (2,520) 0.00%
uUsD 100,000CAD (134,207) 5 juillet 2019Morgan Stanley (2,381) 0.00%
uUsD 100,000CAD (134,130) 5 juillet 2019Morgan Stanley (2,330) 0.00%
uUsD 100,000MXN (1,972,735) 5 juillet 2019Morgan Stanley (2,315) 0.00%
uUsD 506,607GBP (400,000) 5 juillet 2019Morgan Stanley (2,236) 0.00%
uUsD 100,000MXN (1,971,289) 8 juillet 2019Morgan Stanley (2,207) 0.00%
uUsD 100,000MXN (1,970,098) 5 juillet 2019Morgan Stanley (2,194) 0.00%
uUsD 100,000CAD (133,719) 8 juillet 2019Morgan Stanley (2,060) 0.00%
uUsD 100,000CAD (133,580) 8 juillet 2019Morgan Stanley (1,967) 0.00%
uUsD 100,000MXN (1,965,782) 8 juillet 2019Morgan Stanley (1,955) 0.00%
EUR 635,615CAD (950,000) 26 juillet 2019Goldman Sachs (1,883) 0.00%
uUsD 100,000CAD (133,448) 10 juillet 2019Morgan Stanley (1,882) 0.00%
uUsD 100,000CAD (133,408) 10 juillet 2019Morgan Stanley (1,855) 0.00%
EUR 528,580CAD (790,000) 26 juillet 2019BNY Mellon (1,549) 0.00%
uUsD 400,000JPY (43,221,080) 5 juillet 2019Morgan Stanley (1,107) 0.00%
uUsD 254,161GBP (200,000) 17 juillet 2019Morgan Stanley (500) 0.00%
uUsD 254,167GBP (200,000) 8 juillet 2019Morgan Stanley (395) 0.00%
MXN 8,000,000USD (415,120) 26 juillet 2019BNP Paribas (273) 0.00%
uUsD 254,468GBP (200,000) 15 juillet 2019Morgan Stanley (209) 0.00%
EUR 918,783CHF (1,020,000) 26 juillet 2019Goldman Sachs (116) 0.00%
NOK 651,367CAD (100,000) 12 juillet 2019Morgan Stanley (107) 0.00%
NOK 651,435CAD (100,000) 12 juillet 2019Morgan Stanley (100) 0.00%
EUR 10,332SEK (110,000) 26 juillet 2019Goldman Sachs (77) 0.00%
Perte latente sur contrats de change a terme (226,559) (0.27%)
Contrats a terme normalisés
Quantité Description Devise Dat e d0 @onrepaatie c e Justevaleur % de la VNI
EUR
Contrats a terme normalisés - Actifs
571 DJ EURO STOX /201912 EUR 31 décembre 201@ACEIS Bank 40,960 0.05%
131 DAIMLER DIV(EUX)D2A EUR 31 décembre 201@ACEIS Bank 31,440 0.04%
91 DJ EURO STOX /201606 EUR 30 septembre 2018ACEIS Bank 26,740 0.03%
1,050ENEL SPA SSDF (EUX) EUR 31 décembre 202CGACEIS Bank 21,000 0.03%
1,650INTESA SANPA DIV EUX EUR 31 décembre 201@ACEIS Bank 19,800 0.02%
80 BASF SE (EUREX) EUR 31 décembre 201GACEIS Bank 8,800 0.01%
93 BAYER DIV 1219 EUR 31 décembre 201@ACEIS Bank 7,905 0.01%
150 UBS GROUP AG 1219 CHF 31 décembre 201@ACEIS Bank 6,079 0.01%
300 GENERALI ( A2SG) EUR 31 décembre 201@ACEIS Bank 5,250 0.01%
300 UBS GRO AG DEC20 CHF 31 décembre 202CACEIS Bank 3,512 0.00%
72 GR RENAU 1000 1220 EUR 31 décembre 202CACEIS Bank 1,440 0.00%
180 CREDIT AGRICOLE X2CA 12/2020 EUR 31 décembre 202CACEIS Bank 1,200 0.00%
48 BASF SE (EUR /202012 EUR 31 décembre 202CACEIS Bank 1,200 0.00%
3 US 10 YEARS /201909 usD 30 septembre 2018ACEIS Bank 1,153 0.00%
(1) IX FUTURE (/201911 usD 30 novembre 201ZACEIS Bank 285 0.00%
176,764 0.21%
Total Contrats & terme normalisés - Actifs 176,764 0.21%
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Contrats a terme normalisés (suite)
Contrats a terme normalisés - Passifs

2,100 VODAFONE GROUP PLC EUR 31 décembre 2018ACEIS Bank (117,345) (0.14%)
(9) EURO BUND FU /201903 EUR 30 septembre 2018ACEIS Bank (16,740) (0.02%)
13 MICHELIN DEC 20 EUR 31 décembre 202GACEIS Bank (12,600) (0.02%)
(88) EURO STOX BA /201909 EUR 30 septembre 2016ACEIS Bank (10,560) (0.01%)
1,200INTESA SANPA /202012 EUR 31 décembre 202CACEIS Bank (8,400) (0.01%)
(64) DJ EURO STOXX 50 DVD EUR 31 décembre 202GACEIS Bank (8,320) (0.01%)
(30) NIKKEI DIMIDEND EUR 31 mars 202@CACEIS Bank (6,846) (0.01%)
(3) S&P 500 EMINI INDEX EUR 30 septembre 2018ACEIS Bank (6,112) (0.01%)
450 CREDIT SUISSE 1219 EUR 31 décembre 2018ACEIS Bank (840) 0.00%
(5) US 5 YEARS NOTE-CBT EUR 30 septembre 2018ACEIS Bank (686) 0.00%
(3) EURO SCHATZ /201909 EUR 30 septembre 201GACEIS Bank (625) 0.00%
1 VIX FUTURE (/201908 EUR 31 ao(t 201CACEIS Bank (373) 0.00%
120 BNP PARIBAS B2NP EUR 31 décembre 202CACEIS Bank (300) 0.00%
120 EUR 12NN ING GR 1220 EUR 31 décembre 202GACEIS Bank (240) 0.00%
3 VSTOXX FUTUR /202001 EUR 31 janvier 2020CACEIS Bank (30) 0.00%
(190,017) (0.23%)
Total Contrats a terme normalisés - Passifs (190,017) (0.23%)
Options
Quantité Description Devise Dat e do ®&ontrepatie c e Justevaleur % delaVNI
EUR
Options de gré a gré - Actifs
10,000,000USD(P)/CAD(C)OTC AUG 1.347 29.08.19 PUT usb 29 ao(it 201Lredit Suisse 286,403 0.35%
30,000,000USD(C)/HKD(P)OTC FEB 7.780 07.02.20 CALL usb 7 février 2020Merill Lynch 121,430 0.15%
8,000,000USD(C)/ZAR(P)OTC AUG 15.30 28.08.19 CALL usb 28 ao(it 201Lredit Suisse 37,602 0.04%
3,500,000USD(C)/ILS(P)OTC SEP 3.680 23.09.19 CALL usD 23 septembre 2018BNP Paribas 5,115 0.01%
10,000,000EUR(P)/SEK(C)OTC AUG 10.20 22/08/2019 PUT EUR 22 ao(it 201Morgan Stanley 3,210 0.00%
30,000,000USD(C)/HKD(P)OTC SEP 7.950 18.09.19 CALL usb 18 septembre 2018organ Stanley 2,990 0.00%
4,000,000USD(C)/ILS(P)OTC AUG 3.710 30.08.19 CALL usb 30 ao(it 201BNP Paribas 2,395 0.00%
2,500,000USD(C)/ILS(P)OTC SEP 3.700 12/09/2019 CALL usb 12 septembre 201BNP Paribas 2,324 0.00%
1,000,000USD(P)/TRY(C)OTC AUG 5.500 26.08.19 PUT usD 26 ao(it 201Morgan Stanley 2,282 0.00%
Total Options de gré a gré - Actifs 463,751 0.55%
Options cotées - Actifs
96 SP500 DEC 2000,0 17/12/2021 PUT usb 17 décembre 202CACEIS Bank 486,260 0.59%
1,500 CBOE VOLATILITY OCT 18.00 16.10.19 PUT usb 16 octobre 201TACEIS Bank 372,010 0.45%
300 DJ EUR STOXX 50 DEC 2800.0 21.12.20 PUT EUR 21 décembre 202GACEIS Bank 265,800 0.32%
1,500 CBOE VOLATILITY OCT 19.00 19.10.19 CALL USD 19 octobre 201TACEIS Bank 217,927 0.26%
5,400EURO STOXX BANK DEC 65.00 20.12.19 PUT EUR 20 décembre 2018ACEIS Bank 162,000 0.19%
15 S P 500 DEC 3000.0 20.12.19 CALL usb 20 décembre 2018ACEIS Bank 109,540 0.13%
11 S&P 500 SEP 2900.0 20.09.19 CALL usD 20 septembre 2018ACEIS Bank 101,875 0.12%
1,150 CBOE VIX INDEX JUL 15.00 17.07.19 PUT usb 17 juillet 2019CACEIS Bank 95,965 0.11%
60 SP 500 JUN 2000.0 19/06/2020 PUT usD 19 juin 2020CACEIS Bank 87,033 0.10%
300 SX5E AUG 3350 16.08.19 PUT EUR 16 ao(t 2019CACEIS Bank 86,100 0.10%
3,000EUROSTOXX 50 OTC DEC 3500 20.12.19 CALL EUR 20 décembre 2018ACEIS Bank 85,637 0.10%
(200) EURO BUND FUTURES AUG 169 26.07.19 PUT EUR 26 juillet 2019CACEIS Bank 85,000 0.10%
3,000S&P 500 OTC SEP 3000 20.09.19 CALL usb 20 septembre 2016ACEIS Bank 84,988 0.10%
3,000EUROSTOXX 50 OTC DEC 3200 20.12.19 PUT EUR 20 décembre 201€ACEIS Bank 70,843 0.08%
20,000S&P 500 OTC SEP 2600 20.09.19 PUT usb 20 septembre 201GACEIS Bank 67,661 0.08%
3,000 SX5E OTC AUGUST 3550 16.08.19 CALL EUR 16 ao(t 2019CACEIS Bank 66,155 0.08%
300 DJ STOXX 600 A P SEP 540.0 20.09.19 CALL EUR 20 septembre 2018ACEIS Bank 63,000 0.08%
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Options (suite)
Quantité Description

Options cotées - Actifs (suite)
15 S&P 500 DEC 3100.0 20.12.19 CALL
300 ESTX50 EUR P JUL 3525.0 19.07.19 CALL
1,800EURO STOXX BANK SEP 100.00 20.09.19 CALL
675 EURO STXX 50 FDVD DEC110 18.12.20 PUT
15 SP500 JUL2900 19.07.19 PUT
300 VSTOXX JUL 15 17.07.19 PUT
600 CBOE VIX INDEX JUL 14 17.07.19 PUT
3,000S&P 500 OTC AUG 2700 16.08.19 CALL
1,500EURO STOXX BANK DEC 110.00 20.12.19 CALL
1,275CBOE VIX INDEX JUL 13.00 17.07.19 PUT
300 ESTX50 EUR P JUL 3300.0 19.07.19 PUT
60 SP 500 JUIL 2700 19.07.19 PUT
240 ESTX50 DEC 1600 28/12/2020 PUT
450 ISHS BRCLY 20+Y SEP 125.0 20.09.19 PUT
2 SP500 SEP 2955.0 20.09.19 PUT
3,000EUROSTOXX 50 OTC SEP 3300 20.09.19 PUT
600 VSTOXX INDEX AUG15 21.08.19 PUT
3,000SPX OTC AUGUST 2750 16.08.19 PUT
600 USD 5Y TREASURY AUG 116.00 26.07.19 PUT
(300) VSTOXX EUREX JUL35 17.07.19 CALL
300 ESTX50 EUR P JUL 3200 19.07.19 PUT
(100) EURO BOBL FUT. AUG 133.25 26.07.19 PUT
3,000EUROSTOXX 50 OTC JUL 3325 19.07.19 PUT
300 ESTX50 EUR P JUL 3625.0 19.07.19 CALL
900 ESTXBNK EUR SEP 110.00 23.09.19 CALL
300 CBOE JUL35 17.07.19CALL
600 VSTOXX INDEX JUL21 17.07.19CALL
15 S&P 500 JUN 2800.0 28/06/2019 PUT
Total Options cotées - Actifs

Total Options - Actifs

Options de gré a gré - Passifs
(5,000,000)USD(P)/CAD(C)OTC MAY 1.341 28.05.20 PUT
(30,000,000)USD(C)/HKD(P)OTC FEB 7.780 07.02.20 CALL
(12,000,000USD(C)/ZAR(P)OTC AUG 15.70 28.08.19 CALL
(15,000,000USD(C)/HKD(P)OTC SEP 7.850 18.09.19 CALL
(3,500,000)USD(P)/ILS(C)OTC SEP 3.450 23.09.19 PUT
(1,500,000)USD(C)/ZAR(P)OTC OCT 16.50 11.10.19 CALL
(4,000,000)USD(P)/ILS(C)OTC AUG 3.450 30.08.19 PUT
(2,500,000)USD(P)/ILS(C)OTC SEP 3.450 12/09/2019 PUT
(15,000,000EUR(P)/SEK(C)OTC AUG 10.00 22/08/2019 PUT
(500,000)USD(C)/TRY(P)OTC AUG 15.00 26.08.19 CALL
Total Options de gré a gré - Passifs

Devise

usD
EUR
EUR
EUR
uSsD
EUR
usD
usD
EUR
usD
EUR
uSsD
EUR
usD
usD
EUR
EUR
usD
usD
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usD
EUR
usD

usD
usD
usD
usD
uSsD
usD
usD
usD
EUR
usD
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Dat e d06 ®&ontrepatie c e Justevaleur % delaVNI
EUR

20 décembre 2018ACEIS Bank 51,436 0.06%

19 juillet 2019CACEIS Bank 47,700 0.06%

20 septembre 2016ACEIS Bank 40,500 0.05%

18 décembre 202CGACEIS Bank 37,800 0.05%

19 juillet 2019CACEIS Bank 29,973 0.04%

17 juillet 2019CACEIS Bank 27,000 0.03%

17 juillet 2019CACEIS Bank 25,074 0.03%

16 ao(it 2019CACEIS Bank 23,502 0.03%

20 décembre 2016ACEIS Bank 22,500 0.03%

17 juillet 2019CACEIS Bank 19,100 0.02%

19 juillet 2019CACEIS Bank 18,600 0.02%

19 juillet 2019CACEIS Bank 17,386 0.02%

28 décembre 202CGACEIS Bank 15,360 0.02%

20 septembre 2018ACEIS Bank 14,226 0.02%

20 septembre 2018ACEIS Bank 14,163 0.02%

20 septembre 201GACEIS Bank 13,551 0.02%

21 ao(it 201CACEIS Bank 12,000 0.01%

16 ao(t 2019CACEIS Bank 11,675 0.01%

26 juillet 2019CACEIS Bank 8,232 0.01%

17 juillet 2019CACEIS Bank 7,500 0.01%

19 juillet 2019CACEIS Bank 7,200 0.01%

26 juillet 2019CACEIS Bank 6,000 0.01%

19 juillet 2019CACEIS Bank 4915 0.01%

19 juillet 2019CACEIS Bank 3,300 0.00%

23 septembre 2016ACEIS Bank 2,250 0.00%

17 juillet 2019CACEIS Bank 2,060 0.00%

17 juillet 2019CACEIS Bank 1,500 0.00%

28 juin 2019CACEIS Bank - 0.00%

2,992,297 3.58%

3,456,048 4.13%

28 mai 2020Credit Suisse (167,906) (0.20%)

7 février 2020UBS Limited (121,430) (0.14%)

28 a0t 201%Lredit Suisse (32,803) (0.04%)

18 septembre 2018lorgan Stanley (6,171) (0.01%)

23 septembre 201BNP Paribas (5,654) (0.01%)

11 octobre 201%organ Stanley (5,132) (0.01%)

30 ao(t 201BNP Paribas (3,598) 0.00%

12 septembre 201BNP Paribas (3,190) 0.00%

22 ao(it 201Morgan Stanley (1,156) 0.00%

26 ao(t 201Morgan Stanley - 0.00%

(347,040) (0.41%)
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Options (suite)
Quantité Description

Options cotées - Passifs
(83) S&P 500 DEC 2900.0 20.12.19 CALL
(60) SP 500 DEC 2500.0 17.12.21 PUT
(52) S&P 500 DEC 2900 20.12.19 PUT
(2,700) EURO STOXX BANK DEC 80.00 20.12.19 PUT
400 EURO BUND FUTURES AUG 168 26.07.19 PUT
(300) ESTX50 EUR P SEP 3250.0 20.09.19 PUT
(11) SP500 SEP 2900.0 20.09.19 PUT
(1,500) EURO STXX 50 DVD DEC 107 18.12.20 PUT
(300) DJ STOXX 600 A P SEP 550.0 20.09.19 CALL
(300) EURO STOXX DEC3800 20.12.19CALL
(1,500) EUROSTOXX 50 OTC DEC 3200 20.12.19 PUT
(10,000) S&P 500 OTC SEP 2600 20.09.19 PUT
(60) SP500 AUG 2600,0 16.08.19 PUT
(900) ESTX INDEX
(300) ESTX50 EUR P AUG 3200.0 16.08.19 PUT
(15) SP500 AUG2800 16/08/2019 PUT
(600) ESTX50 EUR P JUL 3575.0 19.07.19 CALL
300 VSTOXX INDEX JUL25 17.07.19CALL
(300) ESTX50 EUR P AUG 3100 16.08.19 PUT
(450) VSTOXX JUL 13 17.07.19 PUT
(500) ESTX50 EUR P DEC 1300 18.12.20 PUT
(1,800) ESTXBNK EUR P SEP 105.00 20.09.19 CALL
(2) SP500 SEP 2955.0 20.09.19 CALL
(1,500) S&P 500 OTC AUG 2700 16.08.19 CALL
(1,500) EURO STOXX DEC 115.00 23.12.19 CALL
(550) DEDZ0 DEC 100 18.12.20 PUT
300 EURO BOBL FUT. AUG 132.75 26.07.19 PUT
(750) ESTX50 DVP DEC 120 20.12.19 PUT
(600) VIX US JUL 29 07.17.19 CALL
(900) VSTOXX INDEX AUG13 21.08.19 PUT
(450) ISHS BRCLY 20+Y SEP 120.0 20.09.19 PUT
(900) EURO STOXX SEP115 20.09.19 CALL
(100) USD 5Y TREASURY AUG 116.50 26.07.19 PUT
Total Options cotées - Passifs

Total Options - Passifs

Swaps
Quantité Description

Swaps - Actifs

Swaps de variance Corridor - Actifs
125,000CORSPX23JA20B EST USD 17Jan20 015 A9E 000

Total Swaps de variance Corridor - Actifs

Devise

usbD
usD
usD
EUR
EUR
EUR
usbD
EUR
EUR
EUR
EUR
usD
usD
EUR
EUR
usD
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
usbD
usbD
EUR
EUR
EUR
EUR
usD
EUR
usb
EUR
usD

Devise

usD
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Dat e do &ontrépatie c e Juste valeur

20 décembre 201@ACEIS Bank
17 décembre 202CACEIS Bank
20 décembre 2018ACEIS Bank
20 décembre 2018ACEIS Bank
26 juillet 2019CACEIS Bank

20 septembre 2018ACEIS Bank
20 septembre 2018ACEIS Bank
18 décembre 202CGACEIS Bank
20 septembre 2018ACEIS Bank
20 décembre 2018ACEIS Bank
20 décembre 201GACEIS Bank
20 septembre 2018ACEIS Bank
16 ao(it 2019CACEIS Bank

20 décembre 2018ACEIS Bank
16 aolit 2019CACEIS Bank

16 ao(it 2019CACEIS Bank

19 juillet 2019CACEIS Bank

17 juillet 2019CACEIS Bank

16 aoit 201CACEIS Bank

17 juillet 2019CACEIS Bank

18 décembre 202GACEIS Bank
20 septembre 2018ACEIS Bank
20 septembre 2018ACEIS Bank
16 ao(it 2019CACEIS Bank

23 décembre 201@ACEIS Bank
18 décembre 202CGACEIS Bank
26 juillet 2019CACEIS Bank

20 décembre 201GACEIS Bank
17 juillet 2019CACEIS Bank

21 ao(it 2019CACEIS Bank

20 septembre 2018ACEIS Bank
20 septembre 2018ACEIS Bank
26 juillet 2019CACEIS Bank

Dat e do &ontrepatie c e Juste valeur

17 janvier 2020Goldman Sachs

% de la VNI

EUR
(1,049,558) (1.26%)
(784,963) (0.94%)
(453,266) (0.54%)
(378,000) (0.45%)
(100,000) (0.12%)
(89,400) (0.11%)
(59,404) (0.07%)
(58,500) (0.07%)
(42,000) (0.05%)
(37,800) (0.05%)
(35,422) (0.04%)
(33,830) (0.04%)
(33,312) (0.04%)
(33,300) (0.04%)
(32,700) (0.04%)
(28,851) (0.03%)
(28,200) (0.03%)
(21,750) (0.03%)
(18,300) (0.02%)
(13,500) (0.02%)
(13,500) (0.02%)
(13,500) (0.02%)
(12,277) (0.01%)
(11,751) (0.01%)
(11,250) (0.01%)
(9,900) (0.01%)
(9,000) (0.01%)
(8,250) (0.01%)
(6,444) (0.01%)
(4,500) (0.01%)
(3.952) 0.00%
(2,250) 0.00%
(2,058) 0.00%
(3,440,688) (4.11%)
(3,787,728) (4.52%)
% de la VNI

EUR
85,878 0.10%
85,878 0.10%
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Swaps (suite)
Quantité Description Devise Dat e do &ontrepatie c e Juste valeur % de la VNI
EUR
Swaps - Actifs (suite)
Geometric Dispersion Swaps - Actifs
125,000Panier EUR 19 juin 2020Société Générale 161,250 0.20%
125,000Panier EUR 19 juin 2020Société Générale 127,500 0.15%
125,000DISPEGEO1877BAR EST USD 17Jan20 001 G3A 000 usD 17 janvier 2020Goldman Sachs 119,468 0.14%
100,000Panier EUR 19 juin 2020Société Générale 53,000 0.06%
110,000DISGEO20.65B EST EUR 19Jun20 001 29L 000 EUR 19 juin 2020Goldman Sachs 50,355 0.06%
Total Geometric Dispersion Swaps - Actifs 511,573 0.61%
Swaps de variance - Actifs
(1,472) UPVR291.0436B EST EUR 18Dec20 002 2U5 000 EUR 18 décembre 202Goldman Sachs 146,399 0.17%
Total Swaps de variance - Actifs 146,399 0.17%
Volatility Dispersion Swaps - Actifs
125,000EURO STOXX 50 EUR 20 décembre 20180ciété Générale 89,859 0.11%
Total Volatility Dispersion Swaps - Actifs 89,859 0.11%
Autres swaps - Actifs
80,000Swap de variance GBP 20 décembre 201®erril Lynch 525,116 0.63%
62,500Swap de variance EUR 20 décembre 201®erril Lynch 305,120 0.36%
125,000Swap de dispersion géométrique usD 17 janvier 2020Bociété Générale 155,126 0.18%
30,0000ption d'achat rainbow usD 22 mars 202BNP Paribas 128,728 0.15%
75,000Swap de volatilité uUsD 15 janvier 2021Goldman Sachs 110,981 0.13%
1,948 Swap de variance EUR 20 décembre 201Merril Lynch 90,610 0.10%
8,700 Swap de variance HKD 30 décembre 202Natixs 74,942 0.08%
106,250Swap de variance corridor usD 17 janvier 202080ciété Générale 59,338 0.07%
10,000,000Panier de dispersion américain usD 16 ao(t 201%Bociété Générale 57,078 0.07%
42,324,275Swap de variance par rapport a une réplication imparfaite KRW 12 décembre 201Beutsche Bank 53,712 0.06%
15,000Swap de volatilité usD 17 janvier 202Merril Lynch 47,919 0.06%
37,500Swap de volatité de dispersion usD 17 janvier 20208ociété Générale 43,807 0.05%
37,500Swap de volatiité de dispersion usD 17 janvier 202Merrill Lynch 43,807 0.05%
30,000Swap de volatité de dispersion usD 15 janvier 2021UBS Limited 42,338 0.05%
30,000Dispersion par paire EUR 17 décembre 202Credit Suisse 39,772 0.05%
30,000Swap de variance EUR 17 décembre 202Werril Lynch 39,772 0.05%
30,000Swap de variance EUR 17 décembre 202U erril Lynch 39,772 0.05%
5,000,000Swap de volatilité de dispersion EUR 21 septembre 202BNP Paribas 36,284 0.04%
75,000Swap de volatilité usD 17 janvier 202Merril Lynch 34,817 0.04%
75,000Swap de volatilité usD 17 janvier 202CCredit Suisse 34,817 0.04%
37,800Swap de volatilité usD 17 janvier 202080ciété Générale 34,448 0.04%
37,800Swap de volatilité usD 17 janvier 202Merril Lynch 34,448 0.04%
12,000Swap de volatilité usD 17 janvier 202Merrill Lynch 34,209 0.04%
4,618,937Swap de variance par rapport a une réplication imparfaite KRW 12 décembre 201®erril Lynch 33,570 0.04%
6,000,000Swap de dispersion ABS usb 19 juin 2020BNP Paribas 32,761 0.04%
62,500Ajustement d'évaluation du financement structuré JPY 11 juin 2021Goldman Sachs 30,013 0.04%
24,998Swap de volatilté de dispersion GBP 18 décembre 2020BS Limited 28,185 0.03%
50,000Swap de dispersion géométrique EUR 18 décembre 202 erril Lynch 25,797 0.03%
30,000Swap de volatiité de dispersion usD 17 janvier 2020Bociété Générale 24,363 0.03%
125,174Swap de variance KRW 12 décembre 201®erril Lynch 23,499 0.03%
9,000 Swap de volatilité EUR 20 décembre 2018ociété Générale 22,133 0.03%
45,000Swap de volatilité usD 17 janvier 202080ciété Générale 21,422 0.03%
75,000Dispersion par paire usD 19 juin 2020Merrill Lynch 21,260 0.03%
75,000Dispersion par paire usb 19 juin 2020Credit Suisse 21,260 0.03%
3,000,000Appel & la dispersion usD 23 juin 2020Merrill Lynch 17,562 0.02%
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Autre compartiment
Liste des investissements (suite)
Au 30 juin 2019 (suite)

Swaps (suite)
Quantité Description Devise
Swaps - Actifs (suite)
Autres swaps - Actifs (suite)
7,500 Swap de volatilité de dispersion usb
7,500 Swap de volatilité de dispersion usb
130,597Dispersion par paire usD
130,597Dispersion par paire UsD
3,366,762Swap de variance corridor usb
3,366,762Swap de variance corridor usb
62,500Ajustement d'évaluation du financement structuré JPY
60,000Swap de variance usb
41,028Swap de volatilité EUR
3,300Swap de volatilité de dispersion EUR
13,500UpVar 96% 1y, T-1 convention EUR
13,500UpVar 96% 1y, T-1 convention EUR
37,500Swap de dispersion géométrique EUR
37,500Swap de dispersion géométrique EUR

37,500Chevauchement relatif a lajustement d'évaluation du financemedPY
37,500Chevauchement relatif a l'ajustement d'évaluation du financemedPY

90,000Swap de volatilité EUR
1,500,000UpVar 90 % 1y, T-1 convention EUR
200,000Swap de volatilité EUR
1,500,000UpVar 90 % 1y, T-1 convention EUR
37,500Swap de dispersion géométrique EUR
37,500Swap de dispersion géométrique EUR

Total Autres swaps - Actifs
Total Swaps - Actifs

Swaps - Passifs
Corridor Variance Swaps - Passifs

(125,000)Panier UsD
Total Corridor Variance Swaps - Passifs

Swaps de dispersion - Passifs
125,000DISPSPX16J20B EST USD 19Jun20 001 65L 000 usD
Total Swaps de dispersion - Passifs

Swaps relatifs au rendement du prix des actions - Passifs
5,701Russel 2000 Total return index usD

Total Swaps relatifs au rendement du prix des actions - Passifs

Swaps de variance - Passifs

60,000Long SPX UsD
60,000Long SPX UsD
(60,000)Short SPX USsD

Total Swaps de variance - Passifs
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Dat e do &ontreépatie c e Juste valeur % de la VNI
EUR

17 janvier 202050ciété Générale 15,969 0.02%

17 janvier 2020Bociété Générale 14,608 0.02%

18 décembre 202BNP Paribas 14,341 0.02%

18 décembre 202Qredit Suisse 14,341 0.02%

19 juin 2020Société Générale 13,891 0.02%

19 juin 2020Credit Suisse 13,891 0.02%

11 juin 2021BNP Paribas 13,601 0.02%

17 janvier 2020UBS Limited 10,047 0.01%

18 décembre 202Natixis 8,703 0.01%

20 décembre 201Beutsche Bank 7,438 0.01%

2 juillet 2019 Natixis 6,750 0.01%

2 juillet 2019Société Générale 6,750 0.01%

22 juin 2021Credit Suisse 5314 0.01%

22 juin 2021BNP Paribas 5314 0.01%

11 juin 2021Merrill Lynch 4,207 0.01%

11 juin 2021Merrill Lynch 4,207 0.01%

18 décembre 202Goldman Sachs 4,005 0.00%

22 mai 2020Société Générale 1,650 0.00%

18 décembre 202Goldman Sachs 1,524 0.00%

22 mai 2020Société Générale 750 0.00%

18 décembre 2020BS Limited 466 0.00%

18 décembre 202Merrill Lynch 466 0.00%

2,537,019 3.04%

3,370,728 4.03%

19 juin 2020Société Générale (206,358) (0.25%)

(206,358) (0.25%)

19 juin 2020Goldman Sachs (66,933) (0.08%)

(66,933) (0.08%)

17 décembre 2018ociété Générale (60,590) (0.07%)

(60,590) (0.07%)

20 décembre 201BNP Paribas (88,800) (0.11%)

18 décembre 202BNP Paribas (49,219) (0.06%)

18 décembre 202BNP Paribas (10,257) (0.01%)

(148,276) (0.18%)




H20 Global Strategies ICAV
Autre compartiment
Liste des investissements (suite)
Au 30 juin 2019 (suite)

Quantité Description Devise Dat e do0 @ontrepatiec e Justevaleur % delaVNI
EUR
Swaps - Passifs (suite)
Swaps de volatilité - Passifs

(11,500)DAX_INDEX EUR 20 décembre 2018BS Limited (73,891) (0.09%)
11,500BAYER EUR 20 décembre 2010BS Limited (1,156) 0.00%
Total Swaps de volatilité - Passifs (75,047) (0.09%)

Autres Swaps - Passifs

(18,972,000)Swap de variance JPY 20 décembre 201BNP Paribas (914,800) (1.10%)
(52,500)Swap de dispersion géométrique EUR 19 juin 2020Goldman Sachs (51,310) (0.07%)
(45,000)Swap de dispersion géométrique EUR 18 décembre 2020BS Limited (45,900) (0.05%)
(37,500)Swap de dispersion géométrique usb 19 juin 2020BNP Paribas (41,823) (0.05%)
(37,500)Swap de dispersion géométrique usb 19 juin 2020UBS Limited (41,823) (0.05%)

(125,000)Swap de dispersion géométrique usb 19 juin 2020UBS Limited (35,235) (0.04%)
(16,295)Swap de volatilté GBP 18 décembre 20280ciété Générale (32,938) (0.04%)
(200,000)Swap de volatilité EUR 18 décembre 202Credit Suisse (31,176) (0.04%)
(450,000)Swap de dispersion géométrique EUR 18 décembre 202Merrill Lynch (30,472) (0.04%)
(52,500)Swap de dispersion géométrique EUR 19 juin 2020BNP Paribas (27,628) (0.03%)
(1,535) Ecart de variance corridor usD 11 décembre 20280ciété Générale (27,222) (0.03%)
(942,000)Swap de volatilité de dispersion HKD 29 juin 2020Merrill Lynch (25,518) (0.03%)
(52,500)Swap de dispersion géométrique EUR 18 décembre 202Merril Lynch (24,581) (0.03%)
(9,000) Swap de volatilté EUR 20 décembre 201Merril Lynch (24,158) (0.03%)
(45,000)Swap de dispersion géométrique EUR 19 juin 2020Credit Suisse (22,592) (0.03%)
(62,500)Ajustement d'évaluation du financement structuré JPY 11 juin 2021UBS Limited (21,778) (0.03%)
(45,000)Swap de dispersion géométrique EUR 18 décembre 2020BS Limited (21,227) (0.03%)
(37,500)Swap de dispersion géométrique usb 19 juin 2020Société Générale (19,592) (0.02%)
(150,000)Swap de dispersion géométrique EUR 18 juin 2021Natixis (18,250) (0.02%)
(150,000)Swap de dispersion géométrique EUR 18 juin 2021BNP Paribas (18,250) (0.02%)
(37,500)Swap de dispersion géométrique usb 19 juin 2020Merrill Lynch (17,600) (0.02%)
(15,000)Swap de volatilté usbD 17 janvier 202Merrill Lynch (14,185) (0.02%)
(75,000)Swap de dispersion géométrique EUR 18 décembre 2020BS Limited (13,334) (0.02%)
(7,500) Swap de volatilité usD 17 janvier 2020UBS Limited (11,788) (0.01%)
(7,500) Swap de volatiité de dispersion usD 17 janvier 2020Société Générale (11,167) (0.01%)
(22,500)Swap de dispersion géométrique EUR 18 décembre 202Credit Suisse (10,535) (0.01%)
(12,000)Swap de volatilté usD 17 janvier 2020UBS Limited (9,800) (0.01%)
(75,000) Dispersion par paire usbD 19 juin 2020Credit Suisse (9,233) (0.01%)
(22,500)Swap de volatilité de dispersion AUD 18 juin 2020Société Générale (7,977) (0.01%)
(22,500)Swap de volatilité de dispersion AUD 18 juin 2020BNP Paribas (7,935) (0.01%)
(10,500)Chevauchement relatif a Iajustement d'évaluation du financemeHKD 30 décembre 20280ciété Générale (6,643) (0.01%)

(43,296,296)Swap de variance conditionnel usb 20 décembre 201Beutsche Bank (2,300) 0.00%
(30,000)Forward start corridor KO usb 30 décembre 202Goldman Sachs (1,581) 0.00%

(27,777,778)Swap de variance conditionnel usb 20 décembre 2018ociété Générale (1,476) 0.00%

(18,518,519)Swap de variance conditionnel usb 20 décembre 201Beutsche Bank (984) 0.00%
(30,000)Dispersion des swaps de variance usD 17 janvier 202(Natixis (894) 0.00%

(9,000,000)Swap de dividendes sur actions japonais JPY 6 janvier 2021Goldman Sachs (574) 0.00%
(1,500,000)UpVar 90 % 1y, T-1 convention EUR 22 mai 2020UBS Limited (450) 0.00%
Total Autres swaps - Passifs (1,604,729) (1.92%)
Total Swaps - Passifs (2,161,933) (2.59%)
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Autre compartiment
Liste des investissements (suite)
Au 30 juin 2019 (suite)

Description Juste valeur En % de

EUR | dac
Investissements a leur juste valeur 33,257,515 39.72%
Gain latent sur contrats de change a terme 251,795 0.30%
Gain latent sur contrats & terme normalisés 176,764 0.21%
Gain sur options 3,456,048 4.13%
Gain latent sur swaps 3,370,728 4.03%
Actifs financiers aleur juste valeur par le biais du compte de résultat 40,512,850 48.39%
Perte latente sur contrats de change a terme (226,559) (0.27%)
Perte latente sur contrats a terme normalisés (190,017) (0.23%)
Perte sur options (3,787,728) (4.52%)
Perte latente sur swaps (2,161,933) (2.59%)
Passifs financiers a leur juste valeur par le biais du compte de résultat (6,366,237) (7.61%)

Autres ®l ®ments dbéactif pour un 49E83)720ant s50.22%

Acti f net attribuable aux d®t e

remboursables 83,730,333 100.00%
Anal yse de | 6actif total
% de |
Actif total
Valeurs mobili res admises
sur un marché réglementé 36.22%
Instruments financiers dérivés 7.90%
Liquidités bancaires et compte de marge créditeur 55.20%
Autres actifs 0.68%
100.00%
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Arctic Blue Atlanterra Fund
Liste des investissements (suite)
Au 30 juin 2019 (suite)

Quantité Description
Valeurs mohiliéres
Obligations
Allemagne

5,100,000 ALLEMAGNE 3.50 09-19 04/07A

doEft at

Total Obligations d6£t at
Bons du Trésor de plus de 90 jours
Belgique

10,650,000 BELG TREA BILL ZCP 07-11-19

France
4,300,000 BELG TREA BILL ZCP 07-11-19
4,300,000 BELG TREA BILL ZCP 07-11-19
4,300,000 BELG TREA BILL ZCP 07-11-19
1,300,000 BELG TREA BILL ZCP 07-11-19

Allemagne
16,700,000 ALLEMAGNE ZCP 140819
3,900,000 GERM TREA BILL ZCP 11-12-19

Italie
3,000,000 ITAL BUON ORDI DEL ZCP 29-11-19

Luxembourg
3,000,000 ITAL BUON ORDI DEL ZCP 29-11-19

Pays-Bas

5,350,000 ALLEMAGNE ZCP 140819
5,350,000 GERM TREA BILL ZCP 11-12-19

Total Bons du Trésor de plus de 90 jours

Total Investissements
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Dat e do6é®dust®wmlew e% delaVNI

EUR
4 juillet 2019 5,101,428 6.61%
5,101,428 6.61%
5,101,428 6.61%
7 novembre 2019 10,672,619 13.84%
10,672,619 13.84%
14 ao(it 2019 4,303,293 5.58%
23 octobre 2019 4,307,632 5.59%
24 juillet 2019 4,301,623 5.58%
28 ao(t 2019 1,301,168 1.69%
14,213,716 18.44%
14 ao(t 2019 16,712,221 21.67%
11 décembre 2019 3,910,098 5.07%
20,622,319 26.74%
29 novembre 2019 3,000,616 3.89%
3,000,616 3.89%
5 septembre 2019 3,002,946 3.89%
3,002,946 3.89%
30 aodt 2019 5,355,467 6.94%
31 juillet 2019 5,352,728 6.94%
10,708,195 13.88%
62,220,411 80.68%
67,321,839 87.29%
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Arctic Blue Atlanterra Fund (suite)
Liste des investissements (suite)

Au 30 juin 2019 (suite)

Contrats pour différence
Quantité Description

Contrats pour différence - Actifs

75 DM Index UsD
2,000 S&P Oil & Gas BExploration & Production
Select Industry Total Return Index usb
734 S&P Oil & Gas Exploration & Production
Select Industry Total Return Index usD
11,124MSCI EAFE Small Cap Net Total Return U<
Index usbD

Total Contrats pour différence - Actifs

Quantité Description

Contrats pour différence - Passifs
Dow Jones Global Ex-U.S. Seclect Real Est

(993) Securities Total Return Gross Index usb
Dow Jones U.S. Real Estate Total Return
(6,946) Index uUsD

(1,213) TFT Partners Fund Index usD
MSCI Daily Total Return Gross Malaysia

(5,224) USD Index UsbD

(12,672)Algerian MLP Index usb
Dow Jones Global Ex-U.S. Seclect Real Est

993 Securities Total Return Gross Index usb
MSCI Daily Total Return Gross Singapore

(45) USD Index UsD

Dow Jones U.S. Real Estate Total Return
7,681Index
S&P Oil & Gas Exploration & Production

uUsD

(734) Select Industry Total Return Index usb
Dow Jones U.S. Real Estate Total Return
(735) Index uUsD

MSCI Daily Total Return Gross Malaysia
(552) USD Index
Dow Jones U.S. Select Home Builders Tot:

uUsD

(105) Return Index usbD
(128) TFT Partners Fund Index usD
(1,340) Algerian MLP Index usb
MSCI EAFE Small Cap Net Total Return UsS
11,124Index usb

S&P Oil & Gas Exploration & Production

734 Select Industry Total Return Index usbD
S&P Oil & Gas BExploration & Production

2,000 Select Industry Total Return Index UsD

75 DM Index usb

Total Contrats pour différence - Passifs
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% de la
Dewvis Contrepartie Latent(e) VNI
EUR

Merrill Lynch 201,570 0.26%
Merrill Lynch 156,250 0.20%
Merrill Lynch 27,948 0.04%
Société Générale 27,313 0.04%
413,081 0.54%

413,081  0.54%

% de la

Devis Contrepartie Latent(e) VNI

EUR

Merrill Lynch (498,564) (0.64%)
Société Générale (356,717) (0.46%)
Merrill Lynch (170,906) (0.22%)
Société Générale (159,951) (0.21%)
Merrill Lynch (155,398) (0.20%)
Merrill Lynch (139,073) (0.18%)
Société Générale (129,306) (0.17%)
Société Générale (95,480) (0.12%)
Merrill Lynch (67,328) (0.09%)
Société Générale (59,392) (0.08%)
Société Générale (44,545) (0.06%)
Merrill Lynch (30,417) (0.04%)
Merrill Lynch (27,948) (0.04%)
Merrill Lynch (15,065) (0.02%)
Société Générale (8,635) (0.01%)
Merrill Lynch (6,444) (0.01%)
Merrill Lynch (6,370) (0.01%)
Merrill Lynch (1,790) 0.00%
(1,973,329) (2.56%)

(1,973,329) (2.56%)
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Arctic Blue Atlanterra Fund (suite)
Liste des investissements (suite)
Au 30 juin 2019 (suite)

Contrats de change aterme

Devise
EUR
CHF
EUR
EUR

Devise
EUR
EUR
UsD
usD
uUsD
usD

Achat Devise Vente
5,769,181USD (6,500,000)
394,508EUR (355,229)
51,712USD (58,934)
213,229USD (243,408)

Gain latent sur contrats de change aterme

Achat Devise Vente
1,750,600USD (2,000,000)
89,405CHF (100,000)
170,920EUR (150,000)
2,422,229EUR (2,121,730)
242,172EUR (212,130)
1,236 EUR (1,085)

Perte latente sur contrats de change a terme

Dat e d o6 Gontrepatie c e
26 juillet 2019Morgan Stanley

2 ao(t 2019S0ciété Générale
2 ao(t 201980ciété Générale
2 ao(t 201980ciété Générale

Dat e dOo &ontrepatie c e
26 juillet 2019BNY Mellon
26 juillet 2019Société Générale
26 juillet 2019BNY Mellon
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2 ao(t 2019BNY Mellon
2 ao(t 2019BNY Mellon
2 ao(t 2019S0ciété Générale

Gain
latent % de la
EUR VNI
72,887 0.09%
206 0.00%
94 0.00%
35 0.00%
73,222 0.09%

Perte
latente % de la
EUR VNI
(2,155) 0.00%
(683) 0.00%
(209) 0.00%
(169) 0.00%
(19) 0.00%
2 0.00%
(3,237) 0.00%
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Arctic Blue Atlanterra Fund (suite)
Liste des investissements (suite)
Au 30 juin 2019 (suite)

Contrats a terme normalisés

Quantité Description Devise Dat e dOo &ontreéPaatie c e Juste valeur % de la VNI
EUR
Contrats a terme normalisés - Actifs
3 S&P 500 EMINI INDEX UsD 30 septembre 2018ACEIS Bank 6,000 0.01%
1 NASDAQ 100 E /201909 UsD 30 septembre 2018ACEIS Bank 2,538 0.00%
8,538 0.01%
Total Contrats a terme normalisés - Actifs 8,538 0.01%
Description Juste valeur En % de
EUR I 6aci
Investissements a leur juste valeur 67,321,839 87.29%
Gain latent sur contrats pour différence* 413,081 0.54%
Gain latent sur contrats de change a terme 73,222 0.09%
Gain latent sur contrats a terme normalisés 8,538 0.01%
Actifs financiers aleur juste valeur par le biais du compte de résultat 67,816,680 87.93%
Perte latente sur contrats pour différence* (1,973,329) (2.56%)
Perte latente sur contrats de change a terme (3,237) 0.00%
Passifs financiers aleur juste valeur par le biais du compte de résultat (1,976,566) (2.56%)

Autres ®| ®me nt s ddéactif pour un 1hR87H780a n t s14.68%

Act i f net attri buabl e aux d®t e

remboursables 77,122,894 100.00%
Anal yse de |l 6acti f tot al
% de |
Actif total
Val eur s mobili res admi s es " |
sur un marché réglementé 79.35%
Instruments financiers dérivés 0.58%
Liquidités bancaires et compte de marge créditeur 19.43%
Autres actifs 0.64%
100.00%

*Les CFD conclus avec la Société Générale sont revalorisés a la fin du dernier Jour ouvrable de chaque mois. Le
paiement est recu ou effectué par le Compartiment le jour ouvrable suivant sur la base des évalfiataas en
mois des contrats valides.
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H20 Multi Aggregate Fund
Liste des investissements
Au 31 décembre 2018

Quantité Description
Valeurs mobilieres
Fonds de placement
France
1,000 H20 EUROAGGREGATE FCP |
10 H20 EUROAGGREGATEFCP N
1,000 H20 LARGO H I C CHF
1,000 H20 LARGO H | C GBP
1,000 H20 LARGO H I CUSD
320,424 H20 LARGO | CEUR

Irlande
66,534 H20 MULTI EMERGING DEBT FUND CATEGORIE | USD

Total Fonds de placement

Obligations do6ft at
France
11,500,000 FRANCE OAT 0.50 15-25 25/05A
6,000,000 FRANCE OAT 1.75 12-23 25/05A

5,000,000 FRANCE OAT 3.25 12-45 25/05A

Allemagne
2,625,000 ALLEMAGNE 0.50 14-19 12/04A
2,000,000 ALLEMAGNE 3.50 09-19 04/07A
2,625,000 ALLEMAGNE FED TN 0.00 17-19 14/06A
2,625,000 GERMAN 0.00 17-19 15/03U

Gréce
13,857,375 HELLENIC REPUBLIC 3.50 17-23 30/01A
6,952,750 HELLENIC REPUBLIC 3.75 17-28 30/01 A
7,110,000 HELLENIC REPUBLIC 3.90 17-33 30/01 A
8,800,000 HELLENIC REPUBLIC 4.75 14-19 17/04 A

ltalie

14,000,000 ITALIE 1.45 25 15-03S
14,000,000 ITALIE 1.50 15-25 01/06S

6,000,000 ITALY 1.45 17-24 15/10S
14,500,000 ITALY 1.85 17-24 15/05S

136,100,000 ITALY BOT 4.75 13-28 01/09S

11,300,000 ITALY BTP 1.60 16-26 01/06S

7,700,000 ITALY BTP 4.50 13-24 01/03S
11,000,000 ITALY BTP 4.75 13-44 01/09S

7,000,000 ITALY BTP 5.50 12-22 01/11S
19,900,000 ITALY BTP 6.50 97-27 01/11S
20,700,000 ITALY TREASURY BONDS 2.20 17-27 01/06S
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Juste valeur % de la VNI
USD
114,532 0.01%
114,965 0.01%
101,543 0.01%
128,396 0.01%
101,430 0.01%
37,746,421 2.27%
38,307,287 2.32%
8,278,110 0.50%
8,278,110 0.50%
46,585,397 2.82%
Juste valeur % de la VNI
Date do®ch®anklke
25 mai 2025 13,386,932 0.80%
25 mai 2023 7,435,802 0.45%
25 mai 2045 7,859,956 0.47%
28,682,690 1.72%
12 avril 2019 3,011,301 0.18%
4 juillet 2019 2,334,815 0.14%
14 juin 2019 3,011,181 0.18%
15 mars 2019 3,005,690 0.18%
11,362,987 0.68%
30 janvier 2023 16,030,517 0.97%
30 janvier 2028 7,598,561 0.46%
30 janvier 2033 7,415,558 0.45%
17 avril 2019 10,175,306 0.61%
41,219,942 2.49%
15 mai 2025 15,314,323 0.92%
1juin 2025 15,376,259 0.93%
15 novembre 2024 6,633,036 0.40%
15 mai 2024 16,509,870 1.00%
1septembre 2028 183,875,432 11.09%
1 juin 2026 12,334,495 0.74%
1 mars 2024 9,903,505 0.60%
1 septembre 2044 15,197,093 0.92%
1 novembre 2022 9,184,193 0.55%
1 novembre 2027 29,774,389 1.80%
1 juin 2027 23,113,982 1.39%
337,216,577 20.34%



H20 Global Strategies ICAV
H20 Multi Aggregate Fund (suite)
Liste desinvestissements (suite)
Au 31 décembre 2018

Quantité Description
Valeurs mobilieres (suite)
Obligations
Mexigue
1,150,000 MEX BONOS DESARR FIX 10.00 05-24 05/12S
500,000 MEXICAN BONOS 5.00 14-19 11/12S
10,000,000 MEXICAN BONOS 5.75 15-26 05/03S
10,000,000 MEXICAN BONOS 7.50 06-27 03/06S

doft at

Portugal
5,600,000 PORTUGAL 2.875 15-25 15/10A
6,800,000 PORTUGAL 2.875 16-26 21/07A
9,900,000 PORTUGAL 5.65 13-24 15/02 A
16,400,000 PORTUGAL REGS 144A 4.125 17-27 14/04A

Espagne
13,000,000 BONOS Y OBLIG DEL 1.45 17-27 31/10A
8,900,000 SPAIN 2.15 15-25 31/10A

Turquie
4,000,000 REPUBLIC OF TUR 7.2500 18-23 23/12S
7,000,000 TURKEY (REP OF) 4.875 16-26 09/10S
5,000,000 TURQUIE 6.125 18-28 24/10S

Royaume-Uni
4,000,000 UK TREASURY 4.25 08-49 07/12S
4,000,000 UK TREASURY 4.75 07-30 07/12S
6,000,000 UNITED KINGDOM 4.25 06-46 07/12S
23,000,000 UNITED KINGDOM 4.50 08-19 07/03S

Etats-Unis
2,000,000 US TREAS N C-2024 2.50 14-24 15/05S
7,000,000 US TREASURY NOTE 2.75 09-19 15/02S
4,000,000 USA TREASURY NOTE 0.125 16-26 15/07S
34,000,000 USA TREASURY BONDS 2.50 15-45 15/02S
3,400,000 USA TREASURY BONDS 6.125 97-27 15/11S
32,700,000 USA TREASURY NOTES 3.00 17-47 15/05S

Total Obligations do6Eft at

Bons du Trésor de plus de 90 jours
Allemagne
10,500,000 GERM TREA BILL ZCP 19-06-19

Italie
47,000,000 ITALY BUONI TES BOT ZCP 310519

Japon

4,928,000,000JAPAN TREA DISC BIL ZCP 12-02-19
4,645,000,000JAPAN TREASURY DISC ZCP 090119
8,798,000,000JAPAN TREASURY DISC ZCP 150119
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(suite)

Dat e do6®c Hustavaleus % delaVNI
USD
5 décembre 2024 6,219,623 0.38%
11 décembre 2019 2,459,563 0.15%
5 mars 2026 42,977,614 2.59%
3juin 2027 47,327,727 2.85%
98,984,527 5.97%
15 octobre 2025 7,128,803 0.43%
21 juillet 2026 8,618,080 0.52%
15 février 2024 14,183,149 0.86%
14 avril 2027 22,517,065 1.35%
52,447,097 3.16%
31 octobre 2027 15,077,029 0.91%
31 octobre 2025 11,033,029 0.67%
26,110,058 1.58%
23 décembre 2023 4,119,880 0.25%
9 octobre 2026 6,222,440 0.38%
24 octobre 2028 4,678,000 0.28%
15,020,320 0.91%
7 décembre 2049 8,050,435 0.49%
7 décembre 2030 6,973,196 0.42%
7 décembre 2046 11,678,891 0.70%
7 mars 2019 29,488,379 1.78%
56,190,901 3.39%
15 mai 2024 1,996,875 0.12%
15 février 2019 7,002,735 0.42%
15 juillet 2026 3,964,408 0.24%
15 février 2045 30,833,750 1.86%
15 novembre 2027 4,322,781 0.26%
15 mai 2047 32,595,258 1.97%
80,715,807 4.87%
747,950,906 45.11%
19 juin 2019 12,041,042 0.73%
12,041,042 0.73%
31 mai 2019 53,691,347 3.24%
53,691,347 3.24%
12 février 2019 44,932,158 2.71%
9 janvier 2019 42,339,834 2.55%
15 janvier 2019 80,201,120 4.84%
167,473,112 10.10%



H20 Global Strategies ICAV
H20 Multi Aggregate Fund (suite)
Liste desinvestissements (suite)
Au 31 décembre 2018

*

Quantité Description
Valeurs mobilieres (suite)
Bons du Trésor de plus de 90 jours (suite)
Pays-Bas
55,000,000 DUTCH TREASURY CERT ZCP 280219

Total Bons du Trésor de plus de 90 jours

Cr®ances
Australie
20,000,000 CNHCA 2018-1 A2 FL.R 18-25 16/08Q
3,000,000 COMMONWEALTH BK AUST FL.R 17-20 18/09Q

ddéentreprises

Autriche
4,000,000 RAIFFEISEN BANK INTL FL.R 18-XX 15/06S*

Belgique
5,200,000 KBC GROUP NV FL.R 18-XX XX/XXS*

Danemark
5,000,000 DANSKE BANK A/S FL.R 14-XX 06/04S*

France
3,200,000 BFCM EMTN FL.R 04-XX 15/12S*
3,000,000 BNP PARIBAS 7 18-XX 31/12S*
2,600,000 BNP PARIBAS REGS FL.R 16-XX 14/03S*
3,000,000 BPCE SA FL.R 17-22 22/05Q
2,600,000 CASINO GUICHARD FL.R 13-XX 31/01A*
6,641,000 CREDIT AGRICOLE REGS FL.R 14-XX 23/01Q*
3,000,000 CREDIT LOGEMENT FL.R 17-29 28/11A
3,000,000 DANONE SA EMTN FL.R 17-XX 23/06A*
3,000,000 EDF FL.R 14-XX 22/01S
2,300,000 EDF SA REGS FL.R 14-XX 22/01S*
6,000,000 LA POSTE SA FL.R 18-XX XX/XXA*
2,344,000 ORANGE EMTN SUB FL.R 14-XX 01/10A
3,830,000 SOCIETE GENERALE REGS 7.375 18-XX 31/12S*
2,100,000 SOLVAY FINANCE FL.R 13-XX 12/11A*
3,000,000 SOLVAY FINANCE SUB FL.R 15-XX 03/06A*
5,340,000 STE GLE PARIS FL.R 86-XX 24/05S*
2,000,000 TEREOS FINANCE 4.125 16-23 16/06A
2,200,000 TOTAL SA FL.R 16-49 18/05A*
2,750,000 TOTAL SA FL.R 16-XX 06/10A*
5,000,000 VALLOUREC SA 6.625 17-22 15/10S

Allemagne
2,200,000 ALLIANZ SE 3.875 16-XX 07/09S*
2,657,000 COMMERZBANK AG 4.00 16-26 23/03A
3,300,000 DEUTSCHE BANK 1.875 17-20 28/02A
2,800,000 DEUTSCHE BANK AG 4.50 16-26 19/05A
2,500,000 RWE AG FL.R 12-XX 20/03A*

nvesti ssements en ti
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tres

Dat e do®c Hustavaleuws % delaVNI
USD

28 février 2019 62,948,010 3.80%

62,948,010 3.80%

296,153,511 17.87%

16 aodt 2025 14,077,402 0.85%

18 septembre 2020 2,993,850 0.18%

17,071,252 1.03%

3,631,925 0.22%

3,631,925 0.22%

5,072,280 0.31%

5,072,280 0.31%

5,634,358 0.34%

5,634,358 0.34%

2,398,676 0.14%

2,850,690 0.17%

2,558,920 0.15%

22 mai 2022 2,993,550 0.18%

1,950,292 0.12%

6,644,785 0.40%

28 novembre 2029 3,251,290 0.20%

3,226,770 0.19%

22 janvier 2029 3,592,641 0.22%

2,132,399 0.13%

6,213,203 0.37%

1 octobre 2023 3,135,503 0.19%

3,597,557 0.22%

2,570,386 0.16%

3,713,957 0.22%

3,369,754 0.20%

16 juin 2023 1,944,407 0.12%

2,674,150 0.16%

3,216,816 0.19%

15 octobre 2022 4,399,356 0.27%

66,435,102 4.00%

1,810,028 0.11%

23 mars 2026 3,152,435 0.19%

28 février 2020 4,152,514 0.25%

19 mai 2026 3,180,943 0.19%

3,207,965 0.19%

15,503,885 0.93%

de cr ®ance

déentreprises



H20 Global Strategies ICAV
H20 Multi Aggregate Fund (suite)
Liste desinvestissements (suite)
Au 31 décembre 2018

*

Quantité Description

Valeurs mobhilieres (suite)
Cr®ances
Italie
4,000,000 GENERALI FIN SUB FL.R 14-XX 21/11A
2,900,000 INTESA SAN PAOLO FL.R 14-XX 17/12A*
5,500,000 INTESA SAN PAOLO FL.R 17-XX 16/05S*
3,000,000 INTESA SANPAOLO SPA 5.25 14-24 12/01S
8,000,000 INTESA SANPAOLO SUB 7.00 16-XX 19/01S*
2,635,606 SUNRI 2017-2 A FL.R 17-41 27/11M
172,656 SUNRISE SRL FL.R 16-41 27/06M
2,500,000 UBI BANCA FL.R 16-26 05/05A
2,000,000 UBI BANCA SUB FL.R 17-27 15/09A
6,900,000 UNICREDIT FL.R 14-XX 10/09S*
4,400,000 UNICREDIT REGS SUB FL.R 14-XX 03/06S*
1,800,000 UNICREDIT SPA EMTN FL.R 13-25 28/10A

Japon
4,700,000 MIZUHO FIN GROUP FL.R 17-22 28/02Q
1,600,000 MIZUHO FINANCIAL G FL.R 16-21 13/09Q

Luxembourg
3,000,000 ALTICE FINCO REGS 6.25 15-25 15/02S
5,000,000 ALTICE REGS 7.25 14-22 15/05S
871,672 BUMP 7A FL.R 16-26 23/03M
3,200,000 DREAM GLOBAL FUNDING 1.375 17-21 21/12A
197,944 DRVUK 3A FL.R 15-24 25/01M
5,406,727 DRVUK 4 A FL.R 16-25 25/03M
7,016,524 DRVUK 5 A FL.R 17-25 25/07M
4,284,000 MITSUBISHI UFJ FL.R 09-50 15/12Q*
2,800,000 SES SA FL.R 16-49 29/11A*
1,495,144 SILVER ARROW SA FL.R 17-23 20/07M
11,078,509 VCL 26 A FL.R 18-24 21/02M

Pays-Bas
5,700,000 ABN AMRO BANK FL.R 17-49 01/12S*

4,000,000 COOPERATIVE RABOBANK FL.R 18-XX XX/XXS

7,070,000 FERROVIAL NL BV 2.124 17-XX 14/11A*
1,200,000 ING GROEP FL.R 17-22 29/03Q

5,800,000 ING GROEP NV FL.R 16-XX 21/11S*
4,500,000 NIBC BANK NV FL.R 17-XX XX/XXS*
2,500,000 TELEFONICA EURO FL.R 14-XX 31/03A*
6,000,000 TEVA PHARMA NE 3.15 16-26 01/10S
3,000,000 WV INTL FINANCE FL.R 17-XX 14/06A*
4,012,000 WV INTL FINANCE SUB FL.R 15-XX 20/03A*

Portugal
3,000,000 CAIXA GERAL DEPO.DY FL.R 18-28 28/06A
5,400,000 EDP ENERGIAS SUB FL.R 15-75 16/09A
2,750,919 TAGUS FL.R 09-25 12/05M
3,383,735 TARGUS SA 4 2.423 16-21 12/02M
405,734 VERSE 3 SNR 1.99 15-19 12/02M

nvesti ssements
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ddéentreprises

e nises & genpétugé. d e

(suite)

Dat e do®c dustavwaleuws % delaVNI
uUsD

21 novembre 2049 4,453,072 0.27%

3,132,405 0.19%

6,001,000 0.36%

12 janvier 2024 2,944,731 0.18%

9,284,939 0.56%

27 novembre 2041 3,001,620 0.18%

27 juin 2041 197,111 0.01%

5 mai 2026 2,802,289 0.17%

15 septembre 2027 2,219,540 0.13%

7,556,608 0.46%

3,924,932 0.24%

28 octobre 2025 2,125,059 0.13%

47,643,306 2.88%

28 février 2022 4,701,034 0.28%

13 septembre 2021 1,612,144 0.10%

6,313,178 0.38%

15 février 2025 2,745,069 0.17%

15 mai 2022 5,350,113 0.32%

23 mars 2026 997,062 0.06%

21 décembre 2021 3,638,692 0.22%

25 janvier 2024 252,077 0.02%

25 mars 2025 6,872,817 0.41%

25 juillet 2025 8,894,351 0.54%

2,576,292 0.16%

3,284,073 0.20%

20 juillet 2023 1,901,946 0.11%

21 décembre 2022 12,667,861 0.76%

49,180,353 2.97%

5,693,576 0.34%

31 décembre 2049 4,397,972 0.27%

6,776,216 0.41%

29 mars 2022 1,200,372 0.07%

5,786,370 0.35%

4,775,492 0.29%

3,051,525 0.18%

1 octobre 2026 4,619,280 0.28%

3,093,981 0.19%

4,025,274 0.24%

43,420,058 2.62%

28 juin 2028 3,491,386 0.21%

16 septembre 2075 6,488,266 0.39%

12 mai 2025 3,144,315 0.19%

12 février 2021 3,923,618 0.24%

12 février 2019 464,531 0.03%

17,512,116 1.06%

cr ®ance

déentrepr



H20 Global Strategies ICAV
H20 Multi Aggregate Fund (suite)
Liste desinvestissements (suite)
Au 31 décembre 2018

Quantité Description Dat e do®c dustevwaleuws % delaVNI
Valeurs mobilieres (suite) uUsD
Cr®ances dbdentreprises (suite)

Espagne

4,400,000 BANCO DE SABADELL SA FL.R 17-XX 18/02Q* 4,661,222 0.28%

3,800,000 BANCO SANTANDER SA FL.R 14-XX 12/03A* 4,135,546 0.25%

3,000,000 BANKIA SUB FL.R 17-XX 18/07Q* 3,238,395 0.20%

3,800,000 BCO BILBAO VIZCAYA FL.R 15-XX 18/05Q* 4,305,048 0.26%

1,800,000 CAIXABANK SA FL.R 17-27 15/02A 15 février 2022 2,118,618 0.13%

4,200,000 CAIXABANK SA FL.R 17-28 14/07 A 14 juillet 2028 4,718,361 0.28%

4,000,000 CAIXABANK SA FL.R 18-XX XX/XXQ* 3,889,545 0.23%

3,100,000 LIBERBANK SA 6.875 17-27 14/03A 14 mars 2027 3,682,043 0.22%

2,800,000 SANTANDER ISSUANCE 5.179 15-25 19/11S 19 novembre 2025 2,786,308 0.17%

33,535,086 2.02%

Suéde
6,000,000 SWEDBANK SUB FL.R 16-XX 17/03S* 5,735,940 0.35%
5,735,940 0.35%

Suisse

2,800,000 CREDIT SUISS GROUP FL.R 17-XX 29/07S* 2,777,908 0.17%

4,000,000 CREDIT SUISSE GROUP FL.R 18-XX XX/XXS* 3,922,400 0.24%

6,200,000 UBS GROUP FUNDING FL.R 18-XX XX/XXA* 5,174,706 0.31%

11,875,014 0.72%
Royaume-Uni

3,000,000 BARCLAYS FL.R 17-28 07/02A 7 février 2028 3,177,214 0.19%

2,500,000 BARCLAYS PERP FL.R 18-XX XX.XX/Q* 2,409,225 0.15%

2,500,000 BARCLAYS PLC COCOS 7.875 16-49 15/12Q* 2,507,150 0.15%

5,652,000 COMP 2017-UK1 A FL.R 17-25 27/11M 27 novembre 2025 7,174,344 0.43%

21,820 ECARA 6 A FL.R 16-24 18/06M 18 juin 2024 27,803 0.00%
2,672,153 ECARA 8 A FL.R 17-24 18/03M 18 mars 2024 3,395,041 0.20%
278,190 GFUND 2016-2X A1B FL.R 16-58 09/05Q 24 juillet 2058 354,827 0.02%
727,020 GLOBALDRIVE AUTO REC FL.R 16-24 20/09M 20 septembre 2024 925,556 0.06%
192,621 MALT 1 A FL.R 16-53 27/08Q 27 ao(t 2053 245,635 0.01%
483,000 SILVERSTONE MASTER FL.R 16-70 21/01Q 21 janvier 2070 483,408 0.03%

1,850,000 SMI 2015-1X 2A2 FL.R 15-70 21/01Q 21 janvier 2070 1,847,621 0.11%

3,000,000 SSE PLC 4.75 17-77 16/09S 16 septembre 2077 2,776,410 0.17%

2,300,000 SSE SUB FL.R 15-XX 10/09S* 2,890,719 0.17%

255,879 TPMF 2016-GR1X A FL.R 16-46 20/07Q 20 juillet 2046 326,356 0.02%

2,750,000 VODAFONE GROUP 3.375 16-49 08/08A 8 aolt 2049 3,086,537 0.19%

31,627,846 1.90%
£tats-Unis dOAmM®ri que

2,000,000 GECC 5.25 99-28 07/12A 7 décembre 2028 2,717,705 0.16%

2,400,000 GOLDMAN SACH GRP FL.R 16-21 15/11Q 15 novembre 2021 2,394,888 0.14%

6,500,000 GOLDMAN SACHS GROUP FL.R 17-22 31/10Q 31 octobre 2022 6,323,655 0.38%

5,000,000 MORGAN STANLEY FL.R 17-24 08/05Q 8 mai 2024 4,916,100 0.30%

16,352,348 0.98%
Tot al Cr®ances doboentreprises 376,544,047 22.71%
Total Investissements 1,467,233,861 88.51%

*Il nvesti ssements en titres de cr®ance dbébentreprises
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H20 Global Strategies ICAV
H20 Multi Aggregate Fund (suite)
Liste desinvestissements (suite)
Au 31 décembre 2018

Contrats de change aterme

Achat
MXN
TRY
uUsD
TRY
EUR
USsD
EUR
usD
uUsD
MXN
USsD
uUsD
uUsD
CHF
usD
MXN
SEK
GBP
TRY
uUsD
EUR
TRY
uUsD
EUR
uUsD
GBP
USsD
USsD
TRY
TRY
uUsD
USD
SGD
uUsD
EUR
uUsD
EUR
CHF
UsD
GBP
uUsD
MXN
CHF
GBP
uUsD
uUsD
uUsD
GBP
SGD
EUR

Vente

1,495,000,000JSD
291,000,000USD
112,592,258CAD
76,250,000USD
540,421,688JSD
54,864,675AUD
37,036,944RUB
60,532,296NZD
61,948,552AUD
640,000,000USD
51,830,647AUD
52,654,2090NZD
44,150,969CAD
212,048,671USD
19,300,518AR
627,000,000USD
388,000,00CEUR
99,858,518USD
14,851,783USD
13,991,425COP
109,578,413JSD
11,425,500USD
46,409,440EUR
20,124,938NOK
26,267,480CLP
16,962,827USD
5,238,945COP
4,032,720BRL
29,000,000USD
19,000,000USD
19,490,756BRL
56,804,988HKD
9,964,977USD
1,500,000COP
10,473,2720SD
2,684,416COP
7,109,629USD
6,693,446USD
1,784,349CLP
2,404,130USD
7,233,923BRL
15,480,497USD
2,585,106USD
1,000,000EUR
570,000CAD
510,000AUD
390,000NZD
1,342,536USD
4,731,562USD
1,860,436USD

(68,917,988)
(50,598,497)
(150,000,000)
(10,000,000)
(616,354,880)
(75,000,000)
(2,831,000,000)
(88,000,000)
(86,000,000)
(30,894,545)
(72,000,000)
(77,000,000)
(59,000,000)
(214,560,445)
(270,000,000)
(30,750,458)
(37,749,845)
(126,682,414)
(1,950,000)
(44,207,951,300)
(124,977,185)
(1,500,000)
(40,086,511)
(197,000,000)
(18,102,344,790)
(21,520,632)
(16,737,119,000)
(15,294,090)
(5,251,682)
(3,478,907)
(75,420,454)
(444,000,000)
(7,269,037)
(4,738,710,000)
(11,946,879)
(8,632,934,600)
(8,106,740)
(6,772,023)
(1,218,942,000)
(3,050,105)
(28,000,000)
(770,000)
(2,615,228)
(1,103,938)
(764,070)
(710,301)
(568,764)
(1,703,122)
(3,464,369)
(2,122,203)

Dat e

d 6 &ontrepatie c e
11 juin 2019Crédit Agricole
13 février 2019BNY Mellon
17 janvier 201%50ciété Générale
15 octobre 201%oldman Sachs
17 janvier 201BNP Paribas
10 janvier 2019BNY Mellon
28 janvier 2019Goldman Sachs
26 février 2019BNY Mellon
20 mars 201BNY Mellon
3 avril 2019Crédit Agricole
16 janvier 201BNP Paribas
23 janvier 201%6tandard Chartered
22 février 2019Standard Chartered
17 janvier 2019Goldman Sachs
2 avril 2019Crédit Agricole
19 mars 201%oldman Sachs
25 janvier 2019Toronto Dominion
17 janvier 201Deutsche Bank
15 octobre 2019 oronto Dominion
9 avril 2019BNP Paribas
17 janvier 20195tandard Chartered
15 octobre 201®eutsche Bank
7 mars 201%ociété Générale
23 janvier 201BNY Mellon
25 janvier 201950ciété Générale
17 janvier 20195tandard Chartered
11 février 2019Toronto Dominion
23 janvier 201Crédit Agricole
13 février 2019Standard Chartered
14 janvier 201BNP Paribas
31 janvier 2019Toronto Dominion
25 janvier 2019BNY Mellon
17 janvier 20195tandard Chartered
3 janvier 2019Goldman Sachs
17 janvier 201BNP Paribas
19 février 2019Société Générale
17 janvier 2019Crédit Agricole
17 janvier 20195tandard Chartered
15 février 2019Société Générale
17 janvier 20195tandard Chartered
8 janvier 2019BNP Paribas
25 janvier 2019Goldman Sachs
17 janvier 20195tandard Chartered
25 janvier 2019Goldman Sachs
25 janvier 201Nomura
25 janvier 201BNP Paribas
25 janvier 201BNP Paribas
17 janvier 201BNP Paribas
17 janvier 2019ociété Générale
17 janvier 201BNP Paribas
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Gain

latent
5,036,697
2,871,508
2,723,738
2,491,448
2,182,269
2,055,489
1,773,185
1,466,612
1,322,988
1,141,400
1,127,917
1,002,147
898,185
837,541
741,942
714,338
607,892
592,611
483,053
444,905
440,284
371,751
339,741
272,939
167,938
99,399
93,865
92,500
76,944
69,159
68,424
58,712
44,169
40,868
40,256
31,992
30,553
27,146
26,325
14,088
13,647
13,419
10,710
10,697
10,240
9,714
8,456
8,012
7,582
7,151

% de la VNI
0.31%
0.18%
0.17%
0.16%
0.14%
0.13%
0.11%
0.09%
0.08%
0.07%
0.07%
0.06%
0.05%
0.05%
0.04%
0.04%
0.04%
0.04%
0.03%
0.03%
0.03%
0.02%
0.02%
0.02%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
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H20 Multi Aggregate Fund (suite)
Liste desinvestissements (suite)
Au 31 décembre 2018

Contrats de change a terme (suite)

Achat Vente
EUR 1,227,879USD
EUR 689,479USD
GBP 539,629USD
INR 6,933,800USD
SEK 1,896,648USD
EUR 321,975USD
EUR 451,750USD
CHF 1,007,095USD
usD 136,451COP
GBP 343,135USD
GBP 494,290USD
EUR 250,329USD
usD 100,000RUB
CHF 1,032,275USD
GBP 150,816USD
usD 104,556CAD
CHF 483,024USD
EUR 150,435USD
SGD 341,262USD
SGD 220,929USD
GBP 261,671USD
IDR 1,650,307,533JSD
GBP 134,900USD
EUR 171,158USD
SGD 222,794USD
BRL 490,662USD
usD 70,000ZAR
COoP 4,738,710,000JSD
EUR 194,045USD
usD 90,000CLP
GBP 41,173USD
EUR 158,178USD
CHF 157,980USD
GBP 40,597USD
GBP 110,414USD
GBP 131,816USD
CHF 105,230USD
usD 80,000COP
GBP 104,728USD
SGD 133,312USD
EUR 129,049USD
GBP 60,517USD
usD 449,424KRW
usD 565,123EUR
GBP 42,815USD
GBP 56,823USD
usD 310,000BRL
SGD 98,070USD
GBP 22,309USD
CHF 81,562USD

(1,400,062)
(783,927)
(683,158)

(94,841)
(210,000)
(364,845)
(513,392)

(1,019,559)

(432,278,000)
(434,347)
(627,103)
(283,659)

(6,776,308)

(1,046,052)
(189,774)
(140,000)
(488,788)
(170,464)
(248,858)
(160,568)
(331,947)
(112,790)
(170,547)
(194,513)
(162,421)
(125,361)
(995,320)

(1,458,177)
(221,252)

(61,822,170)

(51,667)
(180,234)
(159,671)

(50,945)
(140,000)
(167,231)
(106,192)

(257,552,000)
(132,868)

(97,239)
(147,143)

(76,605)

(500,353,500)
(493,308)

(54,079)

(71,948)

(1,201,777)

(71,539)

(28,072)

(82,521)

Dat e

d 6 @onltrepatie c e
17 janvier 201Crédit Agricole
17 janvier 201%tandard Chartered
17 janvier 2019Goldman Sachs
16 janvier 2019Crédit Agricole
25 janvier 201950ciété Générale
17 janvier 2019Goldman Sachs
17 janvier 201BNP Paribas
17 janvier 2019UBS Limited
15 janvier 201BNY Mellon
17 janvier 2019%50ciété Générale
17 janvier 201%tandard Chartered
17 janvier 2019Goldman Sachs
25 janvier 2019JP Morgan
17 janvier 2019Goldman Sachs
17 janvier 2019Goldman Sachs
17 janvier 20195tandard Chartered
17 janvier 2019%5tandard Chartered
17 janvier 2019Goldman Sachs
17 janvier 2019Crédit Agricole
17 janvier 2010ciété Générale
17 janvier 201BNP Paribas
14 janvier 201950ciété Générale
17 janvier 2019%50ciété Générale
17 janvier 201BNP Paribas
17 janvier 201HSBC Bank PLC
28 janvier 2019Crédit Agricole
25 janvier 201%50ciété Générale

3 janvier 2019Goldman Sachs
17 janvier 2019Goldman Sachs

15 février 2019HSBC Bank PLC
17 janvier 201Deutsche Bank
17 janvier 20195tandard Chartered
17 janvier 2019%5tandard Chartered
17 janvier 201Deutsche Bank
25 janvier 2019Goldman Sachs
17 janvier 201BNP Paribas
17 janvier 2019Goldman Sachs

3 janvier 2019Nomura
17 janvier 201%tandard Chartered
17 janvier 201Crédit Agricole
17 janvier 2019Goldman Sachs
17 janvier 201950ciété Générale

9 janvier 2019Société Générale
17 janvier 2019Goldman Sachs
17 janvier 201950ciété Générale
17 janvier 2019%50ciété Générale
28 janvier 2019Goldman Sachs
17 janvier 20195tandard Chartered
17 janvier 2019Goldman Sachs
17 janvier 2019Goldman Sachs
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Gain
latent
5,301
5,213
4,628
4,431
4,317
3,671
3,657
3,443
3,405
2,997
2,896
2,854
2,641
2,528
2,449
2,012
1,866
1,715
1,591
1,570
1,567
1,532
1,391
1,385
1,086
1,017
994
957
841
837
810
808
804
799
782
775
700
695
614
597
559
528
514
510
491
476
464
434
362
330

% de la VNI
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%



H20 Global Strategies ICAV
H20 Multi Aggregate Fund (suite)
Liste desinvestissements (suite)
Au 31 décembre 2018

Contrats de change a terme (suite)

Achat
GBP
GBP
COP
EUR
SGD
SGD
EUR
GBP
Usb
GBP
GBP
NOK
GBP
GBP
HUF
IDR
SGD
SGD
usD
GBP
GBP
EUR
HUF
COP
GBP
GBP
CHF
EUR
GBP
SGD
EUR

Achat
usD
EUR
Usb
usD
usD
Usb
NOK
NOK
usD
Usb
RUB
usD
USD
Usb
EUR

Vente
36,927USD
24,559USD

4,996,262,000JSD
61,528USD
63,240USD
42,599USD
16,792USD
31,331USD
199,966EUR
29,531USD
33,749USD
2,337,102USD
32,674USD
28,861USD
11,253,068USD
145,950,000USD
32,879USD
29,415USD
190,000HKD
7,076 USD
59,160USD
133,761USD
2,000,000EUR
257,552,000JSD
33,815USD
6,441 USD
5,890USD
38,070USD
1,366 USD
1,314USD

759 USD

(46,756)
(31,048)
(1,538,197)
(70,185)
(46,200)
(31,065)
(19,028)
(39,746)
(174,554)
(37,459)
(42,836)
(270,000)
(41,472)
(36,616)
(40,000)
(9,962)
(23,986)
(21,469)
(1,485,888)
(8,938)
(75,326)
(153,032)
(6,182)
(79,253)
(43,056)
(8,171)
(5,958)
(43,550)
(1,733)
(958)
(865)

Gain latent sur contrats de change a terme

Vente
77,869,353)IPY
38,733,300MXN
41,202,7301PY

149,280,077CHF
43,744,9621PY
869,562,36(EUR
377,000,00CEUR
429,000,00CEUR
10,858,800NR
53,860,367EUR
943,000,000USD
62,917,678EUR
24,605,341KRW
24,988,240KRW
69,962,997GBP

(8,800,000,000)
(912,000,000)
(4,650,000,000)
(148,000,000)
(4,895,000,000)
(760,000,000)
(38,673,073)
(43,933,266)
(795,407,132)
(46,961,301)
(14,057,213)
(55,200,000)
(27,808,073,055)
(28,101,025,000)
(63,000,000)

Dat e

d 6 Gontrepatie c e
17 janvier 201%50ciété Générale
17 janvier 2019%50ciété Générale

3 janvier 2019Société Générale
17 janvier 201BNP Paribas
17 janvier 2019%50ciété Générale
17 janvier 2019Crédit Agricole
17 janvier 2019Goldman Sachs
17 janvier 201BNP Paribas
17 janvier 2019Goldman Sachs
17 janvier 201BNP Paribas
17 janvier 20195tandard Chartered
25 janvier 201BNP Paribas
17 janvier 201%Standard Chartered
17 janvier 201BNP Paribas
25 janvier 201HSBC Bank PLC
14 janvier 201BNY Mellon
17 janvier 2019Crédit Agricole
17 janvier 201Crédit Agricole
25 janvier 201HSBC Bank PLC
17 janvier 201950ciété Générale
17 janvier 201HSBC Bank PLC
17 janvier 20195tandard Chartered
25 janvier 201%60ciété Générale

3 janvier 2019Nomura
17 janvier 201HSBC Bank PLC
17 janvier 201BNP Paribas
17 janvier 201%Standard Chartered
17 janvier 201BNP Paribas
17 janvier 201BNP Paribas
17 janvier 2019Crédit Agricole
17 janvier 2019Goldman Sachs

Dat e do @ontrepatie c e
15 janvier 2019Goldman Sachs
28 janvier 2019Crédit Agricole
25 janvier 2019Crédit Agricole
24 janvier 201BNY Mellon
12 février 2019Crédit Agricole
25 janvier 201%5tandard Chartered
19 février 2019Goldman Sachs
23 janvier 201Crédit Agricole

9 janvier 2019Crédit Agricole
31 mai 2019Société Générale
25 janvier 201BNY Mellon
28 février 2019Deutsche Bank
29 avril 2019Goldman Sachs
19 avril 2019BNY Mellon
25 janvier 201950ciété Générale
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Gain

latent % de la VNI
310 0.00%

253 0.00%

242 0.00%

237 0.00%

203 0.00%

198 0.00%

191 0.00%

188 0.00%

180 0.00%

179 0.00%

179 0.00%

176 0.00%

173 0.00%

170 0.00%

159 0.00%

148 0.00%

144 0.00%

119 0.00%

93 0.00%

81 0.00%

76 0.00%

64 0.00%

57 0.00%

52 0.00%

44 0.00%

39 0.00%

24 0.00%

22 0.00%

8 0.00%

6 0.00%

3 0.00%
33,113,408 2.02%

Perte

latente % de la VNI

(2,421,223) (0.15%)

(1,767,093) (0.11%)

(1,252,185) (0.08%)

(1,146,856) (0.07%)

(1,005,490) (0.06%)

(848,546) (0.05%)

(748,931) (0.05%)

(717,244) (0.04%)

(524,960) (0.03%)

(508,665) (0.03%)

(507,350) (0.03%)

(477,558) (0.03%)

(449,398) (0.03%)

(320,657) (0.02%)

(199,792) (0.01%)



H20 Global Strategies ICAV
H20 Multi Aggregate Fund (suite)
Liste desinvestissements (suite)
Au 31 décembre 2018

Contrats de change a terme (suite)

Achat Vente
usD 25,000,000TWD
usD 22,021,738TWD
MXN 828,000,000USD
usD 32,632,51KRW
usD 25,300,298TWD
uUsD 14,118,356TWD
usD 9,395,951CHF
usD 9,463,637SGD
usD 25,618,413BRL
usD 10,085,319TWD
usD 3,856,068KRW
usD 4,772,160TWD
usD 740,000INR
usD 5,179,344KRW
usD 4,820,986EUR
usD 4,473,135EUR
usD 3,888,446KRW
usD 16,063,779BRL
usD 15,332,054KRW
usD 830,981TWD
usD 1,021,198TWD
usD 430,506KRW
usD 867,432EUR
usD 70,000INR
usD 1,241, 721ZAR
usD 639,527GBP
usD 4,380,000KRW
CAD 147,057USD
usD 540,000CHF
usD 360,000KRW
usD 360,000TWD
usD 157,458GBP
usD 1,536,069COP
usD 229,956EUR
usD 215,889EUR
usD 5,300,000TWD
usD 138,235EUR
usD 1,537,430COP
usD 177,860EUR
usD 226,824EUR
EUR 1,026,475USD
TRY 1,505,085USD
CHF 800,000EUR
usD 107,214GBP
usD 40,000INR
usD 64,009EUR
usD 53,208 CHF
usD 484,921TWD
EUR 191,181USD

(767,562,500)
(673,689,000)
(41,865,757)
(36,425,722,667)
(773,000,000)
(434,944,195)
(9,300,000)
(13,000,000)
(99,729,920)
(308,399,022)
(4,334,645,013)
(146,696,195)
(54,169,480)
(5,779,526,684)
(4,231,229)
(3,922,936)
(4,334,645,013)
(62,330,676)
(17,094,030,000)
(25,197,000)
(31,369,145)
(486,347,045)
(762,937)
(5,237,540)
(18,000,000)
(505,150)
(4,885,408,200)
(110,368)
(533,751)
(403,810,564)
(11,016,468)
(124,525)
(4,996,262,000)
(201,995)
(189,638)
(161,475,100)
(121,672)
(4,996,262,000)
(156,233)
(198,924)
(1,175,663)
(280,000)
(710,500)
(84,511)
(2,825,640)
(56,179)
(52,660)
(14,806,080)
(219,019)

Dat e

d 6 @onlkrepatie c e
30 janvier 2019Morgan Stanley
14 mars 201BNY Mellon
25 février 2019Deutsche Bank
4 avril 2019Crédit Agricole
7 mars 201Crédit Agricole
17 janvier 2019Crédit Agricole
19 février 2019Crédit Agricole
25 janvier 2018BNY Mellon
25 janvier 201Deutsche Bank
19 février 2019BNP Paribas
13 mars 201%Bociété Générale
17 janvier 2019S0ciété Générale
4 février 2019Goldman Sachs
11 avril 2019BNY Mellon
17 janvier 2019Toronto Dominion
17 janvier 201BNP Paribas
11 avril 2019BNY Mellon
7 janvier 2019Toronto Dominion
16 janvier 2019Goldman Sachs
26 juillet 2019Crédit Agricole
15 janvier 2019Crédit Agricole
9 janvier 2019Standard Chartered
17 janvier 201%5tandard Chartered
4 février 2019HSBC Bank PLC
5 février 2019Crédit Agricole
17 janvier 201%0ciété Générale
16 janvier 2019Crédit Agricole
17 janvier 201Deutsche Bank
25 janvier 201Nomura
16 janvier 201BNP Paribas
30 janvier 201BNP Paribas
17 janvier 201950ciété Générale
23 janvier 201%0ciété Générale
17 janvier 2019Crédit Agricole
17 janvier 2019Crédit Agricole
30 janvier 2019Crédit Agricole
17 janvier 2019%tandard Chartered
3 janvier 2019Société Générale
17 janvier 2019Crédit Agricole
17 janvier 201BNP Paribas
17 janvier 2019Goldman Sachs
25 janvier 201Merrill Lynch
25 janvier 201%50ciété Générale
17 janvier 2019%50ciété Générale
4 février 2019Goldman Sachs
17 janvier 2019Toronto Dominion
17 janvier 2019Goldman Sachs
9 janvier 2019Crédit Agricole
17 janvier 2019%5tandard Chartered
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Perte
latente
(196,485)
(167,709)
(164,094)
(154,655)
(143,579)
(142,893)
(78,654)
(78,461)
(73,109)
(53,714)
(41,929)
(37,897)
(36,378)
(24,392)
(21,816)
(16,819)
(14,375)
(10,775)
(8,510)
(8,041)
(7,200)
(5,831)
(5,776)
(5,065)
(4,679)
(4,311)
(4,279)
(2,656)
(2,554)
(2,386)
(1,644)
(1,254)
(1,242)
(1,234)
(1,158)
(1,062)
(1,023)

% de la VNI
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%



H20 Global Strategies ICAV
H20 Multi Aggregate Fund (suite)
Liste desinvestissements (suite)

Au 31 décembre 2018

Contrats de change a terme (suite)

Achat Vente

USsD 42,713ILS (160,000)
uUsD 26,257GBP (20,740)
uUsD 30,000SGD (41,045)
EUR 60,838CZK (1,570,000)
EUR 148,773USD (170,360)
EUR 922,891USD (1,056,372)
UsD 130,469EUR (114,042)
GBP 113,932USD (145,263)
CAD 1,951USD (1,464)
uUsD 185,645EUR (162,218)
EUR 65,000USD (74,410)
CHF 15,965USD (16,231)
EUR 8,723USD (10,000)
EUR 90,932USD (104,084)
EUR 9,681USD (11,086)
EUR 6,285USD (7,199)
SGD 63,894USD (46,895)

Perte latente sur contrats de change a terme

Contrats a terme normalisés
Quantité Description

Contrats a terme normalisés - Actifs
2,152 EURO-BTP FUTURE MAR19
189 US TREASURY BOND
77 US ULTRA BD CBT 30YR
97 EURO BUXL FU /201903
2 JPN 10 YEARS BOND

Total Contrats a terme normalisés - Actifs

Quantité Description

Contrats a terme normalisés - Passifs
(5,094) US 5 YEARS NOTE-CBT
(927) US 10 YEARS NOTE
(11,565)EURO SCHATZ FUTURE
(189) US 2 YEARS N (CBT) MAR19
(113) EURO BUND FU /201903
(28) LONG GILT FUTURE-LIF
49 EURO-OAT-FUT /201903
(45) EURO BOBL FUTURE

Total Contrats a terme normalisés - Passifs

Perte

Dat e d 0 Gontrepatie c e latente % de la VNI
25 janvier 201%6ociété Générale (180) 0.00%
17 janvier 2019So0ciété Générale @a77) 0.00%
25 janvier 201HSBC Bank PLC 127) 0.00%
25 janvier 2019Crédit Agricole (103) 0.00%
17 janvier 201Nomura (84) 0.00%
17 janvier 201HSBC Bank PLC (81) 0.00%
17 janvier 2019Goldman Sachs (58) 0.00%
17 janvier 201MNomura (51) 0.00%
17 janvier 201BNP Paribas (35) 0.00%
17 janvier 201Crédit Agricole (20) 0.00%
17 janvier 201MNomura (15) 0.00%

17 janvier 2019Morgan Stanley (14) 0.00%
25 janvier 201BNP Paribas 9) 0.00%
17 janvier 2019HSBC Bank PLC 8) 0.00%
17 janvier 201MNomura 6) 0.00%

17 janvier 2019Goldman Sachs 5) 0.00%
17 janvier 201HSBC Bank PLC 4 0.00%
(14,431,357) (0.87%)

Devise Dat e d o &ontrépatie c e Juste valeur % de la VNI

uUsD

EUR 31 mars 201CACEIS Bank 15,126,595 0.91%
UsD 31 mars 201CACEIS Bank 1,206,125 0.07%
UsD 31 mars 201CACEIS Bank 683,375 0.04%
EUR 31 mars 201CACEIS Bank 399,417 0.02%
JPY 31 mars 201CACEIS Bank 9,661 0.00%
17,425,173 1.04%

17,425,173 1.04%

Devise Dat e d o Eontrépatie c e Juste valeur % de la VNI

uUsD

UsD 31 mars 201CACEIS Bank (9,397,734) (0.57%)
UsD 31 mars 201CACEIS Bank (1,618,133) (0.10%)
EUR 31 mars 201CACEIS Bank (793,786) (0.05%)
USsD 31 mars 201CACEIS Bank (248,500) (0.02%)
EUR 31 mars 201CACEIS Bank (81,632) 0.00%
GBP 31 mars 201CACEIS Bank (33,013) 0.00%
EUR 31 mars 201CACEIS Bank (26,327) 0.00%
EUR 31 mars 201CACEIS Bank (3,087) 0.00%
(12,202,212) (0.74%)

(12,202,212) (0.74%)
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H20 Global Strategies ICAV
H20 Multi Aggregate Fund (suite)
Liste desinvestissements (suite)

Au 31 décembre 2018

Options
Quantité Description Devise Dat e d 0 ®&ontrepatie c e Juste valeur % de la VNI
usD
Options de gré a gré - Actifs
120,000,000NZD(C)/CAD(P)OTC JAN 0.860 16.01.19 CALLNZD 16 janvier 201BNP Paribas 4,927,964 0.30%
180,000,000NZD(C)/CAD(P)OTC JAN 0.880 16.01.19 CALLNZD 16 janvier 201Morgan Stanley 4,784,252 0.29%
124,000,000USD(C)/CAD(P)OTC FEB 1.360 22.02.19 CALLUSD 22 février 2019Goldman Sachs 1,674,285 0.10%
62,000,000USD(C)/RUB(P)OTC MAY 73.00 30.05.19 CALLUSD 30 mai 2019Goldman Sachs 1,623,963 0.10%
62,000,000EUR(P)/SEK(C)OTC AUG 9.800 27.08.19 PUT EUR 27 aolt 201Morgan Stanley 624,415 0.04%
2,500,000GBP(C)/USD(P)OTC APR 1.400 11.04.19 CALLGBP 11 avril 2019Morgan Stanley 533,334 0.03%
110,000,00CEUR(P)/HUF(C)OTC MAY 310.0 09.05.19 PUT EUR 9 mai 2019Unicredit Bank 233,281 0.01%
3,000,000USD(C)/NOK(P)OTC JUN 10.00 18.06.19 CALLUSD 18 juin 2019Credit Suisse 168,750 0.01%
2,500,000USD(C)/BRL(P)OTC JAN 4.100 11.01.19 CALL USD 11 janvier 201Credit Suisse 115,625 0.01%
100,000,000USD(P)/KRW(C)OTC JAN 1075 31.01.19 PUT USD 31janvier 201Morgan Stanley 106,936 0.01%
123,000,000AUD(C)/NZD(P)OTC FEB 1.100 19.02.19 CALLAUD 19 février 2019Morgan Stanley 27,328 0.00%
100,000,00CEUR(C)/USD(P)OTC JAN 1.170 09.01.19 CALLEUR 9 janvier 2019Nomura 23,439 0.00%
Total Options de gré a gré - Actifs 14,843,572 0.90%
Quantité Description Devise Dat e d 0 Gontrepatie c e Juste valeur % de la VNI
usbD
Options cotées - Actifs
20,000ESTXBNK EUR MAR 120.00 18.03.19 CALL  EUR 18 mars 201CACEIS Bank 57,158 0.00%
Total Options cotées - Actifs 57,158 0.00%
Total Options - Actifs 14,900,730 0.90%
Quantité Description Devise Dat e d 0 Gontrepatie c e Juste valeur % de la VNI
UsD
Options de gré a gré - Passifs
(120,000,000NZD(C)/CAD(P)OTC JAN 0.860 16.01.19 CALLNZD 16 janvier 201Morgan Stanley  (4,927,963) (0.29%)
(180,000,000)NZD(C)/CAD(P)OTC JAN 0.880 16.01.19 CALLNZD 16 janvier 201BNP Paribas (4,784,252) (0.29%)
(124,000,000JSD(C)/RUB(P)OTC MAY 80.00 30.05.19 CALLUSD 30 mai 2019Goldman Sachs  (1,292,986) (0.08%)
(186,000,000USD(C)/CAD(P)OTC FEB 1.390 22.02.19 CALLUSD 22 février 2019Goldman Sachs (980,691) (0.06%)
(62,000,000)EUR(C)/SEK(P)OTC AUG 11.20 27.08.19 CALLEUR 27 ao(t 201Morgan Stanley (153,945) (0.01%)
(2,500,000)GBP(C)/USD(P)OTC FEB 1.400 11.02.19 CALL GBP 11 février 2019Morgan Stanley (119,403) (0.01%)
(100,000,000USD(C)/KRW (P)OTC JAN 1220 31.01.19 CALLUSD 31janvier 201Morgan Stanley (12,681) -
(150,000,000EUR(C)/USD(P)OTC JAN 1.190 09.01.19 CALLEUR 9 janvier 2019MNomura (2,680) -
Total Options de gré a gré - Passifs (12,274,601) (0.74%)
Total Options - Passifs (12,274,601) (0.74%)
Swaps
tant notionnel Description Devise Dat e d 0 ®&ontrepatie c e Juste valeur % de la VNI
EUR
Swaps - Actifs
Swaps sur défaillance - Actifs
40,000,000Credit Default Swap 105.98 20.06.2023 EUR 20 juin 2023BNP Paribas 2,733,003 0.16%
Total Swaps sur défaillance - Actifs 2,733,003 0.16%
Total Swaps - Actifs 2,733,003 0.16%
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H20 Multi Aggregate Fund (suite)
Liste desinvestissements (suite)
Au 31 décembre 2018

Description Juste valeur En % de

usbD | 6aci
Investissements a leur juste valeur 1,467,233,861 88.51%
Gain latent sur contrats de change a terme 33,113,408 2.02%
Gain latent sur contrats a terme normalisés 17,425,173 1.04%
Gain sur options 14,900,730 0.90%
Gain latent sur swaps 2,733,003 0.16%
Actifs financiers aleur juste valeur par le biais du compte de résultat 1,535,406,175 92.63%
Perte latente sur contrats de change a terme (14,431,357) (0.87%)
Perte latente sur contrats a terme normalisés (12,202,212) (0.74%)
Perte sur options (12,274,601) (0.74%)
Passifs financiers a leur juste valeur par le biais du compte de résultat(38,908,170) (2.35%)

Autres ®l ®ments dbéactif pour unl6hdlagnt s 9.52%

Actif net attribuabl e aux d®t e

remboursables 1,657,617,855 100.00%
Anal yse de | dactif total
% de |
Actif total
Valeurs mobili res admises =~ |
sur un marché réglementé 84.31%
Instruments financiers dérivés 3.92%
Liguidités bancaires et compte de marge créditeur 10.07%
Autres actifs 1.70%
100.00%
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H20O Multi Emerging Debt Fund
Liste des investissements (suite)

Au 31 décembre 2018

Quantité Description
Valeurs mobhilieres
Obligations doftat
Argentine
2,500,000 ARGENTINA 5.00 16-27 15/01A
500,000 ARGENTINE 5.25 17-28 15/01A
5,000,000 REPUBLIC OF ARGENT 6.25 17-47 09/11A

Brésil
500 BRAZIL0.00 15-19 01/01S

Egypte
2,000,000 EGYPTE 6.58 18-28 21/02S

Indonésie
230,000,000,000INDONESIA 5.625 12-23 15/05S

Liban
7,750,000 LEBANESE REPU OF 6.10 10-22 04/10S
1,000,000 LEBANESE REPUBLIC 6.25 15-24 04/11S
1,000,000 LIBAN 60 5.45 11-19 28/11S
2,000,000 LIBAN EMTN 8.25 06-21 12/04S

Mexique
4,603,000 MEX BONOS DESARR FIX 10.00 05-24 05/12S
1,800,000 MEXICAN BONOS 5.00 14-19 11/12S
3,410,000 MEXICAN BONOS 5.75 15-26 05/03S
2,150,000 MEXICAN BONOS 6.50 11-22 09/06S
4,725,000 MEXICAN BONOS 7.50 06-27 03/06S
4,700,000 MEXICAN BONOS -M20 8.00 03-23 07/12S

Nigeria
2,300,000 NIGERIA 7.625 17-47 28/11S

Russie
310,000,000 RUSSIA 6207 8.15 12-27 03/02S
50,000,000 RUSSIA 7.05 13-28 19/01S
30,000,000 RUSSIE FEDERATION 7.00 13-23 16/08S

Sénégal
8,200,000 SENEGAL 6.75 18-48 13/03S
3,000,000 SENEGAL REGS 6.25 14-24 30/07S

Afrique du Sud
253,000,000 AFRIQUE DU SUD R186 10.50 98-26 21/12S
115,000,000 SOUTH AFRICA 6.50 10-41 28/02S
170,000,000 SOUTH AFRICA 8.25 14-32 31/03S

171

Dat e do®dustewlew e% delaVNI

USD
15 janvier 2027 2,090,536 0.76%
15 janvier 2028 415,335 0.15%
9 novembre 2047 4,153,578 1.51%
6,659,449 2.42%
1 janvier 2019 128,974 0.05%
128,974 0.05%
21 février 2028 1,793,640 0.65%
1,793,640 0.65%
15 mai 2023 14,735,828 5.35%
14,735,828 5.35%
4 octobre 2022 6,715,530 2.44%
4 novembre 2024 808,880 0.29%
28 novembre 2019 967,850 0.35%
12 avril 2021 1,904,420 0.69%
10,396,680 3.77%
5décembre 2024 24,894,718 9.04%
11 décembre 2019 8,854,427 3.22%
5mars 2026 14,655,366 5.32%
9juin 2022 10,275,790 3.73%
3juin 2027 22,362,351 8.12%
7 décembre 2023 23,350,912 8.48%
104,393,564 37.91%
28 novembre 2047 1,944,489 0.71%
1,944,489 0.71%
3 février 2027 4,374,611 1.59%
19 janvier 2028 654,907 0.24%
16 ao(t 2023 412,309 0.15%
5,441,827 1.98%
13 mars 2048 6,819,612 2.48%
30 juillet 2024 2,928,780 1.06%
9,748,392 3.54%
21 décembre 2026 19,196,005 6.97%
28 février 2041 5,582,681 2.03%
31 mars 2032 10,630,179 3.86%
35,408,865 12.86%



H20O Global Strategies ICAV
H20 Multi Emerging Debt Fund (suite)
Liste des investissements (suite)
Au 31 décembre 2018

Quantité Description Dat e do ®dus®wew e% delaVNI
Valeurs mohiliéres (suite) UsD
Obligations dof£t at
Turquie

1,700,000 REPUBLIC OF TUR 7.2500 18-23 23/12S 23 décembre 2023 1,750,949 0.64%

19,300,000 REPUBLIC OF TURKEY 4.875 13-43 16/04S 16 avril 2043 14,392,010 5.22%

5,600,000 TURKEY (REP OF) 4.875 16-26 09/10S 9 octobre 2026 4,977,952 1.81%

40,000,000 TURKEY 8.00 15-25 12/03S 12 mars 2025 5,178,814 1.88%

1,000,000 TURKEY(REP.OF) 6.00 17-27 25/03S 25 mars 2027 944,910 0.34%

6,400,000 TURKEY(REP.OF) 6.25 12-22 26/09S 26 septembre 2022 6,460,928 2.35%

2,200,000 TURQUIE 5.125 18-28 17/02S 17 février 2028 1,929,906 0.70%

3,900,000 TURQUIE 6.125 18-28 24/10S 24 octobre 2028 3,648,840 1.33%

39,284,309 14.27%
Tot al Obl i gations doOo£t at 229,936,017 83.51%
Bons du Trésor de plus de 90 jours
Japon
728,000,000JAPA TREA DISC BIL ZCP 12-02-19 12 février 2019 6,637,705 2.41%
6,637,705 2.41%
Total Bons du Trésor de plus de 90 jours 6,637,705 2.41%
Cr®ances ddentreprises
Mexique
170,000 PETROLEOS MEXICANO 7.47 14-26 12/11S 12 novembre 2026 647,759 0.24%
647,759 0.24%
Turquie
1,000,000 EXPORT CRED BK TURKEY 6.125 18-24 03/05S 3 mai 2024 919,140 0.33%
919,140 0.33%
Tot al Cr ®ances dbéentreprises 1,566,899 0.57%
Total Investissements 238,140,621 86.49%
Contrats de change a terme
Gain
Achat Vente Dat e d 0 &ontrepatie c e latent % de la VNI
MXN 588,000,000USD (27,282,281) 11 juin 2019 Crédit Agricole 1,804,913 0.66%
uUsD 37,321,882ZAR (522,000,000) 2 avril 2019 Crédit Agricole 1,442,052 0.52%
TRY 26,820,500USD (3,500,000) 15 octobre 2019Deutsche Bank 893,795 0.32%
INR 723,450,000USD (10,019,667) 16 janvier 2019Goldman Sachs 338,036 0.12%
uUsD 7,875,249COP (24,864,837,100) 9 avril 2019 Goldman Sachs 256,012 0.10%
MXN 246,000,000USD (12,207,625) 28 janvier 2019BNY Mellon 235,802 0.09%
HUF 10,004,000,00EUR (30,969,634) 25 janvier 2019BNY Mellon 232,341 0.09%
INR 411,305,840USD (5,656,799) 9 janvier 2019 Crédit Agricole 229,523 0.09%
usD 5,732,718RUB (385,000,000) 25 janvier 2019 Crédit Agricole 201,356 0.07%
INR 253,366,190USD (3,465,548) 16 janvier 2019Crédit Agricole 161,920 0.06%
TRY 4,951,050USD (650,000) 15 octobre 2019Deutsche Bank 161,092 0.06%
IDR 121,359,740,00SD (8,283,941) 14 janvier 2019BNY Mellon 123,024 0.04%
JPY 540,000,00CEUR (4,221,349) 25 janvier 2019 Standard Chartered 95,701 0.04%
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Contrats de change a terme (suite)

Gain

Achat Vente Dat e do &ontrepatie c e latent % de la VNI

usD 4,929,924COP (15,784,680,650) 19 février 2019 Goldman Sachs 80,210 0.03%
TRY 22,000,000USD (4,030,166) 14 janvier 2019Morgan Stanley 78,120 0.03%
EUR 19,846,776USD (22,639,251) 17 janvier 2019BNP Paribas 76,285 0.03%
usD 3,828,176COP (12,219,920,000) 28 janvier 2019Goldman Sachs 68,961 0.03%
BRL 39,598,655USD (10,149,988) 17 janvier 2019Standard Chartered 55,636 0.02%
SGD 10,974,111USD (8,005,216) 17 janvier 2019Standard Chartered 48,584 0.02%
MXN 91,461,180USD (4,580,000) 25 janvier 2019Goldman Sachs 48,562 0.02%
MXN 92,000,000USD (4,609,985) 25 janvier 2019BNY Mellon 45,845 0.02%
UsD 1,571,475CAD (2,100,000) 22 février 2019 Standard Chartered 31,969 0.01%
INR 61,425,250USD (850,000) 4 février 2019 Goldman Sachs 30,397 0.01%
CoP 13,087,120,000SD (4,000,000) 3 janvier 2019 BNP Paribas 29,759 0.01%
usD 17,399,726HKD (136,000,000) 25 janvier 2019BNY Mellon 17,984 0.01%
usD 23,124,338PHP (1,214,027,730) 24 janvier 2019Crédit Agricole 15,695 0.01%
EUR 5,592,042PLN (24,000,000) 25 janvier 2019Crédit Agricole 13,531 0.01%
PHP 41,191,920USD (770,000) 4 mars 2019HSBC Bank Plc 12,152 0.00%
usD 1,500,000BRL (5,780,100) 28 janvier 2019Goldman Sachs 11,261 0.00%
uUsD 253,109AUD (346,000) 10 janvier 2019BNY Mellon 9,483 0.00%
IDR 14,695,500,000WSD (1,010,000) 14 janvier 2019HSBC Bank Plc 8,003 0.00%
EUR 2,037,384USD (2,324,047) 17 janvier 2019BNP Paribas 7,831 0.00%
CHF 1,953,686USD (1,976,999) 17 janvier 2019Standard Chartered 7,545 0.00%
INR 70,963,610USD (1,010,000) 4 février 2019 JP Morgan 7,109 0.00%
IDR 10,640,042,000JSD (730,000) 14 janvier 2019Morgan Stanley 7,069 0.00%
usD 3,880,516COP (12,580,440,000) 3 janvier 2019 Goldman Sachs 6,774 0.00%
usD 620,000PEN (2,073,900) 23 janvier 2019JP Morgan 6,630 0.00%
RUB 209,116,008JSD (3,000,000) 25 janvier 2019BNP Paribas 4,765 0.00%
HUF 522,383,418JSD (1,860,000) 25 janvier 2019HSBC Bank Plc 4,251 0.00%
uUsD 160,000COP (506,680,000)  3janvier 2019 Morgan Stanley 3,984 0.00%
UsD 480,000BRL (1,848,376) 28 janvier 2019Merrill Lynch 3,928 0.00%
uUsD 162,109BRL (615,308) 23 janvier 2019BNY Mellon 3,587 0.00%
usD 530,000PEN (1,781,659) 23 janvier 2019Morgan Stanley 3,060 0.00%
CHF 674,826USD (682,879) 17 janvier 2019Standard Chartered 2,606 0.00%
EUR 78,563NZD (130,700)  25janvier 2019Goldman Sachs 2,299 0.00%
EUR 1,617,078USD (1,850,000)  25janvier 2019Standard Chartered 2,009 0.00%
PHP 34,859,880USD (660,000) 4 mars 2019HSBC Bank Plc 1,919 0.00%
COoP 584,591,400USD (178,830) 3 janvier 2019 Goldman Sachs 1,176 0.00%
uUsD 80,000CAD (107,834)  25janvier 2019BNP Paribas 1,001 0.00%
EUR 85,263USD (96,615) 17 janvier 2019Goldman Sachs 972 0.00%
RON 2,700,000EUR (577,914)  25janvier 2019Deutsche Bank 814 0.00%
JPY 4,453,560USD (40,000)  25janvier 2019Goldman Sachs 664 0.00%
EUR 50,169USD (57,043) 17 janvier 2019Standard Chartered 377 0.00%
JPY 1,452,978EUR (11,330) 17 janvier 2019Standard Chartered 292 0.00%
usD 900,000HKD (7,040,085) 25 janvier 2019HSBC Bank Plc 229 0.00%
usD 182,968EUR (159,754) 17 janvier 2019Standard Chartered 123 0.00%
uUsD 330,000PLN (1,238,840) 25 janvier 2019BNP Paribas 111 0.00%
EUR 115,420USD (132,048) 17 janvier 2019Standard Chartered 56 0.00%
SGD 5,981USD (4,361) 17 janvier 2019HSBC Bank Plc 29 0.00%
usD 329,432EUR (287,824) 17 janvier 2019BNP Paribas 5 0.00%
usD 1,012EUR (885) 17 janvier 2019Crédit Agricole - 0.00%

Gain latent sur contrats de change a terme 6,939,219 2.52%
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Contrats de change a terme (suite)

Perte

Achat Vente Dat e do& &ontrepatiec e latente % de la VNI

EUR 45,258,483MXN (1,065,000,000) 28 janvier 2019BNY Mellon (2,032,311) (0.74%)
usb 11,503,5901PY (1,300,000,000) 15 janvier 2019Crédit Agricole (357,517) (0.13%)
ZAR 73,000,000USD (5,328,279) 5 février 2019 Goldman Sachs (273,504) (0.10%)
UsD 18,507,042V YR (77,535,254) 28 janvier 2019Crédit Agricole (261,903) (0.10%)
usD 10,000,0000MR (3,930,500) 24 juin 2020 BNP Paribas (209,387) (0.08%)
cop 28,925,415,200SD (9,048,637) 29 janvier 2019Goldman Sachs (150,485) (0.06%)
usD 7,844,712KRW (8,865,811,880) 29 avril 2019 Goldman Sachs (143,277) (0.06%)
CLP 12,871,088,672JSD (18,674,227) 25 janvier 2019Goldman Sachs (117,053) (0.05%)
usD 4,000,000IDR (59,362,400,000) 14 janvier 2019BNP Paribas (112,648) (0.05%)
usbD 40,000,000EUR (35,014,803) 25 janvier 2019Crédit Agricole (101,549) (0.04%)
usD 8,919,731PHP (473,657,000) 24 janvier 2019BNP Paribas (96,087) (0.04%)
usb 9,218,042MXN (184,000,000) 25 janvier 2019Deutsche Bank (93,898) (0.03%)
usb 16,065,8885GD (22,000,000) 25 janvier 2019Deutsche Bank (82,303) (0.03%)
usb 4,662,738KRW (5,255,558,882) 13 mars 2019Goldman Sachs (63,363) (0.02%)
usb 8,417,575BRL (32,923,661) 28 janvier 2019Morgan Stanley (62,554) (0.02%)
usb 5,000,0000MR (1,946,650) 2 mai 2019 BNP Paribas (56,380) (0.02%)
usb 7,009,028TWD (215,401,453) 17 janvier 2019Crédit Agricole (53,836) (0.02%)
usD 3,690,535TRY (20,000,000) 11 janvier 2019Standard Chartered  (50,567) (0.02%)
usbD 5,000,0000MR (1,943,050) 6 ao(it 2019BNP Paribas (47,029) (0.02%)
uUsD 1,286,651INR (92,677,500) 4 février 2019 Crédit Agricole (41,652) (0.02%)
usb 6,470,065TWD (197,848,148) 19 février 2019 BNP Paribas (34,459) (0.01%)
usb 9,507,739BRL (37,052,300) 31 janvier 2019BNP Paribas (34,126) (0.01%)
EUR 17,244,005CZK (445,000,000) 25 janvier 2019Crédit Agricole (29,147) (0.01%)
CLP 603,197,500USD (890,000) 15 février 2019 Nomura (20,048) (0.01%)
uUsD 2,844,238TWD (86,900,000) 7 mars 2019Crédit Agricole (16,141) (0.01%)
usbD 1,557,028TWD (47,967,355) 17 janvier 2019Crédit Agricole (15,759) (0.01%)
PHP 1,214,027,730JSD (23,124,338) 24 janvier 2019Crédit Agricole (15,709) (0.01%)
usb 11,191,958PEN (37,891,493) 23 janvier 2019Crédit Agricole (14,808) (0.01%)
usD 970,000MYR (4,066,075) 25 janvier 2019Goldman Sachs (14,201) (0.01%)
usD 1,736,436TWD (53,348,520) 15 janvier 2019Goldman Sachs (12,525) (0.01%)
usb 2,966,334ZAR (43,000,000) 5 février 2019 Crédit Agricole (11,178) 0.00%
usb 1,018,872TWD (31,365,960) 28 janvier 2019BNP Paribas (10,564) 0.00%
usb 1,089,206KRW (1,220,858,000) 18 mars 2019Morgan Stanley (8,908) 0.00%
RUB 347,386,343JSD (5,000,000) 25 janvier 2019BNP Paribas (8,444) 0.00%
usD 1,003,309SGD (1,377,656) 17 janvier 2019 Toronto Dominion (7,737) 0.00%
usb 1,221,122SGD (1,674,124) 17 janvier 2019 Toronto Dominion (7,500) 0.00%
usb 1,130,000TWD (34,635,630) 30 janvier 2019HSBC Bank Plc (6,988) 0.00%
usb 13,344,144EUR (11,657,298) 25 janvier 2019Nomura (6,709) 0.00%
RUB 347,511,948JSD (5,000,000) 25 janvier 2019BNP Paribas (6,639) 0.00%
usbD 2,283,954BRL (8,891,204) 25 janvier 2019Deutsche Bank (6,518) 0.00%
usb 810,000KRW (909,551,835) 16 janvier 2019BNP Paribas (6,244) 0.00%
usD 684,607KRW (769,087,000) 31 janvier 2019Toronto Dominion (5,971) 0.00%
CcoP 12,580,440,000JSD (3,876,451) 23 janvier 2019Goldman Sachs (5,551) 0.00%
UsD 418,7711DR (6,124,528,000) 14 janvier 2019Standard Chartered (5,515) 0.00%
usD 700,000KRW (785,984,311) 16 janvier 2019Goldman Sachs (5,353) 0.00%
usb 970,000TWD (29,699,363) 30 janvier 2019Morgan Stanley (4,954) 0.00%
usb 890,000SGD (1,219,217) 25 janvier 2019HSBC Bank Plc (4,916) 0.00%
CLP 704,269,200USD (1,020,000) 15 février 2019 Merrill Lynch (4,279) 0.00%
uUsD 500,749SGD (686,314) 17 janvier 2019Morgan Stanley (2,930) 0.00%
TRY 3,217,001USD (600,000) 25 janvier 2019Nomura (2,854) 0.00%
EUR 2,655,855USD (3,042,542) 17 janvier 2019Standard Chartered ~ (2,796) 0.00%
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Perte
Achat Vente Dat e d o Gontrepatie c e latente % de la VNI
EUR 1,023,3185GD (1,600,000) 25 janvier 2019BNY Mellon (2,430) 0.00%
uUsSD 479,959KRW (535,749,070) 4 avril 2019 Crédit Agricole (2,275) 0.00%
uUsSD 1,030,000CZK (23,221,072) 25 janvier 2019HSBC Bank Plc (2,078) 0.00%
uUsD 162,394TWD (4,924,101) 26 juillet 2019 Crédit Agricole (1,571) 0.00%
UsD 178,317COP (584,591,400) 28 février 2019 Goldman Sachs (1,198) 0.00%
PHP 1,214,027,730JSD (23,109,812) 24 janvier 2019Goldman Sachs (1,183) 0.00%
uUsD 214,413SGD (293,740) 17 janvier 2019Standard Chartered (1,160) 0.00%
EUR 698,974USD (800,751) 17 janvier 2019Standard Chartered (743) 0.00%
uUsD 66,807 SGD (91,906) 17 janvier 2019 Toronto Dominion (642) 0.00%
usD 74,364SGD (101,970) 17 janvier 2019 Toronto Dominion (471) 0.00%
ZAR 1,004,152USD (70,000)  25janvier 2019Deutsche Bank (379) 0.00%
EUR 18,424 SEK (190,000) 25 janvier 2019 Toronto Dominion (369) 0.00%
usbD 33,140SGD (45,351) 17 janvier 2019 Toronto Dominion (142) 0.00%
usD 28,838EUR (25,292) 17 janvier 2019Crédit Agricole (110) 0.00%
usD 31,058SGD (42,408) 17 janvier 2019Crédit Agricole (65) 0.00%
RON 162,856USD (40,000) 25 janvier 2019JP Morgan (28) 0.00%
usb 3,057SGD (4,191) 17 janvier 2019 Toronto Dominion (19) 0.00%
usD 3,375EUR (2,960) 17 janvier 2019BNP Paribas (13) 0.00%
usD 2,957EUR (2,594) 17 janvier 2019BNP Paribas (11) 0.00%
uUsD 23,480EUR (20,524) 17 janvier 2019Goldman Sachs (10) 0.00%
usD 180,000COP (584,591,400) 3janvier 2019 Morgan Stanley 6) 0.00%
uUsD 1,358 CHF (1,342) 17 janvier 2019Crédit Agricole (5) 0.00%
EUR 30,000USD (34,339) 17 janvier 2019HSBC Bank Plc 3 0.00%
uUsD 467 CHF (462) 17 janvier 2019Crédit Agricole (2 0.00%
Perte latente sur contrats de change aterme (4,761,687) (1.75%)
Contrats a terme normalisés
Quantité Description Devise Dat e dO0 ®ontrepatiec e Justevaleur % delaVNI
USD
Contrats a terme normalisés - Passifs
(263) US 5 YEARS NOTE-CBT usD 31 mars 201CACEIS Bank (466,227) (0.17%)
(55) US 10 YEARS NOTE usb 31 mars 201CACEIS Bank (150,078) (0.06%)
(31) US 2 YEARS N (CBT) MAR19 usb 31 mars 201CACEIS Bank (39,734 (0.01%)
(656,039) (0.24%)
Total Contrats & terme normalisés - Passifs (656,039) (0.24%)
Options
Quantité Description Devise Dat e dO0 ®ontrepatiec e Justevaleur % delaVNI
UsD
Options de gré a gré - Actifs
4,900,000USD(P)/TRY(C)OTC AUG 5.500 26.08.19 PUT USD 26 ao(t 201Morgan Stanley 126,900 0.05%
Total Options de gré a gré - Actifs 126,900 0.05%
Options de gré a gré - Passifs
(4,900,000)USD(P)/TRY(C)OTC AUG 5.500 26.08.19 PUT USD 26 ao(t 201BNP Paribas (126,900) (0.05%)
(4,900,000)USD(C)/TRY(P)OTC AUG 19.00 26.08.19 CALLUSD 26 ao(t 201Morgan Stanley (6,740) 0.00%
Total Options de gré a gré - Passifs (133,640) (0.05%)
Total Options - Passifs (133,640) (0.05%)
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Swaps
Montant notionnel Description Devise Dat e do &ontrépatie c e Justevaleur % de laVNI
UsD
Swaps de taux dodéint®r°t - Actifs
77,000,000nterest Rate Swap 100.24 25.06.2023 CZK 25 juin 2023Goldman Sachs 8,285 0.00%
33,750,000nterest Rate Swap 100.29 27.06.2023 CZK 27 juin 2023Société Générale 4,361 0.00%
Tot al Swaps de taux ddéint®r°t - Actifs 12,646 0.00%
Tot al Swaps de taux doéint®r°t - Actifs 12,646 0.00%
Montant notionnel Description Devise Dat e dO0 &ontrepatiec e Justevaleur % dela VNI
UsD
Swaps de taux doéint®r°t - Passifs
57,750,000nterest Rate Swap 99.84 28.06.2020 PLN 28 juin 2020BNP Paribas (25,210) (0.01%)
56,250,000nterest Rate Swap 99.87 27.06.2020 PLN 27 juin 2020Goldman Sachs (19,848) (0.01%)
27,750,000Interest Rate Swap 99.85 28.06.2020 PLN 28 juin 2020Société Générale (11,033) 0.00%
28,875,000nterest Rate Swap 99.86 28.06.2020 PLN 28 juin 2020JP Morgan (10,978) 0.00%
Tot al Swaps de taux doéint®r°t - Passifs (67,069) (0.02%)
Total Swaps de taux doéint®r°t - Passifs (67,069) (0.02%)
Description Juste valeur En % de
usb | 6aci
Investissements a leur juste valeur 238,140,621 86.49%
Gain latent sur contrats de change a terme 6,939,219 2.52%
Gain sur options 126,900 0.05%
Gain latent sur swaps 12,646 0.00%
Actifs financiers a leur juste valeur par le biais du compte de résultat 245,219,386 89.06%
Perte latente sur contrats de change a terme (4,761,687) (1.75%)
Perte latente sur contrats a terme normalisés (656,039) (0.24%)
Perte sur options (133,640) (0.05%)
Perte latente sur swaps (67,069) 0.00%
Passifs financiers a leur juste valeur par le biais du compte de résultat (5,618,435) (2.04%)

Autres ®I ®ments doéactif pour un 3@6218ant s10.98%

Acti f net attri buabl e aux do®t e
remboursables 275,347,169 100.00%
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Anal yse de | dactif total

Actif

Valeurs mobili res admises
sur un marché réglementé

Instruments financiers dérivés

Liquidités bancaires et compte de marge créditeur
Autres actifs

177

% de |
total

82.94%
2.47%
11.14%
3.45%

100.00%



H20 Global Strategies ICAV
H20 Fidelio Fund
Liste des investissements (suite)
Au 31 décembre 2018

Quantité Description Juste valeur % de la VNI
Valeurs mobilieres UsD
Actions
Bermudes
10,100 BUNGE LTD 539,744 0.09%
7,200 LAZARD -A- 265,752 0.04%
805,496 0.13%
Irlande
2,600 HORIZON PHARMA PLC 50,804 0.01%
500 JAZZ PHARMACEUTICALS PLC 61,980 0.01%
112,784 0.02%
Japon
7,900 GCA SAWIAN CORPORATION 47,667 0.01%
7,600 HITACHI CHEMICAL CO LTD 114,989 0.02%
46,386 HONDA MOTOR CO LTD 1,223,755 0.20%
11,100 NGK INSULATORS LTD 150,846 0.03%
91,421 NISSAN MOTOR CO LTD 733,518 0.12%
100,019 SOFTBANK 1,237,988 0.21%
66,667 SOFTBANK GROUP 4,438,795 0.74%
3,200 STRIKE COMPANY LTD 46,550 0.01%
72,970 TOYOTA MOTOR CORP 4,260,546 0.71%
12,254,654 2.05%
Luxembourg
7,535,000 AVATERAMEDICAL N.V 17,227,271 2.88%
17,227,271 2.88%
Pays-Bas
3,800 ALTICE EUROPE SHS SERIES -A- 7,380 0.00%
2,000,000 LA PERLA FASHION FINANCE B.V 3,200,820 0.53%
3,000 MYLAN NV. 82,200 0.01%
3,290,400 0.54%
Suede
2,629 SPOTIFY TECH - REGISTERED SHS 298,392 0.05%
298,392 0.05%
£Etats-Unis dOAmM®ri que
300 ACUITY BRANDS 34,485 0.01%
700 AKAMAI TECHNOLOGIES 42,756 0.01%
6,772 ALLSTATE CORP 559,570 0.09%
177 ALPHABET INC 184,958 0.03%
1,581 ALTICE USA -A- 26,118 0.00%
900 AMERICAN AIRLINES GROUP INC-REGS 28,899 0.00%
5,380 AMERICAN EXPRESS CO COM. 512,822 0.09%
13,965 AMERICAN INTERNATIONAL GROUP INC 550,361 0.09%
17,211 AMGEN INC 3,350,465 0.56%
3,900 APOLLO GLOBAL MANAGEMENT -A- 95,706 0.02%
155,692 APPLE INC 24,558,856 4.10%
259,901 AT AND T INC 7,417,575 1.24%
21,268 BANK OF AMERICA CORP 524,044 0.09%
23,543 BANK OF NEW YORK MELLON CORP 1,108,169 0.18%
10,415 BIOGEN IDEC INC 3,134,082 0.52%
3,800 BLACKSTONE GROUP PARTNERSHIP UNITS 113,278 0.02%
400 BORG WARNER 13,896 0.00%
5,649 BRISTOL-MYERS SQUIBB CO 293,635 0.05%
47,668 CELGENE CORP 3,055,042 0.51%
43,100 CENTURYLINK SHS 652,965 0.11%
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Quantité Description
Valeurs mohilieres (suite)
Actions (suite)
£tats-Unis
4,800 CIENA CORP
6,309 CISCO SYSTEMS INC
9,323 CITIGROUP
900 CREE
7,531 CVS HEALTH
800 DELTA AIR LINES
8,300 DR HORTON
19,598 ELI LILLY AND CO
2,400 EMERSON ELECTRIC CO
200 EVERCORE-A RG REGISTERED SHS -A
1,452 FACEBOOK -A-
341,838 FORD MOTOR
112,255 GENERAL ELECTRIC CO
350,620 GENERAL MOTORS CO
46,563 GILEAD SCIENCES INC
19,739 GOLDMAN SACHS GROUP INC
2,000 HEXCEL CORPORATION
9,243 ILLUMINA INC
12,249 INTEL CORP
2,000 IONIS PHARMACEUTICALS NEW
600 ITRON INC
3,639 JOHNSON AND JOHNSON
79,336 JPMORGAN CHASE CO
7,300 KB HOME
6,100 KKR & CO -REGISTERED SHS
6,200 LENNAR CORP -A-
156 LENNAR CORP -B- WHEN ISSUED
72,401 METLIFEINC
300 MONSTER BEVERAGE CORP
14,607 MORGAN STANLEY
3,600 NETAPP
11,700 NIKE INC
20,000 NUCOR CORP
180 NVRINC
1,200 OAKTREE CAP GRP - UNITS -A-
281,073 ORACLE CORP
30,160 PFIZER INC
35,157 PRUDENTIAL FINANCIAL INC
12,500 PULTEGROUP
10,367 QUALCOMM INC
300 REGENERON PHARMACEUTICALS INC
900 SALESFORCE COM.INC
143,900 SPRINT SERIES -1-
17,400 STEEL DYNAMICS
13,100 T MOBILE US INC
5,100 TAYLOR MORRISON HOME CORP -A-
7,800 TOLL BROTHERS INC
7,400 TRI POINTE HOMES INC
36,800 TWITTER INC

doAmM®ri que

Juste valeur
UsD

(suite)
162,768
273,369
485,355
38,498
493,431
39,920
287,678
2,267,881
143,400
14,312
190,343
2,615,061
849,770
11,728,239
2,912,516
3,297,400
114,680
2,772,253
574,846
108,120
28,374
469,613
7,744,780
139,430
119,743
242,730
4,887
2,972,785
14,766
579,168
214,812
867,438
1,036,200
438,658
47,700
12,690,445
1,316,484
2,867,053
324,875
589,985
112,050
123,273
837,498
522,696
833,291
81,090
256,854
80,882
1,057,632
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% de la VNI

0.03%
0.05%
0.08%
0.01%
0.08%
0.01%
0.05%
0.38%
0.02%
0.00%
0.03%
0.44%
0.14%
1.96%
0.49%
0.55%
0.02%
0.46%
0.10%
0.02%
0.00%
0.08%
1.29%
0.02%
0.02%
0.04%
0.00%
0.50%
0.00%
0.10%
0.04%
0.14%
0.17%
0.07%
0.01%
2.12%
0.22%
0.48%
0.05%
0.10%
0.02%
0.02%
0.14%
0.09%
0.14%
0.01%
0.04%
0.01%
0.18%



H20 Global Strategies ICAV
H20 Fidelio Fund (suite)
Liste des investissements (suite)
Au 31 décembre 2018

Quantité Description Juste valeur % de la VNI
Valeurs mobiliéres (suite) usb
Actions (suite)
£tats-Unis dd6AmM®rique (suite)

500 UNITED CONTINENTAL HOLDINGS INC 41,865 0.01%
800 UNITED THERAPEUTICS CORP 87,120 0.01%
32,100 US STEEL 585,504 0.10%
123,000 VERIZON COMMUNICATIONS INC 6,915,060 1.15%
700 VERTEX PHARMACEUTICALS INC 115,997 0.02%
14,625 VOYA FINANCIAL INC 587,048 0.10%
7,134 WALGREENS BOOTS ALLIANCE INC 487,466 0.08%
7,800 WENDY S CO 121,758 0.02%
900 WHIRLPOOL CORP 96,183 0.02%
121,280,715 20.25%

Total Actions 155,269,712 25.92%

Fonds de placement

fles Caimans
3,500 POINCARE GLOBAL EQUITY MASTER FD B0918 3,305,435 0.55%
3,305,435 0.55%
Ilande
40,000 ATLANTERRA FUND 4,672,740 0.78%
60,000 H20 BARRY VOLATILITY ARBITRAGE FUND 6,884,278 1.15%
11,557,018 1.93%
Total Fonds de placement 14,862,453 2.48%
Obligations do6ft at
Allemagne
3,425,000 ALLEMAGNE 0.50 14-19 12/04A 12 April 2019 3,929,031 0.66%
2,600,000 ALLEMAGNE 3.50 09-19 04/07A 04 July 2019 3,035,260 0.51%
3,425,000 ALLEMAGNE FED TN 0.00 17-19 14/06A 14 June 2019 3,928,875 0.66%
3,425,000 GERMAN 0.00 17-19 15/03U 15 March 2019 3,921,710 0.65%
14,814,876 2.48%
Total Obligations do6ftat 14,814,876 2.48%
Bons du Trésor de plus de 90 jours
Belgique
11,500,000 BELG TREA BILL ZCP 07-03-19 07 March 2019 13,161,992 2.20%
13,161,992 2.20%
France
10,000,000 FRANCE TREASURY BILL ZCP 060219 06 February 2019 11,440,152 1.91%
11,440,152 1.91%
Allemagne
25,000,000 GERM TREA BILL ZCP 10-04-19 10 April 2019 28,629,562 4.78%
13,700,000 GERM TREA BILL ZCP 19-06-19 19June 2019 15,710,693 2.62%
44,340,255 7.40%
Italie
29,500,000 ITAL BUON ORDI DEL ZCP 31-05-19 31May 2019 33,698,466 5.62%
33,698,466 5.62%
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Quantité Description
Valeurs mohilieres (suite)
Bons du Trésor de plus de 90 jours (suite)
Japon
1,736,000,000JAPA TREA DISC BIL ZCP 12-02-19
2,360,000,000JAPAN TREASURY DISC ZCP 150119
1,750,000,000JAPAN TREASURY DISC ZCP 280119

Pays-Bas
18,500,000 DUTCH TREASURY CERT ZCP 280219

Royaume-Uni

12,000,000 UK TREASURY BILL ZCP 140119
Total Bons du Trésor de plus de 90 jours
Effets de commerce de plus de 90 jours
France

8,500,000 BFCM BANQ FEDE CRE ZCP 23-01-19

Allemagne
2,000,000 COMMERZBANK AG ZCP 040319

Royaume-Uni
4,000,000 INDCOM BK OF CHINA ZCP 210619

Total Effets de commerce de plus de 90 jours

Total Investissements
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Date do®dustewew e % delaVNI
USD

12 February 2019 15,828,373 2.64%
15 January 2019 21,513,372 3.60%
28 January 2019 15,954,049 2.66%
53,295,794 8.90%

28 February 2019 21,173,422 3.53%
21,173,422 3.53%

14 January 2019 15,279,796 2.55%
15,279,796 2.55%

192,389,877 32.11%

23January 2019 8,447,005 1.40%
8,447,005 1.40%

04 March 2019 2,288,829 0.38%
2,288,829 0.38%

21 June 2019 3,973,181 0.66%
3,973,181 0.66%

14,709,015 2.44%

392,045,933 65.43%




H20 Global Strategies ICAV

H20 Fidelio Fund (suite)
Liste des investissements (suite)
Au 31 décembre 2018

Contrats pour différence

Quantité Description

Contrats pour différence - Actifs
(5,981,657)BANCO SANTANDER SA REG SHS
(205,729)SAP AG
(48,782)AB INBEV
(34,781)ADIDAS NAMEN AKT
(353,818)INFINEON TECHNOLOGIES REG SHS
(48,155)FRESENIUS SE & CO KGAA
(75,158)NESTLE SA REG SHS
(79,123)AMUNDI SA
(37,225)MONSTER BEVERAGE CORP
(31,712)ALLIANZ SE REG SHS
(17,931)ALIGN TECHNOLOGY INC
(6,867) ULTA BEAUTY RG REGISTERED
(85,301) FRANKLIN RESOURCES INC
(10,020)BLACKROCK INC
(3,204,863)TELECOM ITALIA SPA
(18,517)INTUIT
(263,300)UBS GROUP NAMEN-AKT
(45,002) T ROWE PRICE GROUP INC
(11,030)NVIDIA CORP
(23,744)ASML HLDG
(12,500)ROCKWELL AUTOMATION
(12,812)ACCENTURE - SHS CLASS A
(38,639)FASTENAL CO
(13,784)MOODY S CORP
(138,066)UNILEVER NV
(3,480) METTLER TOLEDO INTERNATIONAL
(6,365) LOCKHEED MARTIN - REGISTERED
(29,444)EXPEDITORS INTERNATIONAL OF WASHINGTON
(14,375)AUTOMATIC DATA PROCESSING INC
(7,203) WW GRAINGER INC
(28466)L 6 OREAL SA
(29,036)KBC GROUPE SA
(46,011)A.0.SMITH CORP
(10,835)CAPGEMINI SE
(48,685)LAFARGEHOLCIM N NAMEN-AKT.
(15,962)ILLINOIS TOOL WORKS
(23,612)C.H.ROBINSON WORLWIDE INC
(25,909)HENKEL AG & CO KGAA
(15,089)ESTEE LAUDER COMPANIES INC -A-
(873,283)HSBC HOLDINGS PLC
(1,092) BOOKING HLDG
(10,521)3M CO
(50,069)VOESTALPINE AG
(30,656)PAYCHEX INC
(42,051) BEIERSDORF AG
(38,028)TIX COS INC
(33,352)ROBERT HALF INTERNATIONAL INC
(48,697)ELIS SA
(98,175)SWEDBANK -A-
(14,725)VARIAN MEDICAL SYTEMS
(36,962) UMICORE SA
(24,122)CITRIX SYSTEMS
(51,294)AMADEUS IT -A-
(76,854)DWS GROUP GMBH-BEARER SHS
(124,573)KLOECKNER AND CO SE
(31,059)HEINEKEN NV
(10,290)MASTERCARD INC -A-
(42,118)SALZGITTER AG
(24,833)HEXAGON -B-
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Devise

Contrepartie

Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale

Latent(e)
usD

1,220,353
758,022
510,951
487,546
442,039
426,075
402,349
401,596
389,374
374,573
366,868
363,608
360,823
352,604
334,244
327,381
320,137
316,814
311,087
310,935
298,250
297,899
269,314
262,310
254,672
247,358
244,015
235,552
234,313
228,191
219,920
217,338
215,331
201,273
198,528
197,290
194,563
192,516
189,518
187,004
185,050
182,855
172,615
171,980
162,480
156,295
154,419
153,087
152,259
148,428
146,196
141,348
140,737
140,569
134,021
127,953
127,802
127,629
126,884

% de la VNI

0.20%
0.13%
0.09%
0.08%
0.07%
0.07%
0.07%
0.07%
0.06%
0.06%
0.06%
0.06%
0.06%
0.06%
0.06%
0.05%
0.05%
0.05%
0.05%
0.05%
0.05%
0.05%
0.04%
0.04%
0.04%
0.04%
0.04%
0.04%
0.04%
0.04%
0.04%
0.04%
0.04%
0.03%
0.03%
0.03%
0.03%
0.03%
0.03%
0.03%
0.03%
0.03%
0.03%
0.03%
0.03%
0.03%
0.03%
0.03%
0.03%
0.02%
0.02%
0.02%
0.02%
0.02%
0.02%
0.02%
0.02%
0.02%
0.02%



H20 Global Strategies ICAV
H20 Fidelio Fund (suite)
Liste des investissements (suite)
Au 31 décembre 2018

Contrats pour différence (suite)

Quantité Description

Contrats pour différence - Actifs (suite)
(55,844)ABN AMRO GROUP DEP RECEIPT
(10,854)DUFRY GROUP

(9,401) FRESENIUS MEDICAL CARE AG & CO KGAA
(22,017) TEXAS INSTRUMENTS INC
(18,078)MARRIOTT INTERNATIONAL -A-
(11,402)AIRBUS GROUP
(11,547)F5 NETWORKS
(65,190)CREDIT AGRICOLE SA
(47,002) SOCIETE GENERALE SA

(16) CHOCOLADEFABRIKEN LINDT.SPRUENGLI NOM.

(43,835)PROCTER AND GAMBLE CO
(10,254)PUBLIC STORAGE INC
(58,558)SUEZ ACT.
(17,085)DANONE
(5,406) NETFLIX INC
(64,959)AZIMUT HOLDING SPA
(5,111) UNIBAIL RODAMCO
(20,590)ROSS STORES INC
(26,484) KONECRANES PLC
(28,255)DEUTSCHE WOHNEN AG
(1,148) EUROFINS SCIENTIFIC
(6,201) GECINA SA REG SHS
(495) SGS SA REG SHS
(68,894) SCHRODERS
(11,756)JC DECAUX SA
(40,048)CIE FINANCIERE RICHEMONT NAMEN AKT
(107,231)PIRELLI & C.SPA
(25,499)RED HAT
(12,693)ZALANDO SE
(30,986) TECNICAS REUNIDAS
(572,066)INTESA SANPAOLO SPA
(375) AMAZON.COM INC
276,314SAGE GROUP
(48,389)ABB LTD REG SHS
(125,284)FERROVIAL SA
(25,805) TOTAL SA
(10,500) THALES
(11,600)INDITEX SHARE FROM SPLIT
(73,950)INMOBILIARIA COLONIAL SA
(26,486)LOGITECH NAMEN AKT
(38,715)BANCA GENERALI SPA
(36,505)EQUINOR
(116,830)COCA-COLA CO
(7,825) THE SWATCH GROUP
(48,998)REPSOL SA
(21,122) DASSAULT SYSTEMES SA
(15,020) TELENET GROUP HOLDING NV
(4,700) LINCOLN NATIONAL CORP
(18,504) DOMINION RESOURCES - REGSITERED
(10,277)CARLSBERG AS -B-
(324,580)SSAB - REGISTERED -B-
(52,284)ATLAS COPCO --- REGISTERED SHS -A-
(1,211,409)LLOYDS BANKING GROUP PLC
(27,087)KONE -B-
(8,811) EATON VANCE NON-VOTING
(110,987)WISDOMTREE INVEST
(37,740)CARREFOUR SA
(3,311) KUEHNE + NAGEL INTERNATIONAL AG
(5,035) LANXESS AG
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Devise Contrepartie Latent(e) % dela VNI

usb
EUR  Société Générale 126,399 0.02%
CHF  Société Générale 123,461 0.02%
EUR  Société Générale 120,831 0.02%
USD  Société Générale 117,790 0.02%
USD  Société Générale 116,965 0.02%
EUR  Société Générale 115,765 0.02%
USD  Société Générale 114,777 0.02%
EUR  Société Générale 114,616 0.02%
EUR  Société Générale 113,985 0.02%
CHF  Société Générale 113,615 0.02%
USD  Société Générale 113,533 0.02%
USD  Société Générale 111,256 0.02%
EUR  Société Générale 106,771 0.02%
EUR  Société Générale 105,076 0.02%
USD  Société Générale 99,849 0.02%
EUR  Société Générale 98,096 0.02%
EUR  Société Générale 96,053 0.02%
USD  Société Générale 90,595 0.02%
EUR  Société Générale 77,882 0.01%
EUR  Société Générale 75,582 0.01%
EUR  Société Générale 74,803 0.01%
EUR  Société Générale 74,432 0.01%
CHF  Société Générale 73,832 0.01%
GBP  Société Générale 73,706 0.01%
EUR  Société Générale 73,646 0.01%
CHF  Société Générale 73,543 0.01%
EUR  Société Générale 73,304 0.01%
USD  Société Générale 72,119 0.01%
EUR  Société Générale 71,970 0.01%
EUR  Société Générale 71,382 0.01%
EUR  Société Générale 70,758 0.01%
USD  Société Générale 70,575 0.01%
GBP  Société Générale 70,385 0.01%
CHF  Société Générale 69,506 0.01%
EUR  Société Générale 68,030 0.01%
EUR  Société Générale 67,987 0.01%
EUR  Société Générale 65,221 0.01%
EUR  Société Générale 62,855 0.01%
EUR  Société Générale 62,557 0.01%
CHF  Société Générale 60,584 0.01%
EUR  Société Générale 60,191 0.01%
NOK  Société Générale 59,019 0.01%
USD  Société Générale 58,846 0.01%
CHF  Société Générale 57,718 0.01%
EUR  Société Générale 55,938 0.01%
EUR  Société Générale 55,535 0.01%
EUR  Société Générale 55,289 0.01%
USD  Société Générale 54,802 0.01%
USD  Société Générale 54,552 0.01%
DKK  Société Générale 54,252 0.01%
SEK  Société Générale 53,817 0.01%
SEK  Société Générale 52,662 0.01%
GBP  Société Générale 51,848 0.01%
EUR  Société Générale 50,429 0.01%
USD  Société Générale 48,901 0.01%
USD  Société Générale 43,834 0.01%
EUR  Société Générale 47,889 0.01%
CHF  Société Générale 47,526 0.01%
EUR  Société Générale 47,313 0.01%



H20 Global Strategies ICAV

H20 Fidelio Fund (suite)

Liste des investissements (suite)
Au 31 décembre 2018

Contrats pour différence (suite)
Quantité Description

Contrats pour différence - Actifs (suite)
(23,100) COMMERZBK
(13,174) SALVATORE FERRAGAMO S.P.A.
(16,081)FRAPORT AG
(152,623)CAPITAL COUNTIES PROPERTIES PLC
(38,199)GAM HOLDING AG
(21,494) SODEXHO SA
(21,854)LOWEH6 S COMPANI ES | NC
(8,813) AXEL SPRINGER NAMEN AKT VINKULIERT
(160,495)GLAXOSMITHKLINE PLC
(102,180)BANKINTER REG.SHS
(158,486)SAIPEM - REGISTERED
(233,161)OUTOTEC OYJ
(77,606)PLAYTECH
(16,701) CASINO GUICHARD PERRACHON SA
(18,221)APERAM REG
(9,118) CONSOLIDATED EDISON INC
(4,270) COVESTRO AG
(53,308)ROYAL DUTCH SHELL PLC
(23,396)ESSILORLUXOTTICA SA
(13,525)AMERICAN ELECTRIC POWER CO INC
(17,504)DEUTSCHE LUFTHANSA AG REG SHS
(62,119)SBM OFFSHORE NV
(9,765)LEGG MASON
259,301DIRECT LINE INS GR PLC NI
(14,531)WH SMITH
(6,462) AENA
(468,877)ASHMORE GROUP
(143,703)BP PLC
(199,298)MAN GROUP
(90,590)JUPITER PLC
(5,152) TEMENOS AG NAM.AKT
(19,309) DUKE ENERGY CORP
(2,918) PANALPINA WELTTRANSPORT (HOLDING) AGNAM
(165,943)ITVPLC
(23,299)SAMPO OYJ -A-
(61,294) STMICROELECTRONICS NV
(236,569)STANDARD LIFE --- REGISTERED SHS
(138) GIVAUDAN SA REG.SHS
(5,273) SCHINDLER HOLDING SA
(5,175) RECKITT BENCKISER GROUP PLC
(14,115)NEXTERA ENERGY
(6,995)AON
(95,389) VALLOUREC SA
(5,082) RTL GROUP
(4,264) ARTISAN PARTNERS ASSET MNGT INC
(23,993)NIKE INC
(7,551) ROYAL PHILIPS ELECTRONIC
(347,317)KONINKLIJKE KPN NV
(5,134) DTE ENERGY COMPANY
(18,110)BRITISH AMERICAN TOBACCO PLC
(4,616) AKZO NOBEL NV
(2,866) WACKER CHEMIE AG
(3,605) MURPHY OIL CORP
(6,337) JULIUS BAER GROUP NAMEN AKT
(7,689) ASTRAZENECA PLC
(72,672) SSAB SWEDISH STEEL -A- FREE
(5,742) OSRAM LICHT
(65,660)BANKIA BEARER SHS
(117,502)JERONIMO MARTINS SGPS SA
(15,603)BPOST SA
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Devise

Contrepartie

Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale

Latent(e)

% de laVNI

0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.01%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%



H20 Global Strategies ICAV

H20 Fidelio Fund (suite)

Liste des investissements (suite)

Au 31 décembre 2018

Contrats pour différence (suite)
Quantité Description

Contrats pour différence - Actifs (suite)
COVIVIO SA
PROSIEBENSAT.1 NAMEN-AKT
PANDORA
INTL CONS AIRLINES GROUP
DEUTSCHE TELEKOM AG REG SHS
HENDERSEN GROUP REGISTERED
AEROPORTS DE PARIS-ADP-
WOLTERS KLUWER
J SAINSBURY PLC
MELEXIS NV
DAILY MAIL GENERAL TRUST -A-
EVERGY
SCHIBSTED -A-
BB AND T CORP
NEWS CORP -A-
CMS ENERGY CORP
WENDEL SA
UGI CORP
SHB -A-
ARYZTA
(4,412) WEC ENERGY GR
(16,535)HARGREAVES LANS - REGISTERED SHS
(95,394)BARCLAYS PLC
(588) RAYTHEON CO
(6,689) ALLIANT ENERGY CORP
(4,093) ACCOR SA
(1,806) VIFOR PHARMA - REGISTERED
(14,700)MEGGITT PLC
(3,289) ATMOS ENERGY CORP
(525) L3 TECHNOLOGIES INC
(867) SWISSCOM SHS NOM
5,943LEONI AG
(1,500) KERRY GROUP -A-
2,525SAFRAN
(45,700)VOLVO AB -B-
(31,800)KAZAKHMYS PLC
(2,163) VINCI
(4,362) UBISOFT ENTERTAINMENT
(28,097)COMPASS GROUP
(46,889)RELX PLC
(116,933)PEARSON PLC
(13,263)BURBERRY GROUP PLC
(15,100)DS SMITH HOLDING
49,784RENTOKIL INITIAL PLC
(400) SEB SA
(14,425)SMITH AND NEPHEW PLC
(20,200)BT GROUP PLC
(140,658)COBHAM PLC

(7,416
(14,927
(4,578
(93,651
(18,271
(5,089
(1,842
(6,813
(24,700
(8,584
(69,775
(7,851
(7,979
(4,298
(8,120
(7,777
(3,891
(4,862
(51,297
(170,565

o=

Stoooll

NN

R Na i N N N N

RN N

(1,841) PUBLIC SERVICE ENTERPRISE GROUP INC

)
(5,436)ILIAD SA
(8,351) WASTE CONNECTIONS INC
(63,679)BBA GROUP PLC
(2,300) VICTREX
(14,140)MERLIN PROPERTIES SOCIMI S.A.
(749,574)BCP SHARES FROM REVERSE SPLIT
(5780)TOD6S SPA
(28,898) ACERINOX REG SHS
(4,639) VEOLIA ENVIRONNEMENT SA
3,829KION GROUP
(10,100)BAE SYSTEMS PLC
(25,365) SCHAEFFLER
(7,638) ECOLAB INC

Devise Contrepartie

EUR
EUR
DKK
EUR
EUR
usb
EUR
EUR
GBP
EUR
GBP
usb
NOK
usb
uSshD
ushD
EUR
uSshD
SEK
CHF
ushD
GBP
GBP
usb
usD

CHF
GBP

usD
CHF

EUR
EUR

GBP
EUR

GBP
GBP

GBP
GBP
GBP
EUR
GBP
GBP
GBP
usb
EUR
usb
GBP
GBP
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
EUR
usb

Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale

Latent(e)
UsD

15,272
15,196
15,025
14,989
13,891
13,639
13,056
12,930
12,918
12,757
12,199
12,169
12,128
12,018
11,677
11,640
11,565
11,429
11,283
11,250
11,104
11,056
10,939
10,899
10,870

9,779

9,231

7,776
7,215

6,926

% de la VNI

0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%



H20 Global Strategies ICAV

H20 Fidelio Fund (suite)

Liste des investissements (suite)
Au 31 décembre 2018

Contrats pour différence (suite)

Quantité Description

Contrats pour différence - Actifs (suite)
(6,923) REPUBLIC SERVICES -A-
(5,700) ALFA LAVAL
(9,600) BRITISH LAND CO PLC REIT
1,683RIO TINTO PLC
(1,764) BIC(SOCIETE) - ACT PORTEUR/NOM
(34,200) TESCO PLC
(1,800) ESSITY REGISTERED -B-

15288ST JAMEGS PLACE CAPITAL

9,471 DANSKE BANK
5,047 HISCOX
(5,206)RENISHAW PLC
(1,500) CLARIANT NAMEN AKT
5,524 EDENRED SA
(400) HEIDELBERGCEMENT AG
(500) ASSOCIATED BRITISH FOODS PLC
(3,843) PULTEGROUP
(2,128)NOVARTIS AG REG SHS
(800) DUERR AG

1,127 LULULEMON ATHLETICA INC SHS WHEN ISSUED

(14,830)DKSH HOLDING SA
6,778 GUESS INC
(770) VISA INC -A-
44,995 EGAL GENERAL GROUP PLC
(200) SOLVAY
(3,345) LEGRAND SA
(1,581) ALTICE USA -A-
(44,754) TELENOR ASA
588 STRYKER CORP
952 CHEVRON CORP
1,300 ORANGE BELGIUM
(1,206) BALOISE HOLDING REG.SHS
(2,525)GREAT PORT EST REIT -REGISTERED SHS
(4,500) WPP 2012 PLC
(800) YARA INTERNATIONAL ASA
(2,100) SHAFTESBURY
(1,800) SVENSKA CELLULOSA SCA AB-SHS-B-
(105,406)WILLIAM HILL PLC
(7,465)MAN SE
(12,725)SEGRO (REIT)
(5,156)LAND SEC RE.LT
(2,700) SEVERN TRENT PLC
1,001 DANAHER CORP
164 BHP GROUP-REGISTERED SHS
(204) ROYAL DUTCH SHELL PLC
4,006 COCA COLA HBC NAMEN
2,254LOEWS CORP
(1,400) DERWENT LONDON PLC
4,900LLOYD TOMPSON GROUP PLC
(84) NATIONAL GRID PLC
(164) BOLLORE INVESTISSEMENT
(8) DSM KONINKLIJKE
14 ALLSTATE CORP
600 VESTAS WIND SYSTEMS AS
5,700 FOLLI FOLLIE SA.
12,03920Z0 INC
(4,896) FAST RETAILING CO LTD
342,000SOFTBANK
(19,595)FANUC CORP SHS

Total Contrats pour différence - Actifs

186

Devise

usD
SEK

GBP

GBP

EUR
GBP

SEK

GBP

DKK
GBP

GBP

CHF
EUR
EUR
GBP

usD
CHF
EUR
usbD
CHF
usbD
usbD
GBP
EUR
EUR
usD
NOK
usbD
usD
EUR
CHF
GBP
GBP
NOK
GBP
SEK
GBP
EUR
GBP
GBP
GBP
usD
GBP
EUR
GBP
usD
GBP
GBP
GBP
EUR
EUR
usD
DKK
EUR
JPY

JPY

JPY

JPY

Contrepartie

Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale

Latent(e) % de la VNI
usD
3,966 0.00%
3,953 0.00%
3,839 0.00%
3,665 0.00%
3,547 0.00%
3,167 0.00%
3,167 0.00%
3,067 0.00%
2,836 0.00%
2,715 0.00%
2,652 0.00%
2,564 0.00%
2,492 0.00%
2,433 0.00%
2,426 0.00%
2,396 0.00%
2,214 0.00%
2,076 0.00%
2,004 0.00%
1,979 0.00%
1,966 0.00%
1,944 0.00%
1,918 0.00%
1,875 0.00%
1,864 0.00%
1,850 0.00%
1,785 0.00%
1,612 0.00%
1,525 0.00%
1523 0.00%
1,191 0.00%
1,135 0.00%
1,100 0.00%
1,091 0.00%
1,056 0.00%
914 0.00%
658 0.00%
630 0.00%
590 0.00%
578 0.00%
499 0.00%
438 0.00%
313 0.00%
246 0.00%
184 0.00%
182 0.00%
125 0.00%
125 0.00%
74 0.00%
69 0.00%
32 0.00%
19 0.00%
9 0.00%
1 0.00%
- 0.00%
- 0.00%
- 0.00%
. 0.00%
23,250,426 3.88%
23,250,426 3.88%




H20 Global Strategies ICAV

H20 Fidelio Fund (suite)

Liste des investissements (suite)

Au 31 décembre 2018

Contrats pour différence (suite)
Quantité Description

Contrats pour différence - Passifs
(30,296)KERING
1,704,038CAIXABANK

366,671LAGARDERE GROUPE SCA NOM

60,056 VOLKSWAGEN VORZ.AKT
187,306AXA SA

23,207APPLE INC
296,305THYSSENKRUPP AG
201,153ALTRAN TECHNOLOGIES SA
161,763ARCELORMITTAL - REGISTERED
197,701UNICREDIT -REGISTERD SHARE
307,400CREDIT SUISSE GROUP AG REG SHS

32,924RENAULT SA

56,015DAIMLER NAMEN-AKT

215,159SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN -A-
1,198,989BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENT SA REG

(29,092)LVMH
215,800NATIXIS SA
142,8700RACLE CORP
(23,668) COLRUYT
(531,246)ENEL SPA
(1,360,448)CAPITA GROUP

24,195PORSCHE AUTOMOBIL HLDG - VORZ.AKT-STIMMR

(262,010)IBERDROLA S A
158,007AIR FRANCE - KLM SA
5764PUMA AG
136,783INFORMA PLC
780,593BANCO SABADELL REG.SHS
2,653LONZA GROUP (CHF)
207,806BOOHOO GROUP PLC
140,753ALTICE EUROPE SHS SERIES -A-
6,233DSV
92,500HAMMERSON PLC
(17,261)SCOUT24
31,387BNP PARIBAS SA
(36,026)ANGLO AMERICAN PLC
2,163FEDEX CORP
(20,680)RESMED
(78,140) FABEGE --REGISTERED SHS
48,209PEUGEOT SA
18,989BMW AG
34,099GALP ENERGIA SA REG SHS -B-
13,500MASMOVIL IBERCOM-BEARER SHS
(24,679)FRESNILLO PLC
1,971INGENICO GROUP
21,8770RANGE
(17,848)SIMCORP A/S
6,300 NORWEGIAN AIR SHUTTLE
48,254 TELEFONICA S A
9,854 WEIR GROUP PLC
(623,059)CENTAMIN
1,960 EOG RESOURCES INC
(107,983)GETLINK ACT

187

Devise Contrepartie

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
ushD
EUR
EUR
EUR
EUR
CHF
EUR
EUR
SEK
EUR
EUR
EUR
usD
EUR
EUR
GBP
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
EUR
CHF
GBP
EUR
DKK
GBP
EUR
EUR
GBP
usb
usD
SEK
EUR
EUR
EUR
EUR
GBP
EUR
EUR
DKK
NOK
EUR
GBP
GBP
usb
EUR

Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale

Latent(e)
UsD

(943,724)
(917,493)
(745,324)
(685,156)
(542,778)
(474,623)
(425,695)
(347,185)
(342,397)
(337,195)
(292,522)
(263,303)
(242,367)
(211,134)
(206,433)
(187,899)
(187,732)
(172,501)
(156,924)
(154,270)
(152,259)
(134,419)
(128,192)
(126,437)
(105,426)
(103,280)
(83,416)
(83,076)
(78,474)
(73,298)
(70,547)
(66,681)
(66,299)
(58,741)
(58,520)
(45,899)
(43,014)
(42,834)
(41,608)
(37,333)
(34,313)
(33,643)
(33,507)
(32,040
(32,010)
(31,966)
(31,322)
(30,477)
(30,475)
(29,697)
(28,347)
(25,533)

% de la VNI

(0.16%)
(0.15%)
(0.12%)
(0.11%)
(0.09%)
(0.08%)
(0.07%)
(0.06%)
(0.06%)
(0.06%)
(0.05%)
(0.04%)
(0.04%)
(0.04%)
(0.03%)
(0.03%)
(0.03%)
(0.03%)
(0.03%)
(0.03%)
(0.03%)
(0.02%)
(0.02%)
(0.02%)
(0.02%)
(0.02%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)



H20 Global Strategies ICAV

H20 Fidelio Fund (suite)

Liste des investissements (suite)

Au 31 décembre 2018

Contrats pour différence (suite)
Quantité Description

Contrats pour différence - Passifs (suite)
(14,044)PERNOD RICARD SA
(27,184)ORION CORPORATION (NEW) -B-

12,114LUNDIN PETROL
14,938CELLNEX TELECOM
(48,998)REPSOL 09.01.19 RIGHT
38,4000CADO GROUP PLC
(10,351)PARGESA HOLDING SA
5,914BOUYGUES
(3,521) ABBVIE INC WI
26,070RED ELECTRICA
10,223ASHTEAD GROUP
(46,354) ASSICURAZIONI GENERALI SPA
1,243MTU AERO ENGINES HOLDING AG
770 NORTHROP GRUMMAN CORP
(24,516)ELIOR GROUP
1,400ARKEMA SA
7,812CNX RSRCS CRP
7,861 PRUDENTIAL PLC
(133,200)SOUTH 32 LTD
(20,216)IMPERIAL BRANDS - REGISTERED
786 RALPH LAUREN -A- EUR
15,691UPM KYMMENE CORP
1,862 MORPHOSYS
7,987 NEW -B-
(7,842) MONCLER SPA
553 CONSTELLATION BRANDS INC -A-
(78,800)AlA GROUP LTD
2,862ATOS
(1,900)AMER SPORTS OYJ
3,787 SUNTRUST BANKS INC
4,534CRODA INTERNATIONAL PLC
16,506 MICHAEL PAGE INTERNATIONAL PLC
(14,532) GENERAL ELECTRIC CO
4,235ALSTOM SA
(13,290)WASTE MANAGEMENT INC
16,700MARKS AND SPENCER GROUP PLC
3,000 SGL CARBON SE
3,822FLSMIDTH & CO. SHS
(25,962) VALEO SA
9,7020CI REG.SHS
11,9003I GROUP PLC
1,887 SYMRISE AG
1,332WIRECARD AG
(111,739)NOKIA
427,578ROYAL BANK OF SCOTLAND
4,480KINGSPAN GROUP
(6,069) SWISS RE NAMEN AKT
2,100SIGNIFY -REGISTERED SHS
(20,272)ASTON MARTIN LAGONDA GLOBAL HLDS
1,813CITIGROUP

Devise Contrepartie

EUR
EUR
SEK
EUR
EUR
GBP
CHF
EUR
usD
EUR
GBP
EUR
EUR
usD
EUR
EUR
usD
GBP
GBP
GBP
EUR
EUR
EUR
usD
EUR
usD
HKD
EUR
EUR
usD
GBP
GBP
usD
EUR
usD
GBP
EUR
DKK
EUR
EUR
GBP
EUR
EUR
EUR
GBP
EUR
CHF
EUR
GBP
usD

Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale

% de la VNI

(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
(0.01%)
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%



H20 Global Strategies ICAV
H20 Fidelio Fund (suite)
Liste des investissements (suite)
Au 31 décembre 2018

Contrats pour différence (suite)

Quantité Description Devise Contrepartie Latent(e) % de la VNI

UsD

Contrats pour différence - Passifs (suite)

(25,782)K+S EUR  Société Générale (6,336) 0.00%
(5,614) FAURECIA EUR  Société Générale (6,211) 0.00%
2,800 GAMESA CORPORACION TECNOLOGICA SA EUR  Société Générale (5,792 0.00%
16,783STORA ENSO -R- EUR  Société Générale (5,678) 0.00%
1,1000RPEA SA EUR  Société Générale (5,507) 0.00%
2,821DR HORTON USD  Société Générale (5,447) 0.00%
2,107 EIFFAGE EUR  Société Générale (5,271) 0.00%
2,240CHRISTIAN HANSEN DKK Société Générale (5,075) 0.00%
315 STRAUMANN HOLDING REG CHF Société Générale (4,630) 0.00%
16,457BOVIS HOMES GROUP GBP  Société Générale (4,590) 0.00%
2,737BOSTON SCIENTIFIC CORP USD  Société Générale (4,495) 0.00%
329 PARTNERS GROUP HLDG NAMEN AKT CHF Société Générale 4,372) 0.00%
27,442RWE AG EUR  Société Générale (4,270) 0.00%
434 THERMO FISHER SCIEN SHS USD  Société Générale (4,254) 0.00%
10,400AVIVA PLC GBP  Société Générale (4,172 0.00%
(172,775)STANDARD CHARTERED PLC GBP Société Générale (4,047) 0.00%
14,812REGIONS FINANCIAL CORP usD Société Générale (4,022) 0.00%
4,070GAP INC USD  Société Générale (3,990) 0.00%
569 GEBERIT AG CHF  Société Générale (3,983) 0.00%
(3,700) EPIROC- REGISTERED SHS SEK Société Générale (3,885) 0.00%
(7,723)INTERCONT HOTELS GR PLC GBP Société Générale (3,639) 0.00%
(1,448) MUENCHENER RUECKVERSICHERUNGS AG REG SHS EUR  Société Générale (3,455) 0.00%
(1,085) UNITED PARCEL SERVICE INC USD  Société Générale (3,404) 0.00%
(1,617) CATERPILLAR - REGISTERED USD  Société Générale (3,383) 0.00%
3,300ICG(OST) GBP  Société Générale (3,362) 0.00%
57,204CENTRICA PLC NEW GBP  Société Générale (3,337) 0.00%
(2,989) COMERICA INC USD  Société Générale (3,323) 0.00%
2,128 WELLS FARGO AND CO USD  Société Générale (3,281) 0.00%
(7,844) DELIVERY HERO SE EUR Société Générale (3,228) 0.00%
728 SALESFORCE COM.INC USD  Société Générale (3,206) 0.00%
7,248 METSO CORP EUR  Société Générale (3,158) 0.00%
13,200ROYAL MAIL GBP  Société Générale (3,072 0.00%
(1,484) AIR LIQUIDE SA EUR  Société Générale (3,068) 0.00%
882 BECTON DICKINSON USD  Société Générale (2,880) 0.00%
(3,160) W.R.BERKLEY CORP USD  Société Générale (2,864) 0.00%
(1,449) ABBOTT LABORATORIES LTD USD  Société Générale (2,789) 0.00%
1,800AIXTRON AG EUR Société Générale (2,571) 0.00%
9,467 ENI SPA EUR  Société Générale (2,564) 0.00%
1,400ZUMTOBEL AG EUR  Société Générale (2,552) 0.00%
(303,305)GLENCORE PLC GBP  Société Générale (2,520) 0.00%
(4,802)ACS EUR  Société Générale (2,445) 0.00%
(8,358)BANK OF AMERICA CORP USD  Société Générale (2,441) 0.00%
11,613TRELLEBORG -B- FREE SEK  Société Générale (2,391) 0.00%
607 REMY COINTREAU EUR  Société Générale (2,325) 0.00%
(7,553) EXPERIAN GROUP GBP Société Générale (2,319) 0.00%
441 EURAZEO EUR  Société Générale (2,193) 0.00%
11,424SECURITAS -B- FREE SEK  Société Générale (2,135) 0.00%
13,819NORSK HYDRO ASA NOK  Société Générale (2,059) 0.00%
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H20 Fidelio Fund (suite)

Liste des investissements (suite)

Au 31 décembre 2018

Contrats pour différence (suite)
Quantité Description

Contrats pour différence - Passifs (suite)
17,200TELE2 AB
2,300 SWEDISH MATCH
2,373ICADE SA
(10,360)BANCO BRADESCO PFD ADR REPR 1
117 ERAMET SA
16,520HOWDEN JOINERY GROUP
5,922 NOKIAN TYRES PLC
124,300REC SILICON
8,288HUNTINGTON BANCSHARES INC
1,100IPSEN
1,715PNC FINANCIAL SERVICES GROUP INC
10,400INTL CONS AIRLINES GROUP
(777) CHUBB - NAMEN AKT
(197,245)INTU
18,963AGGREKO PLC
39,081AEGON NV
(600) SPIRAX-SARCO ENGIN
4,438US BANCORP
(3,409)ROYAL DUTCH SHELL PLC -B-
(5,981) WHITBREAD
(8,820) ATLANTIA SPA
1,274MARSH MC-LENNAN COS. INC.
1,120 FLUGHAFEN ZUERICH AB
(38,800)CAMPARI
11,700DEBENHAMS PLC
17,488GROUP 4 SECURICOR
228 BUREAU VERITAS SA
35 UNITEDHEALTH GROUP INC
89 QIAGEN REGD EUR
(20,048)ESSENTRA PLC
3,614 MICHAEL KORS HOLDINGS LTD
1,505BAXTER INTERNATIONAL INC
(1,200) INTERTEK GROUP PLC
45 DISTRIBUCION INTEGRAL HOLDINGS

Total Contrats pour différence - Passifs
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Devise Contrepartie

SEK
SEK
EUR
usD
EUR
GBP
EUR
NOK
usD
EUR
usD
GBP
usD
GBP
GBP
EUR
GBP
usD
GBP
GBP
EUR
usD
CHF
EUR
GBP
GBP
EUR
usD
EUR
GBP
usD
usb
GBP
EUR

Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale
Société Générale

Latent(e) % de la VNI
usD
(1,746) 0.00%
(1,634) 0.00%
(1,632 0.00%
(1,592) 0.00%
(1,458) 0.00%
(1,335) 0.00%
(1,292) 0.00%
(1,249) 0.00%
(1,123) 0.00%
(1,068) 0.00%
(1,037) 0.00%
(1,003) 0.00%
(930) 0.00%
(868) 0.00%
(850) 0.00%
(821) 0.00%
(802) 0.00%
(537) 0.00%
(504) 0.00%
(465) 0.00%
(336) 0.00%
(279) 0.00%
(232) 0.00%
(222) 0.00%
(215) 0.00%
(203) 0.00%
(180) 0.00%
(180) 0.00%
(139) 0.00%
(138) 0.00%
(82) 0.00%
(71) 0.00%
(30) 0.00%
(10) 0.00%
(10,660,985) (L.78%)
(10,660,985) (1.78%)
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H20 Fidelio Fund (suite)
Liste des investissements (suite)
Au 31 décembre 2018

Contrats de change aterme

Devise
EUR
usD
EUR
usD
EUR
EUR
CHF
EUR
CHF
EUR
CHF
EUR
EUR
CHF
EUR
EUR
GBP
EUR
EUR
EUR
usD
usD
EUR
EUR
EUR
usD
EUR
usD
usD
usD

Devise
usD
usD
usD
EUR
usD
usD
usD
usD
usD
usD
uUsbD
EUR
EUR
EUR
usD
usD
EUR
EUR

Achat Devise
428,435,062JSD
15,889,106GBP
79,403,035USD
13,342, 712FUR
7,893,696USD
732,315USD
1,585,793USD
445,093USD
1,000,000USD
330,677USD
595,875USD
71,860NOK
215,941USD
293,447USD
210,043USD
5,105,855USD
132,215USD
135,611USD
158,625USD
70,826 USD
458,346EUR
74,366EUR
8,012USD
111,711USD
10,999USD
70,319HKD
212,036USD
2,179EUR
30,094EUR
413 EUR

Vente
(488,715,404)
(12,000,000)
(90,576,503)
(11,524,870)
(9,004,485)
(831,995)
(1,604,717)
(504,342)
(1,012,299)
(375,975)
(602,986)
(700,000)
(245,824)
(296,949)
(239,331)
(5,843,063)
(167,740)
(154,521)
(180,883)
(80,466)
(400,193)
(64,916)
(9,120)
(127,805)
(12,543)
(550,000)
(242,678)
(1,902
(26,293)
(361)

Gain latent sur contrats de change aterme

Achat Devise
205,267,896EUR
20,794,951JPY
15,997,826IPY
16,425,735IPY
15,005,9490PY
21,200,357EUR
21,197,09%€UR
50,000,000EUR
7,746, 755EUR
5,144,520EUR
5,069,614EUR
532,710SEK
2,221,048GBP
951,906GBP
620,335CHF
1,107,620EUR
107,211SEK
127,060SEK

Vente
(180,000,000)
(2,350,000,000)
(1,790,000,000)
(2,200,000,000)
(1,672,832,117)
(18,484,767)
(18,600,000)
(43,704,384)
(6,813,544)
(4,511,997)
(4,445,848)
(5,500,000)
(2,000,000)
(860,000)
(614,000)
(971,429)
(1,200,000)
(1,300,000)

Dat e do& @onkrepatie c e
17 janvier 201%50ciété Générale
14 janvier 201Crédit Agricole
17 janvier 201%tandard Chartered

7 mars 201%0ciété Générale

17 janvier 20195tandard Chartered
17 janvier 2019Toronto Dominion
17 janvier 2019tandard Chartered
17 janvier 2019Goldman Sachs
25 janvier 2019Toronto Dominion
17 janvier 20195tandard Chartered
17 janvier 201%tandard Chartered
11 janvier 201%50ciété Générale
17 janvier 2019Goldman Sachs
17 janvier 201%tandard Chartered
17 janvier 2019tandard Chartered
17 janvier 2019UBS Limited
17 janvier 201%tandard Chartered
17 janvier 20195tandard Chartered
17 janvier 2019tandard Chartered
17 janvier 2019Toronto Dominion
17 janvier 20195tandard Chartered
17 janvier 2019Goldman Sachs
17 janvier 201%tandard Chartered
17 janvier 20195tandard Chartered
17 janvier 201%tandard Chartered
25 janvier 20190ciété Générale
17 janvier 201HSBC Bank Plc
17 janvier 2019Goldman Sachs
17 janvier 2019Morgan Stanley
17 janvier 20195tandard Chartered

Dat e do& @onkrepatie c e
25 janvier 20195ociété Générale
15 janvier 201Crédit Agricole
12 février 2019BNY Mellon
25 janvier 2019Goldman Sachs
28 janvier 2019%0ciété Générale

31 mai 2019Société Générale
28 février 2019Toronto Dominion
25 janvier 201Crédit Agricole
17 janvier 20195tandard Chartered
17 janvier 201Crédit Agricole
17 janvier 2019Toronto Dominion
25 janvier 201950ciété Générale
25 janvier 201950ciété Générale
25 janvier 201950ciété Générale
19 février 2019Crédit Agricole
17 janvier 201Crédit Agricole
25 janvier 201BNY Mellon
25 janvier 2019Toronto Dominion
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Gain
latent % de la VNI
1,647,969 0.28%
596,293 0.10%
303,874 0.05%
97,675 0.02%
30,209 0.01%
6,172 0.00%
6,125 0.00%
5,088 0.00%
4,204 0.00%
2,500 0.00%
2,301 0.00%
1,334 0.00%
1,330 0.00%
1,133 0.00%
1,072 0.00%
820 0.00%
775 0.00%
692 0.00%
671 0.00%
597 0.00%
307 0.00%
67 0.00%
60 0.00%
54 0.00%
47 0.00%
26 0.00%
6 0.00%
2 0.00%
1 0.00%
- 0.00%
2,711,404 0.46%
Perte
latente % de la VNI
(880,789) (0.14%)
(646,283) (0.11%)
(366,490) (0.06%)
(361,485) (0.06%)
(270,603) (0.05%)
(200,220) (0.03%)
(164,323) (0.03%)
(53,638) (0.01%)
(51,585) (0.01%)
(19,636) (0.01%)
(18,833) 0.00%
(11,365) 0.00%
(6,343) 0.00%
(6,325) 0.00%
(5,193) 0.00%
(4,218) 0.00%
(1,508) 0.00%
(1,375) 0.00%
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H20 Fidelio Fund (suite)
Liste des investissements (suite)
Au 31 décembre 2018

Contrats de change a terme (suite)

Perte

Devise Achat Devise Vente Dat e do Gonkrepatie c e latente % de la VNI
uUshD 244,490EUR (214,761) 17 janvier 201Crédit Agricole (1,312) 0.00%
CHF 1,300,000EUR (1,154,562) 25 janvier 2019%0ciété Générale (842) 0.00%
EUR 82,096 NOK (820,000) 25 janvier 201BNY Mellon (770) 0.00%
uUsD 110,139EUR (96,596) 17 janvier 2019Crédit Agricole (418) 0.00%
uUsD 26,866 GBP (21,351) 17 janvier 2019Standard Chartered (346) 0.00%
EUR 208,161USD (238,469) 17 janvier 2019Standard Chartered (219) 0.00%
uUsbD 21,551EUR (19,019) 17 janvier 2019Goldman Sachs (217) 0.00%
usD 22,896 EUR (20,152) 17 janvier 201%Standard Chartered (169) 0.00%
uUsD 31,002EUR (27,232) 17 janvier 2019Crédit Agricole (166) 0.00%
EUR 120,886USD (138,455) 17 janvier 2019Goldman Sachs (96) 0.00%
usb 22,155CHF (21,899) 17 janvier 201Crédit Agricole (90) 0.00%
EUR 111,165DKK (830,000) 25 janvier 2019Toronto Dominion (83) 0.00%
usD 8,335CHF (8,239) 17 janvier 2019Crédit Agricole (34) 0.00%
usD 4,106 CHF (4,058) 17 janvier 2019Crédit Agricole a7 0.00%
EUR 184,671USD (211,381) 17 janvier 2019HSBC Bank Plc (16) 0.00%
usb 2,204EUR (1,934) 17 janvier 2019Toronto Dominion (10) 0.00%
uUsD 1,249GBP (984) 17 janvier 201950ciété Générale (6) 0.00%
uUsSD 56,097EUR (49,018) 17 janvier 2019Crédit Agricole (6) 0.00%
usD 272 EUR (240) 17 janvier 2019Goldman Sachs (©)] 0.00%
uUsD 5,182EUR (4,529) 17 janvier 2019Goldman Sachs &) 0.00%
USD 5,221 EUR (4,564) 17 janvier 2019Goldman Sachs 2 0.00%
uUsD 12,092EUR (10,566) 17 janvier 2019Crédit Agricole (1) 0.00%
Perte latente sur contrats de change a terme (3,075,037) (0.51%)

Contrats a terme normalisés
Quantité Description Devise Dat e d0 @ontrepatie c eJuste valeur % de la VNI

UsD
Contrats a terme normalisés - Actifs

(389) NIKKEI 225 (/201903 JPY 31 mars 201CACEIS Bank 2,952,914 0.50%
(342) YEN DENOM NI /201903 JPY 31 mars 201CACEIS Bank 2,042,991 0.34%
(1,027) E-MINI RUSSE /201903 usD 31 mars 201CACEIS Bank 901,078 0.15%
(217) SWISS MARKET /201903 CHF 31 mars 201CACEIS Bank 357,441 0.06%
(66) NASDAQ 100 E-MINI usb 31 mars 201CACEIS Bank 338,492 0.06%
(86) AMSTERDAM IN /201901 EUR 31janvier 2019CACEIS Bank 150,411 0.03%
(179) DJ.STOX 600 /201903 EUR 31 mars 201CACEIS Bank 113,521 0.02%
(126) DJ EURO STOX /201903 EUR 31 mars 201CACEIS Bank 80,729 0.01%
(60) DJ.STOXX 600 AUTO EUR 31 mars 201CACEIS Bank 70,304 0.01%
(31) DJ STOXX 600 /201903 EUR 31 mars 201CACEIS Bank 28,882 0.00%
(13) DJ STOXX 600 /201903 EUR 31 mars 201CACEIS Bank 16,233 0.00%
(38) DJ STX 600 M /201903 EUR 31 mars 201CACEIS Bank 14,552 0.00%
4 HANG SENG IN /201901 HKD 31 janvier 2019CACEIS Bank 4,700 0.00%
(7) DJ.STOXX600 /201903 EUR 31 mars 201CACEIS Bank 2,801 0.00%
7,075,049 1.18%
Total Contrats & terme normalisés - Actifs 7,075,049 1.18%
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H20 Fidelio Fund (suite)
Liste des investissements (suite)
Au 31 décembre 2018

Contrats aterme normalisés (suite)

Quantité Description Devise Dat e d o &ontrepatie c eJuste valeur % de la VNI
usD
Contrats a terme normalisés - Passifs

12,325EURO STOX BA /201903 EUR 31 mars 201CACEIS Bank  (2,785,577) (0.46%)

2,273 IPX-NIKKEI | /201903 JPY 31 mars 201CACEIS Bank  (2,011,051) (0.34%)

201 TOPIX INDEX (OSE) JPY 31 mars 201CACEIS Bank  (1,967,204) (0.33%)

2,784DJ EURO STOXX 50 EUR 31 mars 201CACEIS Bank (997,478) (0.17%)

162 S&P MID 400 /201903 usD 31 mars 201CACEIS Bank (562,080) (0.09%)

318 S&P 500 EMINI INDEX usD 31 mars 201CACEIS Bank (519,045) (0.09%)

1,044 STOXX EUR 600 EUR 31 mars 201CACEIS Bank (369,683) (0.06%)

339 DJ ST600 HLT /201903 EUR 31 mars 201CACEIS Bank (216,250) (0.04%)

360 FTSE 100 IND /201903 GBP 31 mars 201CACEIS Bank (213,607) (0.04%)

62 DAX INDEX GE /201903 EUR 31 mars 201CACEIS Bank (207,453) (0.03%)

431 OMXS30 INDEX /201901 SEK 31 janvier 2019CACEIS Bank (148,691) (0.02%)

58 DJ EURO STOX /201903 EUR 31 mars 201CACEIS Bank (54,300) -0.01%

8 FTSE MIB IND /201903 EUR 31 mars 201CACEIS Bank (25,561) 0.00%

6 IBEX 35 INDE /201901 EUR 31 janvier 2019CACEIS Bank (21,667) 0.00%

42 DJ EUR STX O /201903 EUR 31 mars 201CACEIS Bank (19,445) 0.00%

10 CAC40 10 EUR /201901 EUR 31 janvier 2019CACEIS Bank (17,890) 0.00%

(10,136,982) (1.68%)

Total Contrats a terme normalisés - Passifs (10,136,982) (1.68%)
Description Juste valeur En % de
USD Il 6aci

Investissements a leur juste valeur 392,045,933 65.43%
Gain latent sur contrats pour différence* 23,250,426 3.88%
Gain latent sur contrats de change a terme 2,711,404 0.45%
Gain latent sur contrats a terme normalisés 7,075,049 1.18%
Actifs financiers a leur juste valeur par le biais du compte de résultat 425,082,812 70.94%
Perte latente sur contrats pour différence* (10,660,985) (1.78%)
Perte latente sur contrats de change a terme (3,075,037) (0.51%)
Gain latent sur contrats a terme normalisés (10,136,982) (1.68%)
Passifs financiers aleur juste valeur par le biais du compte de résultat(23,873,004) (3.97%)

Autres ®l ®ments dbéactif pour unlongBmN520a nt s38.08%

Acti f net attri buabl e aux d®t e
remboursables 599,090,328 100.00%

*Les CFD conclus avec la Société Générale sont revalorisés a la fin du dernier Jour ouvrable de chague mois. Le
paiement est recu ou effectué par le Compartiment le jour ouvrable suivant sur la base des évaluations en fin de
mois des contratgalides.
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H20 Fidelio Fund (suite)
Liste des investissements (suite)
Au 31 décembre 2018

Anal yse de | 6actif total
Actif
Valeurs mobili res admises

sur un marché réglementé
Instruments financiers dérivés

Liquidités bancaires et compte de marge créditeur
Autres actifs

194

% de |
total

60.57%
5.10%
32.92%
1.41%

100.00%
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Autre compartiment
Liste des investissements (suite)
Au 31 décembre 2018
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