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H2O Multi Aggregate Fund 
 
Au cours du premier semestre 2019, la cat®gorie dôactions institutionnelles du H2O Multi Aggregate Fund (ci-après 
le « Fonds ») libellée en USD a enregistré une performance positive nette de commissions de +7,34 %, contre un 
rendement de +6,00 % pour son indice de référence, le Barclays Global Aggregate couvert en USD. 
 
Au cours du premier trimestre, la cat®gorie dôactions institutionnelles du Fonds libell®e en USD a enregistr® une 
performance positive nette de commissions de +3,43 % par rapport à un rendement de +2,99 % pour son indice de 
référence. La surperformance de ce premier trimestre trouve principalement son origine dans les stratégies sur 
devises, les positions en obligations dô£tat et en obligations dôentreprises apportant ®galement de la valeur ajoutée. 
 
Au cours de ce premier trimestre, les rendements des obligations dô£tat am®ricaines et europ®ennes ont fortement 
chuté, la Fed ayant confirmé sa position plus accommodante face au ralentissement de la croissance mondiale et aux 
pressions inflationnistes qui demeurent atténuées aux États-Unis. Dans le m°me ordre dôid®es, la BCE a envisag® 
des retards supplémentaires dans son programme de resserrement quantitatif à mesure que les données économiques 
de lôUEM poursuivaient leur baisse.  
 
Sur le front des obligations dô£tat, le positionnement G4 du Fonds sôest r®v®l® neutre, car les pertes g®n®r®es par la 
duration courte nette associ® ¨ lôarbitrage de la position courte sur les bons du Tr®sor am®ricains ¨ 10 ans et de la 
position longue sur les Bunds allemands à 10 ans ont ®t® absorb®es par les gains de lôaplatissement de la courbe de 
rendement allemande, le rendement des bonds dô£tat allemands ¨ 10 ans étant passé dans le rouge pour la première 
fois depuis 2016. Les éléments ne faisant pas partie du G4 ont apporté une contribution positive, les dettes 
souveraines portugaise et grecque ayant surperformé les Bunds allemands et les obligations mexicaines ayant 
surperform® les bons du Tr®sor am®ricain. Inversement, les obligations turques ont ®t® touch®es par lôagitation qui a 
entour® lôentr®e en r®cession de la Turquie avant les ®lections locales ¨ la fin du trimestre. 
  
Les positions de change ont ajout® de la valeur au Fonds, en particulier lôexposition longue ¨ lôUSD, le billet vert 
demeurant la seule devise DM soutenue par un portage r®el positif. ê lôinverse, le positionnement interbloc a ®t® 
p®nalis® par le recul du yen d®nu® de risque par rapport au dollar canadien li® ¨ du risque. Dans lôensemble, les 
stratégies intrabloc ont porté leurs fruits grâce à la bonne performance de la couronne norvégienne (dans le sillage 
du rebond des prix du p®trole) et de la livre sterling (soutenue par lô®loignement de la probabilit® dôun Brexit sans 
accord) face ¨ lôeuro ; le dollar canadien a également dépassé les devises australienne et néozélandaise. Enfin, le 
positionnement sur le marché de changes des marchés émergents a principalement bénéficié de la position longue 
sur le peso mexicain et de la position courte sur le won cor®en par rapport ¨ lôUSD ; quelques positions courtes en 
Am®rique latine (CLP, COP) et dans des pays asiatiques (INR, SGD) ont subi des pertes, alors quôelles ®taient 
soutenues par la politique accommodante de la Fed et par le regain de goût pour les actifs risqués du marché. 
 
Lôexposition aux obligations dôentreprises ¨ haut rendement, principalement europ®ennes, a surperform® au cours 
du trimestre. 
 
Au cours du deuxi¯me trimestre, la cat®gorie dôactions institutionnelles du Fonds libell®e en USD a enregistr® une 
performance positive nette des commissions de +3,78 % contre +2,92 % pour son indice de référence Barclays 
Global Aggregate couvert en USD. La surperformance de ce deuxième trimestre trouve principalement son origine 
dans les strat®gies dôobligations dôentreprises, les strat®gies de change et les strat®gies sur bons dô£tat apportant 
également de la valeur ajoutée. 
 
Les rendements des obligations dô£tat am®ricaines et europ®ennes ont fortement chut®, la Fed ayant maintenu sa 
position plus accommodante face au ralentissement de la croissance mondiale et aux pressions inflationnistes qui 
demeurent atténuées aux États-Unis. Dans le m°me ordre dôid®es, la BCE a confirm® des retards suppl®mentaires 
dans son programme de resserrement quantitatif ¨ mesure que les donn®es ®conomiques de lôUEM poursuivaient 
leur baisse.  
 
Sur le front des obligations dô£tat, le positionnement G4 global du Fonds sôest r®v®l® n®gatif : les pertes générées 
par la duration courte nette et par lôarbitrage de la position courte sur les bons du Tr®sor am®ricains ¨ 10 ans et de la 
position longue sur les Bunds allemands à 10 ans nôont pu °tre absorb®es par les gains de lôaplatissement de la 
courbe de rendement allemande. 
 
Les éléments à revenu fixe non-G4 ont apporté une contribution très positive : les dettes souveraines grecque et 
portugaise ont surperform® les Bunds allemands, tandis que les obligations mexicaines et les bons dô£tat turcs ont 
surperformé les bons du Trésor américain. 
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Les positions de change ont apport® de la valeur, malgr® le recul global de lôindice USD et les pertes de la stratégie 
interbloc ¨ mesure que lôeuro se repliait face au dollar canadien. Les positions intrabloc ont affich® des gains 
principalement grâce au dollar canadien, qui a surpassé les devises australienne et néo-zélandaise. Par ailleurs, le 
positionnement sur les devises émergentes a principalement bénéficié de la position longue sur le peso mexicain par 
rapport au dollar et de la position courte sur le won coréen par rapport au yen. Quelques positions courtes en 
Amérique latine (BRL) et en Asie (INR), soutenues par la politique accommodante de la Fed et par le regain 
dôapp®tit du march® pour les actifs risqu®s, ont subi des pertes limit®es. 
 
Lôexposition aux obligations dôentreprises ¨ haut rendement, principalement europ®ennes, a surperform® au cours 
du trimestre. 
 
ê la fin juin 2019, lôactif net du Fonds sô®levait ¨ 1,788 milliard USD contre 1,659 milliard USD au début de 
lôann®e. 
 
H2O Multi Emerging Debt Fund 
 
Au cours du premier semestre 2019, la cat®gorie dôactions institutionnelles du H2O Multi Emerging Debt Fund (ci-
après le « Fonds ») libellée en USD a enregistré une performance positive nette de commissions de +9,77 %, contre 
un rendement de +10,03 % pour son indice de référence composé de la dette extérieure et locale émergente non 
couverte. 
 
Au cours du premier trimestre, la cat®gorie dôactions institutionnelles du Fonds libell®e en USD a enregistr® une 
performance positive nette de commissions de +4,09 % par rapport à un rendement de +4,93 % pour son indice de 
référence composite. 
 
Lôann®e 2019 a bien d®marr® pour les march®s ®mergents dans un contexte positionnement l®ger et gr©ce ¨ la FED, 
qui est devenue dépendante des données et donc a adopté une attitude conciliante, ce qui a conduit certains acteurs 
du marché à modérer leurs anticipations en mati¯re de hausses de taux et dôassouplissement quantitatif ¨ la fin 2018 
et ¨ sôattendre soit ¨ une stabilit®, soit ¨ une baisse des taux en 2019. En outre, les entr®es de fonds ont inond® cette 
cat®gorie dôactifs, atteignant +35 milliards à la fin du premier trimestre. Elles ont principalement ciblé des actifs en 
devises fortes, représentant 77 % des entrées totales au cours de ces trois premiers mois. 
 
Par cons®quent, les spreads de la dette ext®rieure dô®metteurs souverains se sont resserr®s de 80 points de base, 
passant de 420 à 340 points de base par rapport aux obligations du Trésor américain au premier trimestre. Sur les 
march®s locaux, lôindice GBI EM GD libellé en USD a affiché un rendement positif de +3,80 %. Passant dôune 
attitude neutre à conciliante, la Fed a revu à la baisse ses attentes en matière de taux principaux et de relèvement des 
taux des pays ®mergents ¨ lô®chelle mondiale.  
 
Au cours du deuxi¯me trimestre, la cat®gorie dôactions institutionnelles du Fonds libell®e en USD a enregistr® une 
performance positive nette de commissions de +5,46 % contre +4,86 % pour son indice de référence composé de la 
dette extérieure et locale émergente non couverte. 
  
La remont®e de la classe dôactifs des march®s ®mergents sôest prolong®e au deuxi¯me trimestre, soutenue par 
lôattitude conciliante de la Fed, lôabsence dôescalade dans la guerre commerciale et de bonnes donn®es 
macroéconomiques en provenance des États-Unis. Le positionnement sur les marchés émergents a été relativement 
léger et les valorisations attrayantes. En conséquence, les investisseurs se sont à nouveau précipités dans cette 
cat®gorie dôactifs, principalement dans les actifs ¨ long terme (locaux et externes). 
  
Nous avons maintenu notre point de vue modérément constructif sur les marchés émergents alors que les conditions 
sont réunies pour que le portage soit performant dans les prochaines semaines : le positionnement nôest pas encore 
plébiscité, la Fed a émis un signal conciliant et il faudra du temps pour que les données renversent la tendance 
(même si nous nous attendons toujours à ce que les données américaines envoient des signaux macroéconomiques 
positifs dans les mois à venir) alors que certaines évaluations sont attrayantes. 
 
ê la fin juin 2019, lôactif net du Fonds sô®levait ¨ 273 millions USD contre 275 millions USD au d®but de lôann®e. 
 
H2O Fidelio Fund 
 
Au cours du premier semestre 2019, la cat®gorie dôactions institutionnelles du H2O Fidelio Fund (ci-après le 
« Fonds ») libellée en USD a enregistré une performance négative nette de commissions de -3,69 %, contre un 
rendement de +1,22 % pour le taux LIBOR USD de référence.  
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Au cours du premier trimestre, la cat®gorie dôactions institutionnelles du Fonds libellée en USD a enregistré une 
performance négative nette de commissions de -1,81 % par rapport à un rendement de +0,60 % pour le taux de 
référence.  
 
Les strat®gies dôactions ont nui ¨ la performance au cours des trois premiers mois de 2019. Les cours des actions ont 
certes fortement augment® dans toutes les r®gions, port®s par des banques centrales plus conciliantes et lôespoir 
dôune tr°ve dans la guerre commerciale entre les £tats-Unis et la Chine. Toutefois, le positionnement sectoriel du 
Fonds a échoué, la reprise des marchés boursiers américains et européens ayant favorisé les valeurs défensives, ce 
qui a entraîné une sous-performance relative des valeurs cycliques, notamment des banques de lôUEM. De plus, la 
reprise des march®s boursiers am®ricains a davantage profit® aux petites capitalisations quôaux grandes 
capitalisations. Enfin, les arbitrages au niveau des titres ont eu un impact négatif sur les résultats. 
 
Au cours du deuxi¯me trimestre, la cat®gorie dôactions institutionnelles du Fonds libellée en USD a enregistré une 
performance négative nette de commissions de -1,91 % par rapport à un rendement de +0,61 % pour le taux LIBOR 
USD de référence.  
 
Le positionnement sectoriel a sous-performé : il a affiché de bons résultats sur le front américain, avec des valeurs 
cycliques en t°te des actions d®fensives, mais il a souffert en Europe de lô®chec des banques de lôUEM sous la 
houlette de la Deutsche Bank. Des gains ont néanmoins été enregistrés par la surperformance des grandes 
entreprises américaines par rapport aux petites capitalisations. Les arbitrages au niveau des titres ont eu un impact 
négatif sur les résultats. 
 
ê la fin juin 2019, lôactif net du Fonds sô®levait ¨ 601 millions USD contre 599 millions USD au début de lôann®e. 
 
 
 
Arctic Blue Atlanterra Fund  
 
Au cours du premier semestre 2019, la cat®gorie dôactions institutionnelles de lôArctic Blue Atlanterra Fund (ci-
après le « Fonds ») libellée en EUR a enregistré une performance légèrement négative nette de commissions de -
0,67 %, contre un rendement de -0,18 % pour le taux EONIA de référence. 
 
Au cours du premier trimestre, la cat®gorie dôactions institutionnelles du Fonds libellée en EUR a enregistré une 
performance légèrement négative nette de commissions de -0,39 % par rapport à un rendement de -0,09 % pour le 
taux de référence. 
 
Lôexposition brute du Fonds inf®rieure ¨ la moyenne au cours de ce premier trimestre était une conséquence directe 
de la participation s®lective des mod¯les et pouvait sôexpliquer par lôaugmentation relativement faible de la 
volatilit® par rapport ¨ lôampleur de la liquidation des actions am®ricaines ¨ la fin de lôann®e derni¯re. La 
convergence ou la divergence entre la volatilité implicite et celle réalisée sont nécessaires pour que les modèles 
puissent prendre nôimporte quelle position. Le changement brusque de r®gime qui sôest produit entre d®cembre 2018 
et janvier 2019 nôa donc été pris en compte que par un ensemble limité de modèles. Après cet épisode, le 
positionnement du portefeuille est resté globalement inchangé, avec une exposition courte nette globalement faible, 
essentiellement induite par les modèles prédisant un renversement. À la suite de la forte reprise des marchés 
boursiers au premier trimestre de 2019, il était de plus en plus probable que les modèles de renversement pourraient 
augmenter leur exposition courte très rapidement et sur une grande échelle à mesure que se développait un 
mouvement de consolidation. 
 
Au cours du deuxi¯me trimestre, la cat®gorie dôactions institutionnelles du Fonds libell®e en EUR a enregistr® une 
performance légèrement négative nette de commissions de -0,28 % par rapport à un rendement de -0,09 % pour le 
taux EONIA de référence. 
 
Le Fonds a vu ses modèles de tendance et de renversement se compenser au cours du deuxième trimestre, le Fonds 
ayant ®t® confront® ¨ des environnements de march® tr¯s diff®rents. En avril, lôengagement du Fonds est resté 
mod®r® en raison de la volatilit® relativement faible des march®s boursiers depuis le d®but de lôann®e, tandis quôen 
mai, le Fonds a accru son exposition brute, sous lôimpulsion des mod¯les de renversement qui ont accru sa position 
courte nette. Enfin, le mois de juin sôest r®v®l® °tre un miroir du mois de mai. Au cours de ce deuxi¯me trimestre, 
les modèles de tendance des secteurs américains ont été les plus importants contributeurs, tandis que les modèles de 
tendance des indices américains et mondiaux ont diminué au cours de cette même période. 
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La performance de la stratégie est corrélée à une volatilité croissante ou élevée. À la fin du deuxième trimestre 
2019, les modèles étaient en mode capital « prêt à se déployer » pour faire face à une période dô®quilibre 
potentiellement précaire faite de risques géopolitiques, de phase tardive du macrocycle et de politiques 
accommodantes. Dans un contexte de marché baissier comme celui de 2008 ou de retournement haussier comme 
celui de 2009, les modèles ont affiché une solide performance annuelle à deux chiffres. 
 
ê la fin juin 2019, lôactif net du Fonds sô®levait ¨ 77 millions EUR contre 74 millions EUR au d®but de lôann®e. 
 
 
 
H2O Asset Management LLP 
19 juillet 2019 
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Les notes annexes font partie intégrante des états financiers. 

H2O Multi 

Aggregate Fund

H2O Multi Emerging 

Debt Fund

H2O Fidelio 

Fund

Autre 

compartiment

Au Au Au Au

30 juin 2019 30 juin 2019 30 juin 2019 30 juin 2019

Note USD USD USD EUR

Actif

Actifs financiers à leur juste valeur par le biais du compte de résultat :

Investissements à leur juste valeur 2,5,18         1,427,285,277                   276,073,731              393,636,867                 80,434,488 

Gains sur contrats dérivés 8              37,361,888                     19,403,791                17,616,040                      666,853 

Liquidités et quasi-liquidités 4              67,149,730                     16,602,428              212,688,106                 33,406,423 

Compte de marge créditeur 4              65,413,380                       9,281,700                45,281,828                   3,740,692 

À recevoir des courtiers 2            462,765,162                     37,900,814                20,518,079                        60,000 

Souscriptions à recevoir                7,817,626                            89,032                         2,446                                  - 

Intérêts à recevoir 2              11,700,592                       4,772,385                     265,735                      131,763 

Dividendes à recevoir                               -                                      -                  5,059,866                                  - 

Autres actifs                     13,027                            26,131                       29,546                        15,208 

Total de lôactif         2,079,506,682                   364,150,012              695,098,513               118,455,427 

Passif

Passifs financiers à leur juste valeur par le biais du compte de résultat :

Perte sur contrats dérivés 8              85,363,849                     24,011,460                38,278,154                   2,167,884 

Découverts bancaires 4              47,423,158                            14,806                12,099,262                        81,970 

Compte de marge débiteur 4              22,158,147                       3,947,000                  4,699,469                                  - 

À payer aux courtiers 2                               -                                      -                28,488,509                 15,097,500 

Rachats dôactions ¨ payer            134,372,525                     62,798,643                  9,891,866                   2,944,204 

Intérêts à payer 2                               -                          393,989                                -                                  - 

Commission de gestion dôinvestissement ¨ payer6                1,760,532                          287,995                     383,120                        19,973 

Commission de performance à payer 6                     50,122                              5,044                                -                                  - 

Autres charges à payer 10                   230,407                            44,897                       94,761                        16,698 

Total du passif            291,358,740                     91,503,834                93,935,141                 20,328,229 

        1,788,147,942                   272,646,178              601,163,372                 98,127,198 Actif net attribuable aux d®tenteurs dôactions participantes remboursables 
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* Fonds précédemment dénommé Atlanterra Fund. 

 

Les notes annexes font partie intégrante des états financiers. 

Autre compartiment Autre compartiment

Arctic Blue

Atlanterra Fund*

H2O Global 

Strategies ICAV

Au Au Au Au

30 juin 2019 30 juin 2019 30 juin 2019 30 juin 2019

Note EUR EUR EUR USD

Actif

Actifs financiers à leur juste valeur par le biais du compte de résultat :

Investissements à leur juste valeur 2, 5, 18                   152,844,939                    33,257,515              67,321,839            2,456,081,824 

Gains sur contrats dérivés 8                       3,452,873                      7,255,335                   494,841                 87,899,163 

Liquidités et quasi-liquidités 4                     23,778,666                    41,602,484              15,682,582               426,798,877 

Compte de marge créditeur 4                       5,391,705                      9,081,519                   798,340               141,628,066 

À recevoir des courtiers 2                          509,813                         362,448                   363,432               522,659,590 

Souscriptions à recevoir                            40,776                         108,544                               -                   8,079,150 

Intérêts à recevoir 2                          470,757                         153,371                   175,566                 17,799,456 

Dividendes à recevoir                                      -                                     -                               -                   5,059,866 

Autres actifs                            13,967                                365                       2,783                      105,514 

Total de lôactif                   186,503,496                    91,821,581              84,839,383            3,666,111,506 

Passif

Passifs financiers à leur juste valeur par le biais du compte de résultat :

Perte sur contrats dérivés 8                       4,573,994                      6,366,237                1,976,566               164,831,898 

Découverts bancaires 4                          146,239                             2,024                2,305,939                 62,425,418 

Compte de marge débiteur 4                          680,282                      1,602,554                     38,537                 33,448,195 

À payer aux courtiers 2                          465,439                           83,275                               -                 46,306,418 

Rachats dôactions ¨ payer                       6,224,589                                     -                3,336,053               221,303,553 

Intérêts à payer 2                                      -                                833                               -                      394,938 

Commission de gestion dôinvestissement ¨ payer6                          110,317                           26,182                     45,686                   2,661,864 

Commission de performance à payer 6                            17,796                                     -                            27                        75,464 

Autres charges à payer 10                            28,618                           10,143                     13,681                      448,803 

Total du passif                     12,247,274                      8,091,248                7,716,489               531,896,551 

                  174,256,222                    83,730,333              77,122,894            3,134,214,955 

Actif net attribuable aux d®tenteurs dôactions participantes 

remboursables 
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Les notes annexes font partie intégrante des états financiers.

H2O Multi 

Aggregate Fund

H2O Multi Emerging 

Debt Fund

H2O Fidelio 

Fund Autre compartiment

Au Au Au Au

31 décembre 2018 31 décembre 2018 31 décembre 2018 31 décembre 2018

Note USD USD USD EUR

Actif

Actifs financiers à leur juste valeur par le biais du compte de résultat :

Investissements à leur juste valeur 2, 5, 18         1,467,233,861                   238,140,621              392,045,933               103,364,313 

Gains sur contrats dérivés 8              68,172,314                       7,078,765                33,036,879                      161,009 

Liquidités et quasi-liquidités 4            136,619,879                     28,913,203              179,882,566                 23,694,831 

Compte de marge créditeur 4              38,625,269                       3,085,043                33,194,020                   5,074,530 

À recevoir des courtiers 2                5,705,904                              3,852                  7,663,829                                  - 

Souscriptions à recevoir                9,602,047                       6,980,289                  1,215,623                      458,882 

Intérêts à recevoir 2              14,222,878                       2,948,002                     161,558                          5,480 

Dividendes à recevoir                               -                                      -                       58,012                                  - 

Autres actifs                       4,578                              2,539                         4,206                                  - 

Total de lôactif         1,740,186,730                   287,152,314              647,262,626               132,759,045 

Passif

Passifs financiers à leur juste valeur par le biais du compte de résultat :

Perte sur contrats dérivés 8              38,908,170                       5,618,435                23,873,004                   3,446,166 

Découverts bancaires 4                2,250,236                            91,594                  1,318,777                      201,964 

Compte de marge débiteur 4              35,936,748                       4,225,000                20,160,593                                  - 

À payer aux courtiers 2                     12,225                                      -                  1,147,738                                  - 

Rachats dôactions ¨ payer                2,906,017                          635,605                     689,919                   1,449,406 

Commission de gestion dôinvestissement ¨ payer6                2,324,446                          325,736                     842,955                        47,156 

Commission de performance à payer 6                               -                          863,017                       28,468                                  - 

Autres charges à payer 10                   231,033                            45,758                     110,844                        15,509 

Total du passif              82,568,875                     11,805,145                48,172,298                   5,160,201 

        1,657,617,855                   275,347,169              599,090,328               127,598,844 Actif net attribuable aux d®tenteurs dôactions participantes remboursables 
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* Fonds précédemment dénommé Atlanterra Fund. 

Les notes annexes font partie intégrante des états financiers.

Autre compartiment Autre compartiment

Arctic Blue

Atlanterra Fund*

H2O Global 

Strategies ICAV

Au Au Au Au

31 décembre 2018 31 décembre 2018 31 décembre 2018 31 décembre 2018

Note EUR EUR EUR USD

Actif

Actifs financiers à leur juste valeur par le biais du compte de résultat :

Investissements à leur juste valeur 2, 5, 18                        132,409,779                    18,066,654                   2,997,875            2,371,190,357 

Gains sur contrats dérivés 8                            3,012,259                      4,941,534                   1,105,422               118,828,057 

Liquidités et quasi-liquidités 4                          23,447,860                      3,969,362                 71,026,722               485,038,588 

Compte de marge créditeur 4                          11,502,286                      9,500,208                      101,614               104,830,442 

À recevoir des courtiers 2                               403,099                         927,888                      498,304                 15,464,739 

Souscriptions à recevoir                            4,939,971                                     -                      147,552                 24,138,332 

Titres à recevoir                               250,597                         332,263                                  -                      666,296 

Intérêts à recevoir 2                               164,927                           18,675                                  -                 17,548,586 

Dividendes à recevoir                                           -                                     -                                  -                        58,012 

Autres actifs                                   2,817                             7,258                             466                        23,372 

Total de lôactif                        176,133,595                    37,763,842                 75,877,955            3,137,786,781 

Passif

Passifs financiers à leur juste valeur par le biais du compte de résultat :

Perte sur contrats dérivés 8                            4,473,584                      6,321,971                   1,036,012                 85,864,349 

Découverts bancaires 4                                      839                           75,700                                  -                   3,978,977 

Compte de marge débiteur 4                               234,439                         457,116                        52,040                 61,172,382 

À payer aux courtiers 2                               832,572                         289,301                      297,735                   2,782,788 

Rachats dôactions ¨ payer                            1,309,269                                     -                                  -                   7,385,120 

Commission de gestion dôinvestissement ¨ payer6                               157,689                             5,309                        78,666                   3,823,301 

Commission de performance à payer 6                                 14,730                                112                      317,656                   1,271,580 

Autres charges à payer 10                                 30,469                           11,669                        12,833                      468,203 

Total du passif                            7,053,591                      7,161,178                   1,794,942               166,746,700 

                       169,080,004                    30,602,664                 74,083,013            2,971,040,081 

Actif net attribuable aux d®tenteurs dôactions participantes 

remboursables 
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*Exclut les frais de transaction sur les produits dérivés. 
 

Les notes annexes font partie intégrante des états financiers.

H2O Multi 

Aggregate Fund

H2O Multi Emerging 

Debt Fund

H2O Fidelio 

Fund Autre compartiment

Pour la période close le 

30 juin 2019

Pour la période close le 

30 juin 2019

Pour la période close le 

30 juin 2019

Pour la période close le 

30 juin 2019

Note USD USD USD EUR

Produits

Produits de dividendes 2 288 - 8,404,115 -

Produits dôint®r°ts 2 30,257,051 15,909,308 1,636,866 20,510

Prélèvements à la source 2 - (351,287) (846,607) -

Revenu lié au « swing pricing » 2 3,993,336 848,378 - -

Revenu lié aux commissions de souscription 2 3,577,797 - - -

Total des produits 37,828,472 16,406,399 9,194,374 20,510

Charges

Commission de gestion dôinvestissement 6 9,360,924 1,743,923 2,569,542 153,893

Commission de performance 6 49,518 12,177 - -

Frais liés aux CFD - - 12,182,674 -

Commission dôadministration 6 156,323 62,948 76,184 18,681

Honoraires dôavocat 11,796 2,275 3,615 786

Frais de Dépositaire 6 113,452 28,203 43,317 9,170

Frais dôaudit 19,069 3,678 5,844 1,271

Honoraires des Administrateurs 7 14,385 2,775 4,408 959

Charges dôint®r°ts 2 450,986 1,749,863 944,814 319,517

Frais de transaction* 968,008 40,852 1,616,687 134,698

Commissions de lôAgent de transfert 115,695 1,242 13,456 1,087

Frais divers 9,743 6,290 9,760 880

Total des frais dôexploitation 11,269,899 3,654,226 17,470,301 640,942

Gain/(perte) net(te) sur investissements 26,558,573 12,752,173 (8,275,927) (620,432)

Gain/(perte) réalisé(e) net(te) sur investissements et devises

Gain/(perte) réalisé(e) net(te) sur investissements 49,063,562 11,687,376 (541,710) 544,314

Gain/(perte) réalisé(e) net(te) sur instruments dérivés 81,442,778 (2,489,161) (25,173,337) (10,994,057)

(Perte)/gain réalisé(e) net(te) sur devises (10,855,737) 1,633,440 198,895 140,607

Gain/(perte) réalisé(e) net(te) sur investissements et devises 119,650,603 10,831,655 (25,516,152) (10,309,136)

18 67,151,129 16,083,489 28,555,840 (396,476)

Variation nette du (perte)/gain latent(e) sur instruments dérivés 8 (77,957,914) (6,131,698) (30,784,384) 1,468,112

(10,806,785) 9,951,791 (2,228,544) 1,071,636

Augmentation/(diminution) de lôactif net attribuable aux d®tenteurs dôactions 

participantes remboursables li® ¨ lôexploitation 135,402,391 33,535,619 (36,020,623) (9,857,932)

8

Variation nette du gain/(perte) latent(e) sur investissements 

(Perte)/gain latent(e) net(te) sur investissements 
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*  Fonds précédemment dénommé Atlanterra Fund. 

**Exclut les frais de transaction sur les produits dérivés. 

Les notes annexes font partie intégrante des états financiers. 

Autre compartiment Autre compartiment

Arctic Blue

Atlanterra Fund*

H2O Global 

Strategies ICAV

Pour la période close le 

30 juin 2019

Pour la période close le 

30 juin 2019

Pour la période close le 

30 juin 2019

Pour la période close le 

30 juin 2019

Note EUR EUR EUR USD

Produits

Produits de dividendes 2 2,729 - - 8,407,488

Produits dôint®r°ts 2 200,584 85,516 77,525 48,237,480

Prélèvements à la source 2 (819) - - (1,198,820)

Revenu lié au « swing pricing » 2 - - - 4,841,714

Revenu lié aux commissions de souscription 2 - - - 3,577,797

Total des produits 202,494 85,516 77,525 63,865,659

Charges

Commission de gestion dôinvestissement 6 662,922 51,545 276,505 14,968,630

Commission de performance 6 2,948 - 92 65,132

Frais liés aux CFD - - - 12,182,674

Commission dôadministration 6 36,940 10,834 23,534 397,186

Honoraires dôavocat 1,168 224 443 20,649

Frais de Dépositaire 6 13,770 4,106 4,055 220,131

Frais dôaudit 1,888 1,529 1,882 36,020

Honoraires des Administrateurs 7 1,424 273 540 25,181

Charges dôint®r°ts 2 430,096 78,684 132,276 4,231,567

Frais de transaction** 221,955 353,241 6,508 3,435,422

Commissions de lôAgent de transfert 1,087 1,677 1,087 135,976

Frais divers 1,987 6,717 8,629 46,382

Total des frais dôexploitation 1,376,185 508,830 455,551 35,764,950

(Perte)/gain net(te) sur investissements (1,173,691) (423,314) (378,026) 28,100,709

Gain réalisé net sur investissements et devises

Gain/(perte) réalisé(e) net(te) sur investissements 2,042,383 250,686 (109,419) 63,293,123

(Perte)/gain réalisé(e) net(te) sur instruments dérivés (649,871) 36,398 1,430,043 42,274,885

(Perte)/gain réalisé(e) net(te) sur devises (33,826) 58,444 53,774 (8,775,829)

Gain réalisé net sur investissements et devises 1,358,686 345,528 1,374,398 96,792,179

18 (1,132,097) (27,222) (9,191) 108,743,978

Variation nette du gain/(perte) latent(e) sur instruments dérivés 8 649,451 2,284,967 (1,551,136) (111,650,566)

(482,646) 2,257,745 (1,560,327) (2,906,588)

(Diminution)/augmentation de lôactif net attribuable aux d®tenteurs dôactions 

participantes remboursables li® ¨ lôexploitation (297,651) 2,179,959 (563,955) 121,986,300

8

Variation nette du (perte)/gain latent(e) sur investissements 

(Perte)/gain latent(e) net(te) sur investissements 
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*Exclut les frais de transaction sur les produits dérivés. 

 

Les notes annexes font partie intégrante des états financiers. 

H2O Multi 

Aggregate Fund

H2O Multi Emerging 

Debt Fund

H2O Fidelio 

Fund

Autre 

compartiment

Autre 

compartiment

H2O Global 

Strategies ICAV

Pour la période 

close le 

30 juin 2018

Pour la période 

close le 

30 juin 2018

Pour la période 

close le 

30 juin 2018

Pour la période 

close le 

30 juin 2018

Pour la période 

close le 

30 juin 2018

Pour la période 

close le 

30 juin 2018

Note USD USD USD EUR EUR USD

Produits

Produits de dividendes 2 - - 1,526,598 - - 1,526,598

Produits dôint®r°ts 2 12,522,927 1,810,877 841,762 53,060 123,158 15,388,153

Prélèvements à la source 2 - (42,835) (312,895) - (5,195) (361,997)

Total des produits 12,522,927 1,768,042 2,055,465 53,060 117,963 16,552,754

Charges

Commission de gestion dôinvestissement6 4,079,008 280,768 1,176,195 87,089 302,102 6,005,485

Commission de performance 6 - 295,468 22,431 4,628 82,248 422,705

Frais liés aux CFD - - 417,872 - - 417,872

Commission dôadministration 6 86,309 33,386 54,890 17,014 25,297 225,628

Honoraires dôavocat 17,356 597 597 493 493 19,740

Frais de Dépositaire 6 47,400 5,342 13,921 4,420 6,763 80,154

Frais dôaudit 15,986 952 3,998 1,421 1,896 24,938

Honoraires des Administrateurs 7 13,379 803 3,346 1,189 1,587 20,877

Charges dôint®r°ts 2 171,083 - 45,976 160,162 137,461 576,107

Frais de transaction* 81,611 4,562 261,304 106,307 24,205 504,925

Frais de constitution 2 - - 4,433 1,643 2,213 9,085

Frais divers 28,658 4,334 8,244 4,352 4,813 52,292

Total des frais dôexploitation 4,540,790 626,212 2,013,207 388,718 589,078 8,359,808

Gain/(perte) net(te) sur investissements 7,982,137 1,141,830 42,258 (335,658) (471,115) 8,192,946

Gain/(perte) réalisé(e) net(te) sur investissements et devises

Gain/(perte) réalisé(e) net(te) sur investissements 1,124,403 375,328 (1,944,470) (46,261) 219,991 (235,154)

Gain/(perte) réalisé(e) net(te) sur instruments dérivés 49,413,243 5,924,223 (3,038,979) 1,206,341 3,570,602 58,061,312

(Perte) réalisée nette sur devises (31,004,137) 440,407 (3,068,195) (4,434) (1,417,645) (35,347,497)

Gain/(perte) réalisé(e) net(te) sur investissements et devises 19,533,509 6,739,958 (8,051,644) 1,155,646 2,372,948 22,478,661

18 (47,033,700) (9,068,549) (4,426,903) 12,357 76,258 (60,685,057)

Variation nette du gain/(perte) latent(e) sur instruments dérivés 8 14,907,253 3,770,260 (3,219,404) (1,233,315) 776,927 14,907,530

(32,126,447) (5,298,289) (7,646,307) (1,220,958) 853,185 (45,777,527)

(4,610,801) 2,583,499 (15,655,693) (400,970) 2,755,018 (15,105,920)

8

Variation nette du (perte)/gain latent(e) sur investissements 

(Perte)/gain latent(e) net(te) sur investissements 

(Diminution)/augmentation de lôactif net attribuable aux d®tenteurs 

dôactions participantes remboursables li® ¨ lôexploitation 



 

H2O Global Strategies ICAV 

£tat des variations de lôactif net attribuable aux d®tenteurs dôactions participantes remboursables 

Pour la période du 1
er

 janvier 2019 au 30 juin  2019 
 

15 

 

 
 

 

 
 

 

 

 

 

 

Les notes annexes font partie intégrante des états financiers.

H2O Multi 

Aggregate Fund

H2O Multi Emerging 

Debt Fund 

H2O Fidelio 

Fund Autre compartiment

Pour la période close 

le 30 juin 2019

Pour la période close 

le 30 juin 2019

Pour la période close 

le 30 juin 2019

Pour la période close 

le 30 juin 2019

USD USD USD EUR

Actif net attribuable aux d®tenteurs dôactions participantes 

remboursables en début de période                1,657,617,855                     275,347,169                    599,090,328                   127,598,844 

Augmentation/(diminution) de lôactif net attribuable aux d®tenteurs 

dôactions participantes remboursables li® ¨ lôexploitation135,402,391 33,535,619 (36,020,623) (9,857,932)

Produit des actions participantes remboursables émises 1,668,233,348 341,149,770 224,230,151 42,822,102

Paiements pour les actions participantes remboursables rachetées (1,671,718,155) (377,386,380) (186,136,484) (62,435,816)

Distributions aux d®tenteurs dôactions participantes remboursables2 (1,387,497) - - -

(Diminution)/augmentation de lôactif net provenant de transactions sur 

actions (4,872,304) (36,236,610) 38,093,667 (19,613,714)

Actif net attribuable aux d®tenteurs dôactions participantes 

remboursables en fin de période 1,788,147,942 272,646,178 601,163,372 98,127,198
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*  Fonds précédemment dénommé Atlanterra Fund. 

 

 

 
Les notes annexes font partie intégrante des états financiers. 

Autre compartiment Autre compartiment

Arctic Blue

Atlanterra Fund*

H2O Global Strategies 

ICAV

Pour la période close le 

30 juin 2019

Pour la période close le 

30 juin 2019

Pour la période close le 

30 juin 2019

Pour la période close le 

30 juin 2019

Note EUR EUR EUR USD

Actif net attribuable aux d®tenteurs dôactions participantes 

remboursables en début de période                          169,080,004                                30,602,664                                  74,083,013                        2,971,040,081 

(Diminution)/augmentation de lôactif net attribuable aux d®tenteurs 

dôactions participantes remboursables li® ¨ lôexploitation(297,651) 2,179,959 (563,955)                           121,986,300 

Produit des actions participantes remboursables émises 106,767,226 51,075,636 18,829,068                       2,481,745,786 

Paiements pour les actions participantes remboursables rachetées (101,293,357) (127,926) (15,225,232) (2,437,689,117)

Distributions aux d®tenteurs dôactions participantes remboursables- - - (1,387,497)

Augmentation de lôactif net provenant de transactions sur actions5,473,869 50,947,710 3,603,836                             42,669,172 

Perte de change 2 - - - (1,480,598)

Actif net attribuable aux d®tenteurs dôactions participantes 

remboursables en fin de période 174,256,222 83,730,333 77,122,894 3,134,214,955
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Les notes annexes font partie intégrante des états financiers. 

H2O Multi Aggregate 

Fund

H2O Multi Emerging 

Debt Fund 

H2O Fidelio 

Fund Autre compartiment Autre compartiment

H2O Global Strategies 

ICAV

Pour la période close le 

30 juin 2018

Pour la période close le 

30 juin 2018

Pour la période close le 

30 juin 2018

Pour la période close le 

30 juin 2018

Pour la période close le 

30 juin 2018

Pour la période close le 

30 juin 2018

Note USD USD USD EUR EUR USD

Actif net attribuable aux d®tenteurs dôactions 

participantes remboursables en début de période                            684,639,768                             31,055,640                          168,504,841                           65,135,342                       103,698,142                     1,086,935,496 

(Diminution)/augmentation de lôactif net attribuable 

aux d®tenteurs dôactions participantes remboursables 

li® ¨ lôexploitation (4,610,801) 2,583,499 (15,655,693) (400,970) 2,755,018 (15,105,920)

Produit des actions participantes remboursables 788,766,781 141,885,887 331,660,292 56,487,928 34,047,409                     1,363,533,282 

Paiements pour les actions participantes (174,200,534) (37,673,997) (118,216,118) (18,802,960) (18,117,788) (374,631,224)

Augmentation de lôactif net provenant de transactions 

sur actions 614,566,247 104,211,890 213,444,174 37,684,968 15,929,621 988,902,058

Perte de change 2 - - - - - (7,787,155)

Actif net attribuable aux d®tenteurs dôactions 

participantes remboursables en fin de période 1,294,595,214 137,851,029 366,293,322 102,419,340 122,382,781 2,052,944,479
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Les notes annexes font partie intégrante des états financiers.

État des flux de trésorerie

H2O Multi Aggregate 

Fund

H2O Multi Emerging 

Debt Fund

H2O Fidelio 

Fund Autre compartiment

Pour la période close le 

30 juin 2019

Pour la période close le 

30 juin 2019

Pour la période close le 

30 juin 2019

Pour la période close le 

30 juin 2019

USD USD USD EUR

Flux de tr®sorerie r®sultant des activit®s dôexploitation

Augmentation/(diminution) de lôactif net attribuable aux d®tenteurs dôactions participantes 

remboursables li® ¨ lôexploitation 135,402,391 33,535,619  (36,020,623)  (9,857,932)

Flux de tr®sorerie g®n®r®s par lôexploitation :

(Diminution)/augmentation des autres créditeurs et charges à payer  (14,305,244)  (1,174,575) 11,375,261 15,071,506

Diminution/(augmentation) des intérêts à recevoir 2,522,286  (1,824,383)  (104,177)  (126,283)

(Augmentation)/diminution des autres actifs  (483,855,818)  (44,117,211)  (29,969,252) 1,258,630

Augmentation des intérêts à payer - 393,989 - -

Variation nette sur lôactif et le passif financiers ¨ leur juste valeur par le biais du compte de r®sultat117,214,689  (31,865,111) 28,235,055 21,145,699

Tr®sorerie nette (utilis®e dans)/r®sultant de lôactivit® dôexploitation (243,021,696)  (45,051,672)  (26,483,736) 27,491,620

Flux de trésorerie résultant des activités de financement

Produit de lô®mission dôactions participantes remboursables1,670,017,769 348,041,027 225,443,328 43,280,984

Paiements sur les rachats dôactions participantes remboursables  (1,540,251,647) (315,223,342) (176,934,537) (60,941,018)

Distributions aux d®tenteurs dôactions participantes remboursables (1,387,497) - - -

Trésorerie nette résultant des/(utilisée dans les) activités de financement 128,378,625 32,817,685 48,508,791 (17,660,034)

(Diminution)/augmentation nette des liquidités et quasi-liquidités  (114,643,071)  (12,233,987) 22,025,055 9,831,586

Liquidités et quasi-liquidités en début de période (nettes des découverts) 134,369,643 28,821,609 178,563,789 23,492,867

Effet des fluctuations des taux de change sur les liquidités et quasi-liquidités - - - -

Liquidités et quasi-liquidités en fin de période (nettes des découverts) 19,726,572 16,587,622 200,588,844 33,324,453

Les flux de tr®sorerie nets r®sultant des activit®s dôexploitation et des activit®s de 

financement comprennent :

Intérêts reçus (450,986) 14,084,925 1,532,689 20,510

Intérêts payés - (1,355,874) (944,814) (319,517)

Dividendes reçus - - 3,402,261 -

Dividendes payés  (1,387,497) - - -
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*  Fonds précédemment dénommé Atlanterra Fund. 

Les notes annexes font partie intégrante des états financiers.

Autre compartiment Autre compartiment

Arctic Blue

Atlanterra Fund*

H2O Global Strategies 

ICAV

Pour la période close le 

30 juin 2019

Pour la période close le 

30 juin 2019

Pour la période close le 

30 juin 2019

Pour la période close le 

30 juin 2019

EUR EUR EUR USD

Flux de tr®sorerie r®sultant des activit®s dôexploitation

(Diminution)/augmentation de lôactif net attribuable aux d®tenteurs dôactions participantes 

remboursables li® ¨ lôexploitation  (297,651) 2,179,959  (563,955) 121,986,300

Flux de tr®sorerie g®n®r®s par lôexploitation :

Augmentation/(diminution) des autres créditeurs et charges à payer 32,553 958,647  (660,999) 13,422,490

Augmentation des intérêts à recevoir  (305,830)  (134,696)  (175,566)  (250,870)

Diminution/(augmentation) des autres actifs 5,992,717 991,022  (564,171)  (549,076,470)

Augmentation des intérêts à payer                                       -     833                                       -     394,938

Variation nette sur lôactif et le passif financiers ¨ leur juste valeur par le biais du compte de r®sultat (20,524,767)  (17,128,133)  (62,772,829) 45,506,398

Tr®sorerie nette utilis®e dans lôactivit® dôexploitation (15,102,978)  (13,132,368)  (64,737,520)  (368,017,214)

Flux de trésorerie résultant des activités de financement

Produit de lô®mission dôactions participantes remboursables111,666,421 50,967,092 18,976,620 2,477,969,840

Paiements sur les rachats dôactions participantes remboursables (96,378,037) (127,926) (11,889,179)  (2,223,770,684)

Distributions aux d®tenteurs dôactions participantes remboursables-                                          -     -  (1,387,497)

Trésorerie nette résultant des activités de financement 15,288,384 50,839,166 7,087,441 252,811,659

Augmentation/(diminution) nette des liquidités et quasi-liquidités 185,406 37,706,798  (57,650,079)  (115,205,555)

Liquidités et quasi-liquidités en début de période (nettes des découverts) 23,447,021 3,893,662 71,026,722 481,059,611

Effet des fluctuations des taux de change sur les liquidités et quasi-liquidités - - -  (1,480,598)

Liquidités et quasi-liquidités en fin de période (nettes des découverts) 23,632,427 41,600,460 13,376,643 364,373,458

Les flux de tr®sorerie nets r®sultant des activit®s dôexploitation et des activit®s de 

financement comprennent :

Intérêts reçus 200,584 85,516 383,863 15,407,128

Intérêts payés (430,096) (77,851) (244,151)  (2,364,316)

Dividendes reçus 2,729 - - 3,405,346

Dividendes payés                                       -                                              -     -  (1,387,497)
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Les notes annexes font partie intégrante des états financiers. 

H2O Multi Aggregate 

Fund

H2O Multi Emerging 

Debt Fund

H2O Fidelio 

Fund Autre compartiment Autre compartiment

H2O Global Strategies 

ICAV

Pour la période close le 

30 juin 2018

Pour la période close le 

30 juin 2018

Pour la période close le 

30 juin 2018

Pour la période close le 

30 juin 2018

Pour la période close le 

30 juin 2018

Pour la période close le 

30 juin 2018

USD USD USD EUR EUR USD

Flux de tr®sorerie r®sultant des activit®s dôexploitation

(Diminution)/augmentation de lôactif net attribuable aux d®tenteurs 

dôactions participantes remboursables li® ¨ lôexploitation  (4,610,801) 2,583,499  (15,655,693)  (400,970) 2,755,018  (15,105,920)

Flux de tr®sorerie g®n®r®s par lôexploitation :

Augmentation/(diminution) des autres créditeurs et charges à payer 17,478,726 3,831,510  (1,273,509) 6,003,697 9,721,740 38,318,165

(Augmentation)/diminution des intérêts à recevoir  (1,409,350)  (1,919,898) 167,942 30,094 51,591  (3,062,783)

(Augmentation)/diminution des autres actifs  (20,303,496)  (3,688,453)  (16,157,270)  (839,389)  (2,506,825)  (43,980,784)

Diminution des intérêts à payer - - - (45,080)  (67,977)  (135,760)

Variation nette sur lôactif et le passif financiers ¨ leur juste valeur par 

le biais du compte de résultat  (434,131,239)  (107,877,906)  (22,419,449)  (13,494,543) 29,636,915  (548,841,514)

Tr®sorerie nette (utilis®e dans)/r®sultant de lôactivit® 

dôexploitation  (442,976,160)  (107,071,248)  (55,337,979)  (8,746,191) 39,590,462  (572,808,596)

Flux de trésorerie résultant des activités de financement

Produit de lô®mission dôactions participantes remboursables818,275,230 144,343,653 354,799,377 53,943,239 28,608,169 1,409,330,102

Paiements sur les rachats dôactions participantes remboursables  (173,675,145)  (36,459,010)  (134,272,732)  (20,606,113)  (18,117,788) 391,049,893

Trésorerie nette résultant des activités de financement 644,600,085 107,884,643 220,526,645 33,337,126 10,490,381 1,018,280,209

Augmentation nette des liquidités et quasi-liquidités 201,623,925 813,395 165,188,666 24,590,935 50,080,843 461,997,229

Liquidités et quasi-liquidités en début de période (nettes des 

découverts) 88,078,870 2,802,801 36,380,091 11,576,673 6,436,753 148,892,284

Effet des fluctuations des taux de change sur les liquidités et quasi-

liquidités - - - - -  (7,787,155)

Liquidités et quasi-liquidités à la fin de la période (nettes des 

découverts) 289,702,795 3,616,196 201,568,757 36,167,608 56,517,596 603,102,358

Intérêts reçus 11,113,577 (109,021) 1,009,704 83,154 174,749 12,325,370

Intérêts payés (171,083) - (45,976) (205,242) (205,438)  (216,950)

Dividendes reçus - - 1,526,598 - - 1,526,598

Le flux de tr®sorerie net r®sultant des activit®s dôexploitation et 

des activités de financement comprend :
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1. Organisation et structure 
 

Les compartiments de lôICAV sont : H2O Multi Aggregate Fund, H2O Multi Emerging Debt Fund, H2O Fidelio 

Fund, Arctic Blue Atlanterra Fund (précédemment dénommé « Atlanterra Fund ») et trois autres compartiments 

(collectivement, les « Compartiments »), fonds à capital variable lancés, respectivement, le 31 décembre 2015, 

14 mars 2016, 26 octobre 2016, 1
er
 décembre 2016, 1

er
 décembre 2016, 4 juillet 2018 et 3 août 2018.  

 

H2O Asset Management LLP (agréée et réglementée par la Financial Conduct Authority au Royaume-Uni) agit en 

tant que Gestionnaire Financier (le « Gestionnaire Financier è) de lôICAV. Arctic Blue Capital Ltd agit en tant que 

Gestionnaire Financier par délégation (le « Gestionnaire Financier par délégation è) dôArctic Blue Atlanterra 

Fund. 

 

Lôobjectif dôinvestissement du H2O Multi Aggregate Fund est de surperformer lôindice Barclays Global 

Aggregate Bond (indice LEGATRUU) (couvert en USD) sur la durée minimale de placement recommandée de 

trois ans. 

 

Lôobjectif dôinvestissement du H2O Multi Emerging Debt Fund est de surperformer de 2,5 % par an lôindice de 

référence, qui est libellé en USD et constitué à 50 % de lôindice J.P. Morgan Emerging Markets Bond Index 

Global Diversified et à 50 % de lôindice J.P. Morgan Government Bond Index Emerging Market Global 

Diversified. 

 

Le H2O Multi Aggregate Fund et le H2O Multi Emerging Debt Fund viseront à atteindre leurs objectifs 

dôinvestissement respectifs en constituant un portefeuille diversifi® dôobligations et dôautres titres de cr®ance 

internationaux cotés sur un marché reconnu et en investissant sur les marchés de devises. 

 

Lôobjectif dôinvestissement du H2O Fidelio Fund est la g®n®ration dôun rendement annualis® et absolu de 5 %, sur 

la durée minimale de placement recommandée de trois ans. Le Compartiment tentera dôatteindre son objectif en 

investissant principalement dans des actions (p. ex., des actions ordinaires, des actions privilégiées, des certificats 

de titres en dépôt et des titres apparentés aux actions). 

 

Lôobjectif dôinvestissement de lôArctic Blue Atlanterra Fund est la g®n®ration dôun rendement annualis® et absolu 

de 5 %, sur la durée minimale de placement recommandée de trois ans. Le Compartiment visera à atteindre son 

objectif en investissant principalement dans des actions (telles que des actions ordinaires, des actions privilégiées 

et des certificats de titres en dépôt) et des titres apparentés aux actions (qui sont des investissements offrant une 

exposition ¨ la performance des actions, tels que des swaps dôactions, des contrats ¨ terme sur indices boursiers et 

des organismes de placement collectif, y compris des fonds négociés en bourse). 

 

2. Principales politiques comptables 
 

Base de préparation 

Les présents états financiers ont été préparés pour la période allant du 1
er
 janvier 2019 au 30 juin 2019. Les 

politiques comptables appliquées et le mode de calcul suivi dans les présents états financiers sont identiques à 

ceux appliqués dans les ®tats financiers annuels de lôICAV au 31 décembre 2018 et pour la période clôturée à cette 

date. 
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2. Principales normes comptables (suite) 

 

a) Déclaration de conformité 

Les ®tats financiers de lôICAV ont ®t® ®tablis conform®ment aux Normes internationales dôinformation financi¯re 

(« IFRS è) telles quôadopt®es par lôUnion europ®enne et les chapitres de la Loi de 2015 sur les ICAV qui se 

rapportent aux entités rentrant dans le cadre de la Réglementation de la Banque centrale sur les OPCVM et des 

IFRS. Les pr®sents ®tats financiers condens®s ont ®t® pr®par®s selon les exigences dôinformation financi¯re 

intermédiaire de la norme IAS 34. 

 

Les ®tats financiers ont ®t® pr®par®s selon le principe de la continuit® de lôexploitation conformément au modèle 

de coût historique tel que modifié par la réévaluation des actifs et des passifs financiers (y compris les instruments 

dérivés financiers) à leur juste valeur par le biais du compte de résultat. 

 

b) Nouvelles normes et modifications publiées et effectives pour la période terminée le 30 juin  2019  

Plusieurs nouvelles normes, modifications de normes et interpr®tations sôappliquent aux exercices ouverts ¨ 

compter du 1
er
 janvier 2019 et nôont pas ®t® adopt®es par anticipation dans la préparation des présents états 

financiers. Aucun de ces ®l®ments ne devrait avoir dôincidence importante sur les ®tats financiers de lôICAV. 

 

c) Actifs et passifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat 

 

(i) Classification ï Politique 

Conformément à la norme IFRS 9, lôICAV classe ses actifs et passifs financiers ¨ leur comptabilisation initiale 

dans les cat®gories dôactifs et passifs financiers indiqu®es ci-dessous. 
 

Dans le cadre de cette classification, un actif ou passif financier est réputé être détenu à des fins de négociation si :  
 

a. il est acquis ou assumé principalement aux fins de sa vente ou de son rachat à court terme ; ou  

b. à sa comptabilisation initiale, il fait partie dôun portefeuille dôinstruments financiers identifi®s qui sont 

g®r®s ensemble et qui pr®sentent des indications dôun profil r®cent de prise de b®n®fices ¨ court terme ; 

ou  

c. il sôagit dôun produit d®riv® (hors produits d®riv®s qui correspondent à des contrats de garantie financière 

ou des instruments de couverture désignés et efficaces). 
 

Actifs financiers  

Les actifs financiers de lôICAV sont ensuite comptabilis®s au co¾t amorti ou ¨ la juste valeur par le biais du 

compte de résultat en fonction :  

 

¶ du mod¯le ®conomique de gestion des actifs financiers de lôentit® ; et  

¶ des caract®ristiques contractuelles de lôactif financier en mati¯re de flux de tr®sorerie.  
 

Actifs financiers évalués à la juste valeur par le biais du compte de résultat (FVPL) 

Un actif financier est évalué à la juste valeur par le biais du compte de résultat si :  

 

a. ses conditions contractuelles nôentra´nent pas ¨ des dates pr®d®termin®es des flux de tr®sorerie qui 
constituent uniquement des versements du principal et des intérêts (solely payments of principal and 

interest ou SPPI) sôajoutant ¨ ce principal ; ou 

b. il nôest pas d®tenu dans le cadre dôun mod¯le ®conomique dont lôobjectif est soit dôencaisser des flux de 
tr®sorerie contractuels, soit dôencaisser des flux de tr®sorerie contractuels et de vendre ; ou 

c. à sa comptabilisation initiale, il est comptabilisé de manière irrévocable à la FVPL, dès lors éliminant ou 

r®duisant de faon significative une incoh®rence dô®valuation ou de comptabilisation qui aurait d®coul® 

de lô®valuation dôactifs ou passifs ou de la comptabilisation des gains et pertes sur ceux-ci selon une autre 

méthode. 
 

Actifs financiers évalués au coût amorti 

Un titre de cr®ance est ®valu® au co¾t amorti sôil est d®tenu dans le cadre dôun mod¯le ®conomique dont lôobjectif 

est de d®tenir des actifs financiers aux fins dôencaisser des flux de trésorerie contractuels et ses conditions 

contractuelles entraînent à des dates prédéterminées des flux de trésorerie qui constituent uniquement des 

versements du principal et des int®r°ts sôajoutant ¨ ce principal. LôICAV inclut dans cette cat®gorie les créances à 

court terme d®pourvues dôune composante de financement, en ce compris les garanties en num®raire fournies pour 

les contrats sur instruments dérivés, le revenu accumulé et les autres créances.
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2. Principales normes comptables (suite) 
 
c) Actifs et passifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat (suite) 

 

Passifs financiers 

Passifs financiers évalués à la juste valeur par le biais du compte de résultat (FVPL) 

Un passif financier est ®valu® ¨ la FVPL sôil correspond ¨ la d®finition dôun instrument d®tenu ¨ des fins de 

négociation. 
 

LôICAV inclut dans cette cat®gorie les contrats sur instruments d®riv®s sous forme de passifs. 
 

Passifs financiers évalués au coût amorti  

Cette catégorie inclut tous les passifs financiers autres que ceux évalués à la juste valeur par le biais du compte de 

r®sultat. LôICAV inclut dans cette cat®gorie les dettes ¨ court terme.  

 

D®pr®ciation dôactifs financiers 

LôICAV ne d®tient que des cr®ances commerciales d®pourvues dôune composante de financement et dont 

lô®ch®ance est inf®rieure ¨ 12 mois au co¾t amorti, et a de ce fait choisi dôappliquer lôapproche simplifi®e en 

matière de pertes de crédit attendues (expected credit losses ou ECL) de la norme IFRS 9 pour toutes ses créances 

commerciales. Par cons®quent, lôICAV ne suit pas lô®volution du risque de cr®dit, mais comptabilise des 

provisions pour pertes sur la base des ECL sur la dur®e de vie ¨ chaque date de pr®sentation de lôinformation 

financière.  
 

Lôapproche de lôICAV en mati¯re dôECL reflète un résultat pondéré selon les probabilités, la valeur temps de 

lôargent et des informations raisonnables et v®rifiables disponibles sans frais ou efforts indus ¨ la date de 

pr®sentation de lôinformation financi¯re concernant les ®v®nements pass®s, la situation actuelle et les prévisions 

relatives à la situation économique future.  

 
Comptabilisation/Décomptabilisation  
Les achats et les ventes dôinvestissements par voie ordinaire sont comptabilis®s ¨ la date de n®gociation, ¨ savoir 
la date à laquelle lôICAV sôengage ¨ acheter ou ¨ vendre lôactif. Les investissements sont comptabilis®s 
initialement à leur coût et les frais de transaction au titre de tous les actifs et passifs financiers comptabilisés à leur 
juste valeur par le biais du compte de résultat sont comptabilisés en tant que dépenses engagées. Les 
investissements sont d®comptabilis®s ¨ lôexpiration des droits dôencaissement des flux de tr®sorerie issus des 
investissements ou lorsque lôICAV a transf®r® une portion importante de tous les risques et rendements liés à la 
détention des investissements. 
 
Évaluation  
Les actifs et passifs financiers comptabilisés à leur juste valeur par le biais du compte de résultat sont 
comptabilisés initialement à leur coût historique. Suite à la comptabilisation initiale, tous les actifs et passifs 
financiers comptabilisés à leur juste valeur par le biais du compte de résultat sont évalués à leur juste valeur. Les 
gains et pertes résultant des variations de la juste valeur des actifs ou des passifs financiers à leur juste valeur par 
le biais du compte de résultat sont présentés dans le Compte de résultat global de la période pendant laquelle ils 
surviennent. 
 
Estimation de la juste valeur  
La juste valeur correspond au prix qui serait reu apr¯s la vente dôun actif ou payé pour transférer un passif lors 
dôune transaction normale entre les acteurs du march® ¨ la date dô®valuation. La juste valeur des actifs et des 
passifs financiers négociés sur des marchés actifs (tels que les instruments dérivés cotés et les valeurs négociées) 
repose sur les cotations du march® ¨ la cl¹ture des n®gociations ¨ la date de pr®sentation de lôinformation 
financi¯re. LôICAV a pour politique dô®valuer les titres aux derniers cours selon une source de prix tierce fiable. Si 
le dernier cours nôest pas disponible, les cours moyens du march® ¨ la cl¹ture seront appliqu®s. Lorsque le dernier 
cours ne sôinscrit pas dans lô®cart entre le cours acheteur et le cours vendeur, la direction d®terminera le point au 
sein de lô®cart entre les cours acheteur et vendeur qui est le plus représentatif de la juste valeur. 
 
Options 
Lors de lôexercice dôune option, celle-ci octroie ¨ lôacheteur le droit, mais pas lôobligation, de proc®der comme 
suit : (i) acheter ou vendre un montant donné du titre sous-jacent ou des intérêts afférents aux matières 
premi¯res/devises ¨ un cours donn® (prix de lev®e ou dôexercice), ou (ii) recevoir un r¯glement en esp¯ces sp®cifi® 
dans le cas dôune option sur indice boursier. Pour acqu®rir une option, lôacheteur doit payer une ç prime », qui 
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comprend un r¯glement unique et non remboursable. Les primes reues ¨ la vente dôoptions sont valoris®es au prix 
du marché, et les gains ou les pertes qui en résultent sont enregistré(e)s dans le Compte de résultat global. 
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2. Principales normes comptables (suite) 

 
c) Actifs et passifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat (suite) 
 
Contrats de change à terme 
Les contrats de change ¨ terme sont comptabilis®s dans lô£tat de la situation financière à leur juste valeur. Les 
contrats de change ¨ terme conclus par lôICAV constituent un engagement ferme dôachat ou de vente dôune devise 
ou dôun actif sous-jacent(e), à une valeur spécifique et à un moment précis, déterminés en fonction dôune quantit® 
contractuelle ou convenue. Les gains ou pertes latent(e)s correspondent à la différence entre la valeur contractuelle 
au moment de lô®tablissement du contrat et la valeur ¨ la date de r¯glement ou dôexpiration. 
 

Contrats à terme normalisés  
Les contrats ¨ terme normalis®s permettent de diff®rer la livraison de mati¯res premi¯res, de titres ou dôinstruments 
du marché monétaire. En vertu de ce type de contrat, le vendeur accepte de livrer une matière première ou un 
instrument précis(e) à un prix ou rendement convenu, et à une date future prédéterminée. Les gains et les pertes sur 
les contrats ¨ terme normalis®s sont enregistr®s par lôICAV en fonction des fluctuations du march® et sont 
comptabilisés comme des gains ou des pertes latent(e)s ou réalisé(e)s dans le Compte de résultat global. 
 
Contrats pour différence 

Un contrat pour différence (« CFD è) est un accord conclu entre lôICAV et une contrepartie de CFD pour verser 
ou recevoir la fluctuation de valeur dôun actif sous-jacent. Pour les CFD position longue, la contrepartie sôengage 
¨ verser ¨ lôICAV, le cas ®ch®ant, une somme correspondant ¨ lôaugmentation ®ventuelle du montant notionnel du 
CFD sôil avait ®t® investi dans le(s) titre(s) sous-jacent(s), ainsi que tout dividende qui aurait été perçu pour ces 
titres. LôICAV verse un taux dôint®r°t variable ¨ la contrepartie sur le montant notionnel du CFD. Le rendement de 
lôICAV sur un CFD correspond ¨ la perte ou au gain sur le montant notionnel en sus de tout dividende accumul®, 
moins lôint®rêt payé sur le montant notionnel.  
 
Pour les CFD position courte, la contrepartie sôengage ¨ verser ¨ lôICAV, le cas ®ch®ant, une somme 
correspondant ¨ la diminution ®ventuelle du montant notionnel du CFD sôil avait ®t® investi dans le(s) titre(s) 
sous-jacent(s). LôICAV doit ®galement verser ¨ la contrepartie la valeur de tout dividende qui aurait ®t® peru pour 
ces titres. LôICAV reoit de la contrepartie un taux dôint®r°t variable sur le montant notionnel du CFD. Chaque 
heure de valorisation, la différence de prix entre la valeur dôouverture du CFD et la valeur de march® de lôaction 
sous-jacente est comptabilisée comme la valeur (gain latent ou perte latente) du CFD.  
 
ê la cl¹ture du contrat, la diff®rence entre la valeur dôouverture et la valeur de cl¹ture du CFD est comptabilisée 
comme un gain ou une perte réalisé(e) dans le Compte de résultat global. Les CFD conclus avec la Société 
Générale et Merrill Lynch sont revalorisés à la fin du dernier Jour ouvrable de chaque mois. Le paiement est reçu 
ou effectué par les Compartiments le jour ouvrable suivant sur la base des évaluations de fin de mois des contrats 
valides. 
 
Swaps  

Les swaps constituent des accords dô®change dôun ensemble de flux de tr®sorerie entre deux parties, ¨ des 
intervalles déterminés, calculés selon les fluctuations de taux ou de prix spécifiques pour un montant convenu 
dôun actif sous-jacent ou dôautres montants notionnels sp®cifi®s.  
 
Les swaps sur d®faillance permettent ¨ deux parties dô®changer le risque de cr®dit sur des produits ¨ revenu fixe. 
Les swaps de taux dôint®r°t sont des contrats conclus entre un Compartiment et une contrepartie en vue dô®changer 
des flux de tr®sorerie reposant sur des paiements soumis ¨ un taux dôint®r°t (fixe ou variable) et calcul®s ¨ partir 
dôun principal notionnel sur une période fixe. Dans le cas des Equity Price Swaps, une partie paie le rendement en 
fonction des gains en capital et dividendes r®alis®s pour une action et lôautre partie paie le rendement sur la base 
dôun taux dôint®r°t variable auquel sôajoute un écart. La partie qui perçoit les rendements totaux est exposée aux 
performances de lôactif de r®f®rence sans d®tenir r®ellement lôactif. Un swap de variance ou de volatilit® est un 
swap utilis® pour couvrir ou sp®culer sur lô®tendue de la variation du cours dôun actif sous-jacent. Ces actifs 
comprennent les taux de change, les taux dôint®r°t ou le cours dôun indice.  
 
Les flux de paiements sont compens®s entre eux, la diff®rence ®tant vers®e par une partie ¨ lôautre. Les montants 
requis pour honorer les obligations découlant du swap peuvent être par conséquent plus élevés ou faibles que le 
montant comptabilisé. Les versements périodiques reçus ou effectués par les Compartiments sont comptabilisés 
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dans les gains/(pertes) net(te)s sur actifs/passifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat dans 
le Compte de résultat global. 
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2. Principales normes comptables (suite) 

 

c) Actifs et passifs financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat (suite) 

 
Compensation  
Lôactif et le passif financiers sont compens®s et les montants nets sont indiqu®s dans lô£tat de la situation 
financi¯re lorsquôil existe un droit juridiquement ex®cutoire permettant de compenser les montants comptabilisés 
et lorsque lôop®ration est effectu®e ¨ des fins de r¯glement net, ou afin de r®aliser lôactif et de r®gler simultan®ment 
un passif. 
 
Plus/(moins)-value r®alis®e et latente sur la cession dôinvestissements  

Les opérations sur titres sont comptabilisées à la date de transaction. Les gains et pertes réalisés sont calculés 
selon la méthode du coût moyen. Le calcul des gains ou pertes latent(e)s correspond à la différence entre le prix 
co¾tant dôun placement et la valeur de march® dudit placement, au jour de valorisation. Les gains ou pertes 
latent(e)s et réalisé(e)s sur les placements sont comptabilisé(e)s dans le Compte de résultat global.  
 

d) Utilisation dôestimations et de jugements 

 

La préparation des états financiers en conformité avec les normes IFRS nécessite de recourir à certaines 

estimations comptables cruciales. Elle exige ®galement du Conseil dôadministration (le ç Conseil è) quôil exerce 

son jugement dans la proc®dure dôapplication des politiques comptables de lôICAV, selon lôavis formul® par le 

Gestionnaire Financier. Les domaines impliquant un degré supérieur de jugement ou de complexité, ou les 

domaines pour lesquels les hypothèses et les estimations sont pertinentes au titre des états financiers, sont indiqués 

ci-dessous. La direction fait des estimations et des hypoth¯ses concernant lôavenir. Les estimations comptables 

seront par définition rarement égales aux résultats réels. 

 

Les estimations et hypothèses qui ont un risque important de provoquer un ajustement important des valeurs 

comptables de lôactif et du passif figurent ci-dessous. 

 

(i) Juste valeur des instruments financiers dérivés 

LôICAV peut ponctuellement d®tenir des instruments financiers qui ne sont pas cot®s sur des march®s actifs, tels 

que des instruments dérivés négociés de gr® ¨ gr®. Les justes valeurs de ces instruments sont calcul®es ¨ lôaide de 

techniques dô®valuation. Lorsque des techniques dô®valuation (p. ex., des modèles) sont utilisées pour calculer les 

justes valeurs, celles-ci sont validées et périodiquement révisées par du personnel expérimenté.  

 

(ii) Juste valeur des titres non cotés sur un marché actif 

La juste valeur de ces titres non cot®s sur un march® actif peut °tre calcul®e par lôICAV en ayant recours ¨ des 

sources de prix fiables (comme des agences de tarification) ou des prix indicatifs obtenus auprès de teneurs de 

march® de titres de cr®ance/dôobligations. Les cotations des courtiers obtenues aupr¯s des sources de prix peuvent 

°tre indicatives et non ex®cutables ou contraignantes. LôICAV ®mettra un jugement concernant la quantité et la 

qualit® des sources utilis®es. En lôabsence de donn®es du march®, lôICAV peut ®valuer des positions en utilisant 

ses propres modèles, qui sont généralement basés sur des méthodes et des techniques de valorisation 

communément employées dans le secteur. Les informations utilisées dans ces modèles sont principalement des 

multiples de bénéfice et des flux de trésorerie actualisés. Les modèles utilisés pour calculer les justes valeurs sont 

validés et périodiquement révisés par du personnel expérimenté. Les modèles utilisés pour les titres de créance 

sont basés sur la valeur actualisée des flux de trésorerie futurs estimés, corrigés de la liquidité et des risques de 

marché et de crédit. 

 

Les modèles reposent sur des données observables dans la mesure du possible. Toutefois, les facteurs tels que le 

risque de crédit (le sien et celui de la contrepartie), les volatilités et les corrélations imposent à la direction de 

réaliser des estimations. Les modifications des hypothèses qui se rapportent à ces facteurs peuvent avoir une 

incidence sur la juste valeur des instruments financiers. La définition de ce qui constitue une donnée 

« observable è n®cessite un jugement important de la part de lôICAV. LôICAV considère comme des données 

observables les données du marché qui sont immédiatement disponibles, régulièrement distribuées ou actualisées, 

fiables et vérifiables, non exclusives et fournies par des sources indépendantes qui jouent un rôle actif sur le 

marché concerné.
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2. Principales normes comptables (suite) 

 

e) Comptabilisation des produits et frais de placement  

 

Intérêt  
Les revenus et charges dôint®r°ts sont comptabilis®s selon la m®thode de la comptabilit® dôexercice. Ils 

comprennent les intérêts perçus sur les avoirs bancaires, les titres de créance et les instruments dérivés à la juste 

valeur par le biais du compte de résultat. 

 

Les int®r°ts sont comptabilis®s bruts de retenues ¨ la source non recouvrables, pr®sent®s s®par®ment dans lô£tat du 

résultat global, et nets de tout cr®dit dôimp¹t. 

  

Produits des dividendes 

Les produits des dividendes d®coulant des actions et des CFD d®tenus par lôICAV sont comptabilis®s comme le 
produit de lôICAV, ¨ la date ex-dividende. Les produits des dividendes sont indiqués bruts de toute retenue à la 
source non recouvrable, qui est présentée séparément dans le Compte de résultat global, et nets de tout crédit 
dôimp¹t. 
 

Charges dôexploitation  
Chacun des Compartiments de lôICAV est tenu de payer la totalit® de ses propres charges, ainsi quôune partie des 
charges de lôICAV qui leur sont imputables. Toutes les charges sont provisionn®es quotidiennement, dans le cadre 
de la valorisation journali¯re de la valeur dôinventaire. Veuillez vous r®f®rer ¨ la note 6 pour de plus amples 
informations sur les frais pay®s par lôICAV. 
 

f) Devise étrangère  

 
Monnaie fonctionnelle et de présentation  
Les éléments figurant dans les états financiers des Compartiments sont évalués dans la monnaie de la principale 
zone économique au sein de laquelle les Compartiments opèrent (la « monnaie fonctionnelle »). Le dollar 
américain (« USD ») est la monnaie fonctionnelle des Compartiments H2O Multi Aggregate Fund, H2O Multi 
Emerging Debt Fund et H2O Fidelio Fund. Lôeuro (ç EUR ») est la monnaie fonctionnelle du Compartiment 
Arctic Blue Atlanterra Fund. LôUSD est la monnaie de pr®sentation de lôICAV dans son ensemble.  
 
Les actifs et passifs monétaires libellés en devises autres que les monnaies fonctionnelles sont converties en 
monnaie fonctionnelle, au taux de change de clôture à la fin de chaque période. Les transactions ayant lieu au 
cours de cette p®riode, comprenant lôachat et la vente de titres, les produits et les charges, sont converties au taux 
de change qui prévaut à la date de transaction. Les gains et les pertes des opérations sur devises étrangères sont 
inclus dans les gains et pertes latents et réalisés sur placements dans le Compte de résultat global.  
 
ê des fins dôunification des ®tats financiers des Compartiments, les montants indiqu®s dans lô£tat de la situation 
financi¯re ont ®t® convertis en USD, au taux de change en vigueur au 30 juin 2019. Les montants dans lô£tat du 
résultat global, lô£tat des variations de lôactif net attribuable aux d®tenteurs dôactions participantes remboursables 
et le l'£tat des flux de tr®sorerie ont ®t® convertis en USD au taux de change moyen de lôexercice. 
 

Une perte de change de 1 480 598 USD qui r®sulte de lôutilisation de taux moyens comme indiqu® ci-dessus par 
rapport au taux de change de la fin de lôexercice est comptabilis®e dans £tat des variations de lôactif net imputable 
aux d®tenteurs dôactions participantes remboursables et lô£tat des flux de tr®sorerie. La m®thode de conversion nôa 
aucune incidence sur la Valeur nette dôinventaire par action attribuable ¨ chaque Compartiment. 
 

g) Actions participantes remboursables  

 
Les actions participantes remboursables sont remboursables à la volonté des actionnaires et sont répertoriées 
comme des dettes financières. 
 

h) Liquidités, quasi-liquidités et découverts bancaires  

 
Les liquidités et quasi-liquidit®s comprennent les d®p¹ts aupr¯s de banques et dôautres investissements hautement 
liquides ¨ court terme sur un march® actif assortis dô®ch®ances originelles de trois mois ou moins.
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2. Principales normes comptables (suite) 

 
h) Liquidités, quasi-liquidités et découverts bancaires (suite) 

 
Les découverts bancaires sont pr®sent®s sous la forme dôun passif dans lô£tat de la situation financi¯re. 
 

i) Liquidités sur marge et découvert  

 

Les liquidités et les découverts bancaires comprennent les avoirs déposés auprès de courtiers, transmis à titre de 
garantie dans le cadre des opérations sur des instruments dérivés. 
 
j) Distributions  

 
Le 31 mai 2019, un dividende de 1 387 497 USD a été versé pour la Catégorie I-D CHF (couverte), la Catégorie I-
D EUR (couverte), la Catégorie I-D USD et la Catégorie R-D USD du H2O Multi Aggregate Fund, pour 
lôexercice clos le 31 décembre 2018, ¨ partir des revenus et des gains en capital r®alis®s tir®s des actifs de lôICAV.  
 
k) Frais de transaction  
 
Les frais de transaction correspondent aux coûts incrémentaux directement imputables ¨ lôacquisition, ¨ lô®mission 
ou ¨ la cession dôun actif ou passif financier. Un co¾t incr®mental correspond ¨ un co¾t qui nôaurait pas ®t® engag® 
si lôICAV nôavait pas acquis, ®mis ou c®d® lôinstrument financier. Seuls les frais de transaction identifiables 
séparément sont indiqués. Ils incluent les frais de transaction versés à CACEIS Bank, Ireland Branch (le 
« Dépositaire ») et aux sous-dépositaires, les commissions et frais de courtage identifiables, les taxes identifiables 
liées aux transactions et les autres frais de marché, ainsi que les frais de transaction identifiables séparément 
concernant les instruments financiers d®riv®s. Ces crit¯res ont ®t® adopt®s par lôICAV et sont pr®sent®s dans lô£tat 
de résultat global. 
 
l) Droit anti -dilution  
  
Afin de préserver la valeur des actifs sous-jacents et de couvrir les frais de transaction, le Gestionnaire Financier 
peut déduire des produits de rachat un prélèvement anti-dilution, pour le compte de lôICAV, lorsque les rachats 
sont nets, de sorte que les frais de transaction soient couverts et que les actifs sous-jacents soient préservés pour le 
Compartiment concerné. De tels frais seront retenus au profit du Compartiment. Le Gestionnaire Financier / les 
Administrateurs se réserve(nt) le droit, pour le compte de lôICAV, de ne pas appliquer lesdits frais, et ce, ¨ tout 
moment.  
 
m) Revenu lié au « swing pricing » 
 
Dans certaines circonstances (par exemple, des volumes importants de transactions), les co¾ts dôinvestissement 
et/ou de désinvestissement peuvent avoir un effet défavorable sur les intérêts des actionnaires dans un 
Compartiment. Afin dô®viter cet effet, les Administrateurs peuvent d®terminer quôune m®thodologie de ç swing 
pricing è sôapplique afin de permettre un ajustement ¨ la hausse ou ¨ la baisse de la Valeur nette dôinventaire par 
Action au travers de frais de transaction et autres frais. Le facteur de Swing ne devra pas dépasser 1,00 % de la 
Valeur nette dôinventaire par Action du Compartiment concern®. En outre, aux fins du calcul des frais dôun 
Compartiment qui sont bas®s sur la Valeur nette dôinventaire du Compartiment concern®, lôAdministrateur 
continuera ¨ utiliser la Valeur nette dôinventaire non assortie du Swing. Le ç swing pricing » a été adopté par 
lôICAV et est pr®sent® dans lô£tat de r®sultat global en tant que ç revenu lié au "swing pricing" ». 
 
n) Frais de constitution 
 
ê des fins de calcul de la Valeur nette dôinventaire de n®gociation et conform®ment au Prospectus de lôICAV, les 
frais pr®liminaires encourus en raison de la constitution et de lô®mission initiale dôactions des Compartiments 
seront amortis, une fois engag®s, sur les cinq premiers exercices de lôICAV. Toutefois, conform®ment aux Normes 
internationales dôinformation financi¯re (IFRS), ces frais doivent °tre radi®s une fois encourus. Les ®tats financiers 
ont ainsi été rectifiés en cons®quence, tel quôindiqu® ¨ la note 15. Cette disposition sôapplique uniquement aux fins 
des ®tats financiers et nôa aucune incidence sur la Valeur nette dôinventaire de n®gociation des Compartiments.
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2. Principales normes comptables (suite) 

 
o) Montants dus au/par le courtier  
 
Les montants dus au/par le courtier comprennent les montants non réglés sur les opérations sur dérivés et titres, et 
les variations de la garantie.  
 
p) Revenu lié aux commissions de souscription 
 
Les Commissions de souscription sont facturées à la discrétion du Gestionnaire Financier. Elles peuvent atteindre 
2 % du montant total du montant de lôinvestissement souscrit. Elles peuvent ¨ leur tour °tre pay®es en tout ou en 
partie par le Gestionnaire Financier à des agents, intermédiaires ou sous-distributeurs introducteurs. La 
Commission de souscription est factur®e ¨ lôenti¯re discr®tion du Gestionnaire Financier et peut faire lôobjet dôune 
renonciation ou dôune r®duction, en tout ou en partie, ¨ la discr®tion du Gestionnaire Financier. La Commission de 
souscription a ®t® adopt®e par lôICAV et est pr®sent®e dans lô£tat de r®sultat global en tant que ç Revenu lié aux 
commissions de souscription ». 
 
3. Opérations sur le capital social  
 
LôICAV ®met des actions participatives ordinaires (« Actions ») sans valeur nominale et des actions 
dôadministrateur ordinaires (ç Actions dôadministrateur ») sans valeur nominale. Les Actionnaires sont en droit de 
participer aux produits de lôICAV ou dôen recevoir les b®n®fices et d®tiennent un droit de vote aux assemblées 
g®n®rales. Les d®tenteurs dôActions dôadministrateur sont en droit de percevoir un montant dans la limite de la 
contrepartie vers®e pour ces Actions et de voter aux assembl®es g®n®rales de lôICAV. 
 
Les Actions peuvent °tre ®mises lors dôun quelconque Jour de n®gociation. Les Actions ®mises dans un 
Compartiment ou une Catégorie se présentent sous forme nominative et sont libellées dans la devise de référence 
définie dans le Supplément applicable au Compartiment concerné ou dans une devise attribuable à la Catégorie 
donnée.
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3. Opérations sur le capital social (suite) 
 
Les opérations sur actions de la période clôturée au 30 juin 2019 sont résumées dans les tableaux ci-dessous : 
 

 
 

*Cat®gorie dôActions entièrement rachetée le 20 juin 2019. 

 

H2O Multi Aggregate Fund Solde dôouvertureActions émises Actions rachetées Solde de clôture

Catégorie I CHF (couverte) 2,077,731.36 161,085.47 (239,051.87) 1,999,764.96

Catégorie I EUR (couverte) 4,812,328.92 2,726,401.86 (4,567,546.03) 2,971,184.75

Catégorie I SGD (couverte)* 1,000.00 - (1,000.00) -

Catégorie I STG (couverte) 945,694.60 306,151.69 (781,993.65) 469,852.64

Catégorie I USD 1,655,723.69 2,292,273.68 (1,739,933.17) 2,208,064.20

Catégorie I-B CHF (couverte) - 41,215.39 (18,802.65) 22,412.74

Catégorie I-B EUR (couverte) - 1,420,479.65 (1,075,207.55) 345,272.10

Catégorie I-B GBP (couverte) - 359,037.23 (19,691.98) 339,345.25

Catégorie I-B JPY (couverte) - 2,000.00 (1,000.00) 1,000.00

Catégorie I-B USD - 2,726,076.16 (629,945.55) 2,096,130.61

Catégorie I-D CHF (couverte) 4,800.00 - (350.00) 4,450.00

Catégorie I-D EUR (couverte) 104,695.01 91,082.37 (160,900.15) 34,877.23

Catégorie I-D STG (couverte) 179,064.11 126,004.60 (25,963.58) 279,105.13

Catégorie I-D USD 1,597.61 70,135.89 (69,229.33) 2,504.17

Catégorie I-D-B EUR (couverte) - 23,248.07 (22,587.37) 660.70

Catégorie I-D-B GBP (couverte) - 18,947.33 (2,596.75) 16,350.58

Catégorie N GBP (couverte) 1,056.21 4,338.61 (4,287.00) 1,107.82

Catégorie N USD 87,233.00 118,146.00 (204,813.00) 566.00

Catégorie N-B CHF (couverte) - 3,983.00 (1,000.00) 2,983.00

Catégorie N-B EUR (couverte) - 17,186.27 (7,272.08) 9,914.19

Catégorie N-B GBP (couverte) - 2,151.97 (1,151.97) 1,000.00

Catégorie N-B USD - 28,076.11 (10,942.70) 17,133.41

Catégorie N-C EUR (couverte) 26,210.81 50,620.06 (44,699.18) 32,131.69

Catégorie R CAD (couverte) 1,500.00 947.00 - 2,447.00

Catégorie R CHF (couverte) 66,337.34 50,614.22 (46,841.24) 70,110.32

Catégorie R EUR (couverte) 979,747.00 688,581.06 (1,043,653.32) 624,674.74

Catégorie R SGD (couverte) 149,681.57 18,510.55 (163,918.49) 4,273.63

Catégorie R STG (couverte) 24,538.63 20,043.03 (34,737.52) 9,844.14

Catégorie R USD 2,009,011.15 1,436,570.62 (1,445,866.93) 1,999,714.84

Catégorie R-B CHF (couverte) - 8,768.92 (8,570.65) 198.27

Catégorie R-B EUR (couverte) - 236,009.50 (167,142.71) 68,866.79

Catégorie R-B SGD (couverte) - 118,700.50 (77,635.52) 41,064.98

Catégorie R-B USD - 472,175.62 (181,902.68) 290,272.94

Catégorie R-D CHF (couverte) - 427.00 - 427.00

Catégorie R-D EUR (couverte) 620.00 6,128.36 (200.00) 6,548.36

Catégorie R-D USD 26,504.73 63,908.25 (34,029.45) 56,383.53

H2O Multi Emerging Debt Fund Solde dôouvertureActions émises Actions rachetées Solde de clôture

Catégorie I CHF (couverte) 20,000.00 36,750.00 (16,750.00) 40,000.00

Catégorie I EUR 797,840.01 1,470,078.68 (1,023,004.96) 1,244,913.73

Catégorie I EUR (couverte) 203,504.20 135,474.53 (239,805.04) 99,173.69

Catégorie I USD 891,629.55 480,656.18 (1,224,832.55) 147,453.18

Catégorie N EUR 220.00 23,442.63 (2,288.59) 21,374.04

Catégorie N EUR (couverte) - 932.94 (630.00) 302.94

Catégorie R CHF (couverte) 6,444.00 4,045.00 (6,144.00) 4,345.00

Catégorie R EUR 70,333.62 100,664.10 (23,689.95) 147,307.77
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3. Opérations sur le capital social (suite) 
 
Les opérations sur des actions pour la période clôturée le 30 juin 2019 sont répertoriées dans les tableaux ci-
dessous (suite) : 
 

 
 

 
 

 
 
 

 
 

 

 

*Cat®gorie dôActions enti¯rement rachet®e le 17 mai 2019. 

**  Cat®gorie dôActions enti¯rement rachet®e le 25 juin 2019. 

H2O Multi Emerging Debt Fund Solde dôouvertureActions émises Actions rachetées Solde de clôture

(suite)

Catégorie R EUR (couverte) 27,810.62 23,555.49 (27,421.86) 23,944.25

Catégorie R SGD (couverte) 68,780.52 137,460.67 (66,623.76) 139,617.43

Catégorie R USD 57,813.65 123,587.66 (138,700.81) 42,700.50

Catégorie R-D USD 1,668.80 - (995.00) 673.80

H2O Fidelio Fund Solde dôouvertureActions émises Actions rachetées Solde de clôture

Catégorie I CHF (couverte) 15,675.05 4,496.10 (2,950.00) 17,221.15

Catégorie I EUR (couverte) 4,048,807.37 1,752,770.36 (916,927.57) 4,884,650.16

Catégorie I GBP (couverte)* 1,075.00 - (1,075.00) -

Catégorie I USD 91,159.88 57,433.13 (80,585.46) 68,007.55

Catégorie N CHF (couverte) 2,961.49 - (1,480.86) 1,480.63

Catégorie N EUR (couverte) 78,574.01 4,870.07 (55,333.33) 28,110.75

Catégorie R CHF (couverte) 5,851.09 890.85 (292.57) 6,449.37

Catégorie R EUR (couverte) 747,319.02 123,419.73 (560,395.10) 310,343.65

Catégorie R USD 83,068.88 2.00 (45,049.35) 38,021.53

Autre compartiment Solde dôouvertureActions émises Actions rachetées Solde de clôture

Catégorie D EUR 586,560.62 65,596.00 (198,913.62) 453,243.00

Catégorie I EUR 742,295.10 383,618.64 (482,949.08) 642,964.66

Catégorie I USD (couverte) 10,537.00 4,078.30 (4,175.19) 10,440.11

Autre compartiment Solde dôouvertureActions émises Actions rachetées Solde de clôture

Catégorie D EUR 943,644.91 81,155.35 (205,244.99) 819,555.27

Catégorie I CHF (couverte) - 26,671.00 - 26,671.00

Catégorie I EUR 571,126.11 796,117.66 (658,650.14) 708,593.63

Catégorie I USD (couverte) 61,034.00 35,362.81 (81,353.93) 15,042.88

Catégorie N EUR 29,332.13 11,983.36 (10,535.30) 30,780.19

Catégorie R EUR 21,113.53 80,682.49 (25,376.15) 76,419.87

Catégorie R USD (couverte) 2,090.00 - (190.00) 1,900.00

Autre compartiment Solde dôouvertureActions émises Actions rachetées Solde de clôture

Catégorie fondatrice EUR 300,000.00 - - 300,000.00

Catégorie I EUR 1,000.00 479,178.53 (1,200.00) 478,978.53

Arctic Blue Atlanterra Fund Solde dôouvertureActions émises Actions rachetées Solde de clôture

Catégorie fondatrice EUR 250,000.00 - - 250,000.00

Catégorie I CHF (couverte) - 4,000.20 - 4,000.20

Catégorie I EUR 439,842.14 117,396.76 (75,835.90) 481,403.00

Catégorie I USD (couverte) 12,990.88 65,021.62 (54,735.00) 23,277.50

Catégorie N EUR 800.00 693.11 - 1,493.11

Catégorie R EUR 21,702.71 5,189.55 (23,521.50) 3,370.76

Catégorie R USD (couverte)** 3,293.03 - (3,293.03) -
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3. Opérations sur le capital social (suite) 

 

Les opérations sur actions de la période clôturée au 30 juin 2018 sont résumées dans les tableaux ci-dessous : 

 

 
 

 
 

 
 

 
 

*Cat®gorie dôActions enti¯rement rachet®e le 12 janvier 2018. 

H2O Multi Aggregate Fund Solde dôouvertureActions émises Actions rachetées Solde de clôture

Catégorie I CHF (couverte) 1,854,390.55 136,882.19 (3,905.00) 1,987,367.74

Catégorie I EUR (couverte) 2,079,976.89 3,171,702.95 (815,715.05) 4,435,964.79

Catégorie I STG (couverte) 49,123.56 264,374.14 (8,263.23) 305,234.47

Catégorie I USD 590,628.19 559,786.96 (163,803.83) 986,611.32

Catégorie I-D CHF (couverte) - 3,000.00 - 3,000.00

Catégorie I-D EUR (couverte) - 284,163.85 (220,948.67) 63,215.18

Catégorie I-D STG (couverte) - 48,784.20 (50.00) 48,734.20

Catégorie N-C EUR - 13,494.31 - 13,494.31

Catégorie R CHF (couverte) 3,116.61 52,289.52 (280.00) 55,126.13

Catégorie R EUR (couverte) 333,019.34 533,175.98 (38,140.86) 828,054.46

Catégorie R SGD (couverte) 7,817.47 28,767.67 (190.26) 36,394.88

Catégorie R STG (couverte) 6,850.14 16,286.79 - 23,136.93

Catégorie R USD 771,724.77 870,188.08 (73,971.76) 1,567,941.09

Catégorie R-D STG (couverte) - 5,000.00 - 5,000.00

Catégorie R-D USD - 19,627.88 (2,758.57) 16,869.30

H2O Multi Emerging Debt Fund Solde dôouvertureActions émises Actions rachetées Solde de clôture

Catégorie I CHF (couverte) 20,000.00 - - 20,000.00

Catégorie I EUR 1,987.00 285,132.13 (3,875.00) 283,244.13

Catégorie I EUR (couverte) 41,676.44 137,219.31 (44,155.37) 134,740.38

Catégorie I USD 58,611.36 619,226.58 (150,295.63) 527,542.31

Catégorie R CHF (couverte) 5,324.00 - (430.00) 4,894.00

Catégorie R EUR 100.00 34,648.09 (1,052.28) 33,695.81

Catégorie R EUR (couverte) 81,621.97 12,824.74 (70,580.38) 23,866.33

Catégorie R USD 48,396.91 25,791.24 (34,256.16) 39,931.99

H2O Fidelio Fund Solde dôouvertureActions émises Actions rachetées Solde de clôture

Catégorie I CHF (couverte) 8,950.00 13,104.91 - 22,054.91

Catégorie I EUR (couverte) 713,279.87 1,422,453.79 (467,952.65) 1,667,781.01

Catégorie I GBP (couverte) 1,075.00 0.00 - 1,075.00

Catégorie I USD 191,542.84 198,863.80 (268,032.55) 122,374.09

Catégorie N CHF (couverte) - 2,961.49 - 2,961.49

Catégorie N EUR (couverte) 6,430.78 248,165.98 (11,761.81) 242,834.95

Catégorie R CHF (couverte) 3,757.60 3,889.80 (1,317.00) 6,330.40

Catégorie R EUR (couverte) 394,115.53 754,681.55 (217,001.03) 931,796.05

Catégorie R GBP (couverte) 10,000.00 - - 10,000.00

Catégorie R USD 43,009.68 52,486.07 (6,572.00) 88,923.75

Autre compartiment Solde dôouvertureActions émises Actions rachetées Solde de clôture

Catégorie D EUR 389,944.07 292,870.62 (166,236.00) 516,578.69

Catégorie D USD (couverte)* 23,049.00 1,157.00 (24,206.00) -

Catégorie I EUR 252,316.10 269,149.93 (2,297.00) 519,169.03
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3. Opérations sur le capital social (suite) 

 

Les opérations sur des actions pour la période clôturée le 30 juin 2018 sont répertoriées dans les tableaux ci-

dessous (suite) : 
 

 
 

Les Actions sont sans valeur nominale et seront dôabord ®mises relativement ¨ la P®riode dôoffre initiale pour 

chaque Compartiment ou Catégorie, tel que spécifié dans le Supplément pertinent. Par la suite, les Actions seront 

®mises ¨ la Valeur nette dôinventaire par Action.  

 

Les Actions de la Catégorie fondatrice seront initialement accessibles à tous les investisseurs et seront fermées aux 

nouveaux investisseurs lorsque des sommes dôargent de souscription dôun montant total de de 40 000 000 EUR 

pour le compartiment Arctic Blue Atlanterra Fund versées par les investisseurs auront été reçues. Après la 

fermeture de la Catégorie fondatrice aux nouveaux investisseurs, les détenteurs existants de la Catégorie 

fondatrice peuvent continuer à souscrire pour la Catégorie fondatrice. Les Actions des Catégories D et I sont 

principalement destinées aux investisseurs institutionnels, les Actions de la Catégorie N sont principalement 

destinées aux investisseurs de détail ou aux distributeurs, et les Actions de la Catégorie R sont principalement 

destinées aux investisseurs de détail.  

 

Chaque investisseur doit respecter les montants minimums de souscription initiale et de souscription ultérieure 

applicables à chaque Catégorie. Aucun montant minimum de participation nôest impos® pour la Cat®gorie 

concernée. Les Catégories peuvent notamment différer en fonction de la commission de gestion et de la 

commission de performance applicables à la Catégorie. Vous trouverez plus de détails sur ces frais et commissions 

dans la note 6 aux présents états financiers.  

 

Les Actionnaires peuvent demander le rachat de leurs actions dès lors et à compter de tout Jour de négociation. 

Les Actions seront rachet®es ¨ la Valeur nette dôinventaire par action de cette Cat®gorie, taxe anti-dilution incluse, 

le cas échéant, et calculées chaque Jour de négociation ou pour chaque Jour de négociation (excepté au cours 

dôune p®riode pendant laquelle le calcul de la Valeur nette dôinventaire est suspendu). 

 

4. Liquidités et quasi-liquidités 

 

 

Autre compartiment Solde dôouvertureActions émises Actions rachetées Solde de clôture

Catégorie D EUR 781,204.58 132,242.40 (137,802.07) 775,644.91

Catégorie I EUR 240,421.10 125,666.29 (36,280.72) 329,806.67

Catégorie R EUR 6,012.94 20,032.98 (1,577.41) 24,468.51

Catégorie R USD (couverte) 2,207.00 61,690.00 (307.00) 63,590.00
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4. Liquidités et quasi-liquidités (suite) 

 

 

H2O Multi Emerging Debt Fund 

30 juin 2019

CACEIS Bank, 

Ireland Branch

CACEIS 

Bank 

BNY 

Mellon

Crédit 

Agricole

Deutsche 

Bank

Goldman 

Sachs

Avoirs en banque 16,602,428 - - - - -

Compte de marge créditeur - 5,167,700 2,376,000 1,738,000 - -

Découverts bancaires - (14,806) - - - -

Compte de marge débiteur - - - - (640,000) (1,740,000)

16,602,428 5,152,894 2,376,000 1,738,000 (640,000) (1,740,000)

H2O Multi Emerging Debt Fund 

30 juin 2019 (suite)

Morgan 

Stanley

Société 

Générale

Standard 

Chartered Total

Avoirs en banque - - - 16,602,428

Compte de marge créditeur - - - 9,281,700

Découverts bancaires - - - (14,806)

Compte de marge débiteur (747,000) (740,000) (80,000) (3,947,000)

(747,000) (740,000) (80,000) 21,922,322

H2O Fidelio Fund

30 juin 2019

CACEIS Bank, 

Ireland Branch

CACEIS 

Bank 

Crédit 

Agricole

Goldman 

Sachs

Morgan

Stanley

Société 

Générale

Avoirs en banque 90,765,509 2,159,368 - - - -

Compte de marge créditeur - 34,223,828 3,277,000 400,000 1,241,000 6,000,000

Découverts bancaires (11,987,333) (111,929) - - - -

Compte de marge débiteur - (4,699,469) - - - -

78,778,176 31,571,798 3,277,000 400,000 1,241,000 6,000,000

H2O Fidelio Fund

30 juin 2019 (suite)

Standard 

Chartered

30 juin 

2019 Total

Avoirs en banque - - 92,924,877

Compte de marge créditeur 140,000 - 45,281,828

Découverts bancaires - - (12,099,262)

Compte de marge débiteur - - (4,699,469)

Bons du Trésor de moins de 90 jours - 119,763,229119,763,229

140,000 119,763,229241,171,203

Autre compartiment

30 juin 2019

CACEIS Bank, 

Ireland Branch

CACEIS 

Bank 

30 juin 

2019 Total

Avoirs en banque 22,383,988 8,411 - 22,392,399

Compte de marge créditeur - 3,740,692 - 3,740,692

Découverts bancaires - (81,970) - (81,970)

- - 11,014,024 11,014,024

22,383,988 3,667,133 11,014,024 37,065,145

Autre compartiment

30 juin 2019

CACEIS Bank, 

Ireland Branch

CACEIS 

Bank 

Credit 

Suisse

Goldman 

Sachs

Merrill 

Lynch

Société 

Générale

Avoirs en banque 5,731,176 37,065 - - - -

Compte de marge créditeur - 4,864,834 - 17,563 - -

Découverts bancaires - (146,239) - - - -

Compte de marge débiteur - (279) (228,310) - (441,693) (10,000)

5,731,176 4,755,381 (228,310) (228,310) 17,563 (441,693)

Bons du Trésor de moins de 90 jours
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4. Liquidités et quasi-liquidités (suite) 

 

 
 
Au 30 juin 2019, des avoirs bancaires sont détenus auprès de CACEIS Bank, Ireland Branch et CACEIS Bank. 
 
Les comptes sur marge correspondent aux d®p¹ts dôesp¯ces aupr¯s de courtiers, transmis comme garanties dans le 

cadre de CFD, contrats ¨ terme normalis®s, dôoptions, de swaps et de contrats de change ¨ terme. 

 

 

Autre compartiment

30 juin 2019 (suite)

UBS 

Limited

30 juin 

2019 Total

Avoirs en banque - - 5,768,241

Compte de marge créditeur 509,308 - 5,391,705

Découverts bancaires - - (146,239)

Compte de marge débiteur - - (680,282)

Bons du Trésor de moins de 90 jours - 18,010,425 18,010,425

509,308 18,010,425 28,343,850

Autre compartiment

30 juin 2019

CACEIS Bank, 

Ireland Branch

CACEIS 

Bank 

BNP 

Paribas

Deutsche 

Bank

Goldman 

Sachs

Merrill 

Lynch

Avoirs en banque 14,715,874 33,500 - - - -

Compte de marge créditeur - 8,368,084 - 450,000 - -

Découverts bancaires - (2,024) - - - -

Compte de marge débiteur (97) (109,022) (240,000) - (250,000) (263,435)

14,715,777 8,290,538 (240,000) 450,000 (250,000) (263,435)

Société 

Générale

UBS 

Limited

30 juin 

2019 Total

Avoirs en banque - - - 14,749,374

Compte de marge créditeur - 263,435 - 9,081,519

Découverts bancaires - - - (2,024)

Compte de marge débiteur (740,000) - - (1,602,554)

- - 26,853,110 26,853,110

(740,000) 263,435 26,853,110 49,079,425

Arctic Blue Atlanterra Fund

30 juin 2019

CACEIS Bank, 

Ireland Branch

CACEIS 

Bank 

Société 

Générale

Merrill 

Lynch

30 juin 

2019 Total

Avoirs en banque 7,173,785 1,809 - - - 7,175,594

Compte de marge créditeur - 25,597 - 772,743 - 798,340

Découverts bancaires (2,305,939) - - - - (2,305,939)

Compte de marge débiteur - (8,537) (30,000) - - (38,537)

Bons du Trésor de moins de 90 jours - - - - 8,506,988 8,506,988

4,867,846 18,869 (30,000) 772,743 8,506,988 14,136,446

Autre compartiment

30 juin 2019

Bons du Trésor de moins de 90 jours
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4. Liquid ités et quasi-liquidités (suite) 

 

 

H2O Multi Aggregate Fund 

31 décembre 2018

CACEIS Bank, 

Ireland Branch

CACEIS 

Bank

BNP 

Paribas

BNY 

Mellon

Crédit 

Agricole

Credit 

Suisse

Avoirs en banque 133,611,374 4,871 - - - -

Compte de marge créditeur - 26,608,269 - - - -

Découverts bancaires (722,267) (1,527,969) - - - -

Compte de marge débiteur - (14,629,748) (5,790,000) (7,180,000) (1,674,000) (560,000)

132,889,107 10,455,423 (5,790,000) (7,180,000) (1,674,000) (560,000)

H2O Multi Aggregate Fund 

31 décembre 2018 (suite)

Deutsche 

Bank

Goldman 

Sachs

HSBC Bank 

PLC

Morgan 

Stanley

Société 

Générale

Standard 

Chartered

Compte de marge créditeur 280,000 - - - 11,457,000 -

Compte de marge débiteur - (4,040,000) (160,000) (163,000) - (980,000)

280,000 (4,040,000) (160,000) (163,000) 11,457,000 (980,000)

H2O Multi Aggregate Fund 

31 décembre 2018 (suite)

Toronto 

Dominion 

Bank

UBS 

Limited

31 décembre 

2018 Total

Avoirs en banque - - - 133,616,245

Compte de marge créditeur - 280,000 - 38,625,269

Découverts bancaires - - - (2,250,236)

Compte de marge débiteur (760,000) - - (35,936,748)

Bons du Trésor de moins de 90 jours - - 3,003,634 3,003,634

(760,000) 280,000 3,003,634 137,058,164

H2O Multi Emerging Debt Fund 

31 décembre 2018

CACEIS Bank, 

Ireland Branch

CACEIS 

Bank

BNP 

Paribas

BNY 

Mellon

Crédit 

Agricole

Deutsche 

Bank

Avoirs en banque 28,913,203 - - - - -

Compte de marge créditeur - 935,043 280,000 1,520,000 - -

Découverts bancaires - (91,594) - - - -

Compte de marge débiteur - - - - (3,164,000) (860,000)

28,913,203 843,449 280,000 1,520,000 (3,164,000) (860,000)

H2O Multi Emerging Debt Fund 

31 décembre 2018 (suite)

Morgan 

Stanley

Société 

Générale Total

Avoirs en banque - - 28,913,203

Compte de marge créditeur - 350,000 3,085,043

Découverts bancaires - - (91,594)

Compte de marge débiteur (201,000) - (4,225,000)

(201,000) 350,000 27,681,652

H2O Fidelio Fund

31 décembre 2018

CACEIS Bank, 

Ireland Branch

CACEIS 

Bank

BNY 

Mellon

Crédit 

Agricole

Goldman 

Sachs

Société 

Générale

Avoirs en banque 50,170,374 136,969 - - - -

Compte de marge créditeur - 32,434,020 270,000 - 200,000 -

Découverts bancaires (1,221,331) (97,446) - - - -

Compte de marge débiteur - (1,689,593) - (331,000) - (17,810,000)

48,949,043 30,783,950 270,000 (331,000) 200,000 (17,810,000)
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4. Liquidités et quasi-liquidités (suite) 

 
 
Au 31 décembre 2018, des avoirs bancaires sont détenus auprès de CACEIS Bank, Ireland Branch et CACEIS 
Bank. 
 
Les comptes sur marge correspondent aux d®p¹ts dôesp¯ces aupr¯s de courtiers, transmis comme garanties dans le 
cadre de CFD, contrats ¨ terme normalis®s, dôoptions, de swaps et de contrats de change ¨ terme. 

H2O Fidelio Fund

31 décembre 2018 (suite)

Standard 

Chartered

Toronto 

Dominion 

Bank

31 décembre 

2018 Total

Avoirs en banque - - - 50,307,343

Compte de marge créditeur - 290,000 - 33,194,020

Découverts bancaires - - - (1,318,777)

Compte de marge débiteur (330,000) - - (20,160,593)

Bons du Trésor de moins de 90 jours - - 106,638,090106,638,090

Effets de commerce de moins de 90 jours - - 22,937,133 22,937,133

(330,000) 290,000 129,575,223191,597,216

Autre compartiment

31 décembre 2018

CACEIS Bank, 

Ireland Branch

CACEIS 

Bank

31 décembre 

2018 Total

Avoirs en banque 10,217,020 - - 10,217,020

Compte de marge créditeur - 5,074,530 - 5,074,530

Découverts bancaires - (201,964) - (201,964)

- - 13,477,811 13,477,811

10,217,020 4,872,566 13,477,811 28,567,397

Autre compartiment

31 décembre 2018

CACEIS Bank, 

Ireland Branch

CACEIS 

Bank

Crédit 

Agricole

Goldman 

Sachs

JP 

Morgan

Société 

Générale

Avoirs en banque 15,866,795 2,089 - - - -

Compte de marge créditeur - 11,002,286 - - 290,000 210,000

Découverts bancaires - (839) - - - -

Compte de marge débiteur - - (33,241) (201,198) - -

15,866,795 11,003,536 (33,241) (201,198) 290,000 210,000

Autre compartiment

31 décembre 2018 (suite)

31 décembre 

2018 Total

Avoirs en banque - 15,868,884

Compte de marge créditeur - 11,502,286

Découverts bancaires - (839)

Compte de marge débiteur - (234,439)

Bons du Trésor de moins de 90 jours 7,578,976 7,578,976

7,578,976 34,714,868

CACEIS Bank, 

Ireland Branch

CACEIS 

Bank

BNP 

Paribas

31 décembre 

2018 Total

Avoirs en banque 961,913 5,980 - - 967,893

Compte de marge créditeur - 9,500,208 - - 9,500,208

Découverts bancaires (55,545) (20,155) - - (75,700)

Compte de marge débiteur - (7,116) (450,000) - (457,116)

- - - 3,001,469 3,001,469

906,368 9,478,917 (450,000) 3,001,469 12,936,754

Arctic Blue Atlanterra Fund

31 décembre 2018

CACEIS Bank, 

Ireland Branch

CACEIS 

Bank Total

Avoirs en banque 71,014,125 12,597 71,026,722

Compte de marge créditeur - 101,614 101,614

Compte de marge débiteur - (52,040) (52,040)

71,014,125 62,171 71,076,296

Bons du Trésor de moins de 90 jours

Autre compartiment

31 décembre 2018

Bons du Trésor de moins de 90 jours
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5. Instruments financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat 

 

 

30 juin 2019 H2O Multi 

Aggregate Fund

H2O Multi Emerging 

Debt Fund

H2O Fidelio 

Fund

Autre 

compartiment

Autre 

compartiment Autre compartiment

Arctic Blue 

Atlanterra Fund

H2O Global 

Strategies ICAV

USD USD USD EUR EUR EUR EUR USD

Actifs financiers à leur juste valeur par le biais du 

compte de résultat

Actions - - 168,472,499 - 407,744 - - 168,936,838

Fonds de placement 47,018,353 - 17,521,403 - - - - 43,427,325

Obligations dô£tat 719,246,523 266,689,021 11,456,828 19,295,922 14,219,167 4,319,743 5,101,428 1,046,288,185

Bons du Trésor de plus de 90 jours - 8,671,584 196,186,137 60,437,628 138,218,028 28,937,772 62,220,411 534,897,721

Cr®ances dôentreprises 661,020,401 713,126 - 700,938 - - - 662,531,755

Contrats sur instruments dérivés (note 8) 37,361,888 19,403,791 17,616,040 666,853 3,452,873 7,255,335 494,841 87,899,163

1,464,647,165 295,477,522 411,252,907 81,101,341 156,297,812 40,512,850 67,816,680 2,543,980,987

Passifs financiers à leur juste valeur par le biais du 

Contrats sur instruments dérivés (note 8) 85,363,849 24,011,460 38,278,154 2,167,884 4,573,994 6,366,237 1,976,566 164,831,898

85,363,849 24,011,460 38,278,154 2,167,884 4,573,994 6,366,237 1,976,566 164,831,898
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5. Instruments financiers à la juste valeur par le biais du compte de résultat (suite) 

 

 

 
 

31 décembre 2018 H2O Multi 

Aggregate Fund

H2O Multi Emerging 

Debt Fund

H2O Fidelio 

Fund

Autre 

compartiment

Autre 

compartiment Autre compartiment

Arctic Blue 

Atlanterra Fund

H2O Global 

Strategies ICAV

USD USD USD EUR EUR EUR EUR USD

Actifs financiers à leur juste valeur par le biais du 

Actions - - 155,269,712 - - - - 155,269,712

Fonds de placement 46,585,397 - 14,862,453 - - - - 41,612,722

Obligations dô£tat 747,950,906 229,936,017 14,814,876 1,633,339 16,573,857 2,055,685 - 1,015,865,311

Bons du Trésor de plus de 90 jours 296,153,511 6,637,705 192,389,877 99,528,028 113,534,058 16,010,969 2,997,875 760,472,977

Cr®ances dôentreprises 376,544,047 1,566,899 - 2,202,946 2,301,864 - - 383,260,620

Effets de commerce de plus de 90 jours - - 14,709,015 - - - - 14,709,015

Contrats sur instruments dérivés (note 8) 68,172,314 7,078,765 33,036,879 161,009 3,012,259 4,941,534 1,105,422 118,828,057

1,535,406,175 245,219,386 425,082,812 103,525,322 135,422,038 23,008,188 4,103,297 2,490,018,414

Passifs financiers à leur juste valeur par le biais du 

Contrats sur instruments dérivés (note 8) 38,908,170 5,618,435 23,873,004 3,446,166 4,473,584 6,321,971 1,036,012 85,864,349

38,908,170 5,618,435 23,873,004 3,446,166 4,473,584 6,321,971 1,036,012 85,864,349
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6. Commissions et frais 
 
Commission de gestion financière 
 
Conformément au Contrat de gestion financière, le Gestionnaire Financier est en droit de percevoir une 
commission de gestion dôinvestissement maximale dans la limite dôun pourcentage annuel de la Valeur nette 
dôinventaire de chaque Cat®gorie. Cette commission est calculée et cumulée lors de chaque heure de valorisation 
et est pay®e mensuellement ¨ terme ®chu. Le Gestionnaire Financier peut obtenir le remboursement, par lôICAV, 
de tous les d®bours raisonnables quôil engage et de tous les versements de TVA au titre des commissions et frais 
payables par ou ¨ lôICAV.  
 
Les Compartiments sont soumis ¨ une commission de gestion dôinvestissement annuelle dont les pourcentages par 
Cat®gorie dôActions figurent dans le tableau suivant : 

 
 
La commission de gestion dôinvestissement prélevée pour la période terminée le 30 juin 2019 pour le H2O Multi 
Aggregate Fund sô®levait ¨ 9 360 924 USD (30 juin 2018 : 4 079 008 USD), dont 1 760 532 USD (31 décembre 
2018 : 2 324 446 USD) étaient payables à la fin de la période. 
 
La commission de gestion dôinvestissement pr®lev®e pour la p®riode terminée le 30 juin 2019 pour le H2O Multi 
Emerging Debt Fund sô®levait ¨ 1 743 923 USD (30 juin 2018 : 280 768 USD), dont 287 995 USD (31 décembre 
2018 : 325 736 USD) étaient payables à la fin de la période. 
 
La commission de gestion dôinvestissement pr®lev®e pour la p®riode terminée le 30 juin 2019 pour le H2O Fidelio 
Fund sô®levait ¨ 2 569 542 USD (30 juin 2018 : 1 176 195 USD), dont 383 120 USD (31 décembre 2018 : 
842 955 USD) étaient payables à la fin de la période. 
 
La commission de gestion dôinvestissement pr®lev®e pour la p®riode terminée le 30 juin 2019 pour lôArctic Blue 
Atlanterra Fund sô®levait ¨ 276 505 EUR, dont 45 686 EUR étaient payables à la fin de la période. 
 
Les commissions du Gestionnaire Financier par délégation seront prélevées sur la commission du Gestionnaire 
Financier et versées par ce dernier au Gestionnaire Financier par délégation. 
 
Commission de lôAgent administratif 
 
CACEIS Ireland Limited (lôç Agent administratif ») est en droit de percevoir une commission annuelle dôun 
maximum de 0,03 % de la Valeur dôinventaire nette du Compartiment (major®e de la TVA, le cas ®ch®ant), 
prélevée sur les actifs de chaque Compartiment. Cette commission est calculée et cumulée chaque Heure 
dô®valuation et pay®e mensuellement ¨ terme ®chu, sous r®serve dôune commission annuelle minimum de 
15 000 EUR par Compartiment. LôAgent administratif peut ®galement proc®der au remboursement de tous les 
débours engagés, à partir des actifs des Compartiments.

Compartiment Catégorie D Catégorie I Catégorie N Catégorie R Fondatrice 

H2O Multi Aggregate Fund N/A 0.700% 1.000% 1.400% N/A

H2O Multi Emerging Debt Fund N/A 0.800% 0.900% 1.300% N/A

H2O Fidelio Fund N/A 0.750% 0.900% 1.350% N/A

Aute compartiment 0.175% 0.250% N/A N/A N/A

Aute compartiment 0.490% 0.700% 0.800% 1.500% N/A

Aute compartiment N/A 0.700% N/A N/A 0.100%

Arctic Blue Atlanterra Fund N/A 0.800% 0.900% 1.600% 0.400%

Cat®gorie dôActions



 

H2O Global Strategies ICAV 

Notes aux états financiers (suite) 

Pour la période du 1
er

 janvier 2019 au 30 juin  2019 

 

  40  

 
6. Commissions et frais (suite) 
 
Commission de lôAgent administratif (suite) 
 
La commission dôadministration pr®lev®e ¨ lôICAV pour la p®riode termin®e le 30 juin 2019 sô®levait ¨ 
397 186 USD (30 juin 2018 : 225 628 USD), dont 162 842 USD (31 décembre 2018 : 136 456 USD) étaient 
payables à la fin de la période. 
 
Commission du Dépositaire 
 
Le D®positaire est en droit de percevoir une commission annuelle dôun maximum de 0,01 % de la Valeur 
dôinventaire nette du Compartiment (major®e de la TVA, le cas ®ch®ant), prélevée sur les actifs du Compartiment. 
Cette commission est calcul®e et cumul®e chaque Heure dô®valuation et pay®e mensuellement ¨ terme ®chu, sous 
r®serve dôune commission annuelle minimum de 8 000 EUR par Compartiment. 
 
Le Dépositaire est également en droit de percevoir des frais dôop®ration de tr®sorerie et de recouvrer les d®bours 
convenablement justifiés engagés (majorés de la TVA, le cas échéant), à partir des actifs des Compartiments. 
 
À la fin de la période, la Commission du Dépositaire engagée par lôICAV sô®levait ¨ 220 131 USD (30 juin 2018 : 
80 154 USD), dont 99 440 USD (31 décembre 2018 : 66 965 USD) étaient payables à la fin de la période. 
 
Commission de performance 
 
Le Gestionnaire dôinvestissement est en droit de percevoir une commission de performance ¨ lô®gard de chaque 
Cat®gorie dôActions du Compartiment concern®, cumul®e chaque jour et vers®e chaque ann®e ¨ terme ®chu, ¨ la 
fin de chaque période de 12 mois se terminant le 31 décembre de chaque année, et calculée selon la méthode 
suivante : 
 
1) Chaque Commission de performance sera d®termin®e sur la base dôune p®riode de performance ¨ lô®gard de 
chaque Cat®gorie dôActions. Chaque P®riode de performance sô®coule sur 12 mois, commence le 1

er
 janvier et se 

termine le 31 décembre de chaque ann®e. La premi¯re P®riode de performance pour chaque Cat®gorie dôActions 
commencera le Jour ouvrable qui suit le lancement de la Catégorie concernée et se terminera le 31 décembre qui 
suit ladite date de lancement. 
 
2) Le High Water Mark (HWM) de chaque Cat®gorie dôActions est le montant le plus ®lev® entre :  

(i) la Valeur nette dôinventaire au lancement ; et  
(ii)  la dernière Valeur nette dôinventaire par Cat®gorie dôActions sur laquelle, pour chaque Cat®gorie 
dôActions concern®e, une commission de performance a ®t® vers®e. 

H2O Multi Aggregate Fund nôapplique pas le HWM. 
 
3) Chaque Jour ouvrable, la Valeur nette dôinventaire de chaque Cat®gorie dôActions du Compartiment 
(commissions fixes incluses, mais Commission de performance exclue) est comparée à la Valeur nette 
dôinventaire de r®f®rence par Cat®gorie dôActions. La Valeur nette dôinventaire de r®f®rence de chaque Cat®gorie 
dôActions d®signe la Valeur nette dôinventaire par Cat®gorie dôActions qui r®plique les souscriptions/rachats 
effectu®s sur la Cat®gorie dôActions du Compartiment et qui est major®e par la performance de lôindice de 
performance (tel que défini ci-dessous), +0,0 % pour H2O Multi Aggregate Fund, + 2,5 % par an pour H2O Multi 
Emerging Debt Fund, + 2,0 % par an pour H2O Fidelio Fund et +0,0 % par an pour Arctic Blue Atlanterra Fund. 
 
4) Lôindice de r®f®rence de chaque Cat®gorie dôActions des Compartiments est le suivant :  
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6. Commissions et frais (suite) 

 

Commission de performance (suite) 

 

4) Lôindice de r®f®rence de chaque Cat®gorie dôActions des Compartiments est le suivant (suite) :  

 

H2O Multi Aggregate Fund 

 

 
 
H2O Multi Emerging Debt Fund 
 

 
 

H2O Fidelio Fund 

 

 
 

 

Arctic Blue Atlanterra Fund 

 

 
 

5) La somme de la diff®rence quotidienne entre la Valeur nette dôinventaire par Cat®gorie dôActions concern®e et 

la Valeur nette dôinventaire de r®f®rence par Cat®gorie dôActions correspond ¨ la Provision quotidienne pour la 

Commission de performance.

Cat®gorie dôActions Indice de référence

Catégorie I-B USD, Catégorie N-B USD et Catégorie R-B USD Barclays Global Aggregate couvert en USD

Catégorie I-B EUR (couverte), Catégorie I-D-B EUR (couverte), Catégorie N-B EUR (couverte) 

et Catégorie R-B EUR (couverte)

Barclays Global Aggregate couvert en EUR

Catégorie I-B GBP (couverte), Catégorie I-D-B GBP (couverte) et Catégorie N-B GBP (couverte)Barclays Global Aggregate couvert en GBP

Catégorie I-B CHF (couverte), Catégorie N-B CHF (couverte) et Catégorie R-B CHF (couverte)Barclays Global Aggregate couvert en CHF

Catégorie R-B SGD (couverte) Barclays Global Aggregate couvert en SGD

Catégorie I-B JPY (couverte) Barclays Global Aggregate couvert en JPY

Cat®gorie dôActions Indice de référence

Catégorie I CHF et Catégorie R CHF 

50 % indice JP Morgan EMBI Global Diversified Hedged CHF et 50 % 

indice JP Morgan GBI-EM Global Diversified Composite Hedged CHF

Catégorie I EUR, Catégorie N EUR et Catégorie R EUR 50 % indice JP Morgan EMBI Global Diversified Unhedged Return EUR 

et 50 % indice JP Morgan GBI-EM Global Diversified Composite 

Catégorie I USD, Catégorie R USD et Catégorie R-D USD50 % indice JP Morgan EMBI Global Diversified USD et 50 % indice JP 

Morgan GBI-EM Global Diversified Composite Unhedged USD

Catégorie R SGD 

50 % indice JP Morgan EMBI Global Diversified Hedged SGD et 50 % 

indice JP Morgan GBI-EM Global Diversified Composite Hedged SGD

Cat®gorie dôActions Indice de référence

Catégorie I CHF, Catégorie N CHF et Catégorie R CHF LIBOR CHF 1M

Catégorie I EUR, Catégorie N EUR et Catégorie R EUR EONIA

Catégorie I GBP et Catégorie R GBP LIBOR GBP 1M

Catégorie I USD et Catégorie R USD LIBOR USD 1M

Cat®gorie dôActions Indice de référence

Catégorie fondatrice EUR, Catégorie I EUR, Catégorie N EUR et Catégorie R EUR EONIA

Catégorie I USD et Catégorie R USD LIBOR USD 1M
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6. Commissions et frais (suite) 

 

Commission de performance (suite) 

 

6) Lorsque la Provision pour la Commission de performance est positive (surperformance par rapport à lôIndice de 

r®f®rence) et la Valeur nette dôinventaire par Cat®gorie dôActions d®passe simultan®ment le HWM correspondant 

(les deux conditions doivent être réunies), une commission de performance est alors payée et la Provision est 

multipliée par 20 %, et d®duite de la Valeur nette dôinventaire par Cat®gorie dôActions concern®e ¨ condition que 

toute sous-performance de la Cat®gorie dôActions par rapport ¨ lôIndice de r®f®rence au cours des P®riodes de 

performance précédentes (au 31 d®cembre de chaque ann®e) soit compens®e avant quôune commission de 

performance ne devienne exigible au cours des périodes ultérieures.  

 

Pour H2O Multi Aggregate Fund, la Provision de performance pour la Commission positive est calculée comme la 

surperformance de la Cat®gorie dôactions par rapport ¨ son Indice de r®f®rence, multipli®e par 20 %. Lorsquôelle 

est positive sur la journ®e, elle ne peut °tre que provisionn®e quô¨ condition que toutes les sous-performances de la 

Cat®gorie dôactions concern®e par rapport ¨ lôIndice de r®f®rence lors de toutes les P®riodes de performance 

précédentes soient compensées.  

 

7) Lorsque la Provision pour la Commission de performance est négative (sous-performance par rapport ¨ lôIndice 

de référence), cette Provision est alors multipliée par 0 % et nôa donc pas dôincidence sur la Valeur nette 

dôinventaire par Cat®gorie dôActions ; dans ce cas-l¨, aucune Commission de performance nôest pay®e.  

 

Pour H2O Multi Aggregate Fund, la Provision pour la Commission de performance négative est calculée comme 

la sous-performance de la Cat®gorie dôactions par rapport ¨ son Indice de r®f®rence, multipli®e par 20 %. Lorsque 

la Provision pour la Commission de performance est n®gative, elle nôaffecte pas la VNI et aucune commission de 

performance nôest vers®e ; n®anmoins, elle est contr¹l®e quotidiennement de telle sorte quôune Provision pour la 

Commission de performance puisse être cumulée de nouveau lorsque des Commissions de performance 

suffisantes ont été générées pour que la Provision pour la Commission de performance redevienne positive.  

 

8) La Provision de la commission de surperformance cumulée sur la période est débitée à la fin de chaque Période 

de performance, côest-à-dire fin décembre. 

 

9) Si un Actionnaire rach¯te la totalit® ou une partie de ses Actions ¨ un autre moment quô¨ la fin de la P®riode de 

performance, lô®ventuelle Commission de performance cumul®e sur ces Actions depuis le d®but de la P®riode de 

performance jusquô¨ la date de leur rachat, sera payable au Gestionnaire Financier dans les meilleurs délais 

raisonnablement envisageables après le rachat. 

 

La commission de performance facturée pour la période close le 30 juin 2019 pour le H2O Multi Aggregate Fund 

sô®levait à 49 518 EUR, dont 50 122 EUR étaient payables à la fin de la période.  

 

La commission de performance facturée pour la période terminée le 30 juin 2019 pour le H2O Multi Emerging 

Debt Fund sô®levait ¨ 12 177 USD (30 juin 2018 : 295 468 USD), dont 5 044 USD (31 décembre 2018 : 

863 017 USD) étaient payables à la fin de la période.  

 

La commission de performance facturée pour la période terminée le 30 juin 2019 pour le H2O Fidelio Fund 

sô®levait ¨ 0 USD (30 juin 2018 : 22 431 USD), dont 646 332 USD (31 décembre 2018 : 28 468 USD) étaient 

payables à la fin de la période.  

 

 

6. Commissions et frais (suite) 

 

Commission de performance (suite) 

 

La commission de performance facturée pour la période close le 30 juin 2019 pour lôArctic Blue Atlanterra Fund 

sô®levait ¨ 92 EUR, dont 27 EUR étaient payables à la fin de la période. 

 

7. Rémunération des Administrateurs 
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En vertu de lôActe constitutif, les Administrateurs sont autoris®s ¨ pr®lever une commission pour leurs services ¨ 

un taux déterminé par ces derniers. Les Administrateurs seront rémunérés pour leurs services à hauteur maximum 

de 45 000 EUR par an ou tout autre montant qui peut à tout moment être communiqué dans le rapport annuel de 

lôICAV. Toute augmentation d®passant la r®mun®ration maximale autoris®e sera notifi®e ¨ lôavance aux 

Actionnaires. Les Administrateurs auront le droit de renoncer à leur commission. Chaque Administrateur aura le 

droit ¨ une r®mun®ration sp®ciale sôil est appel® ¨ fournir des services sp®ciaux ou suppl®mentaires ¨ lôICAV dont 

les détails seront décrits dans les présents états financiers. Tous les Administrateurs ont droit au remboursement, 

par lôICAV, des frais engag®s dans le cadre des activit®s de lôICAV ou dans lôexercice de leurs fonctions. 

 

Marc Maudhuit, en tant quôassoci® fondateur du Gestionnaire Financier, ne peroit aucune r®mun®ration pour ses 

services comme Administrateur de lôICAV. 

 

Pour la période clôturée le 30 juin 2019, le montant total des honoraires des Administrateurs sôest ®lev® ¨ 25 181 

USD (30 juin 2018 : 20 877 USD), dont 12 345 USD (31 décembre 2018 : 0 USD) étaient payables à la fin de la 

période.  

 

8. Gestion efficace du portefeuille  

 

Sous réserve des conditions et dans les limites établies périodiquement par la Banque centrale et sauf indication 

contraire dans lôobjectif et les politiques dôinvestissement de lôICAV, le Gestionnaire Financier peut employer des 

techniques et des instruments dôinvestissement, tels que des contrats de change à terme, des contrats à terme 

normalisés, des swaps, des options et des CFD à des fins de gestion efficace du portefeuille. Par ailleurs, il est 

possible quô¨ lôavenir, de nouvelles techniques et de nouveaux instruments soient créés, qui puissent convenir à 

lôICAV. LôICAV pourra employer ces techniques et instruments sous r®serve de lôapprobation pr®alable de la 

Banque centrale et de toute restriction imposée par celle-ci. Au cours de la période terminée le 30 juin 2019 et de 

lôexercice clos le 31 décembre 2018, lôICAV a conclu des contrats de change ¨ terme, des contrats ¨ terme 

normalisés, des swaps, des options et des CFD dans le but de couvrir le risque de change des placements, à des 

fins dôinvestissement et ¨ titre de liquidit®s. Des informations d®taill®es concernant lôensemble des instruments 

dérivés détenus à la fin de la période sont présentées dans le Calendrier des investissements.  
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8. Gestion efficace du portefeuille (suite) 

 

Les gains et les pertes réalisés et latents sur les instruments dérivés conclus au cours de la période terminée le 30 juin 2019 sont les suivants : 

 

 
 

Les frais de transaction sont intégrés au coût des investissements en instruments dérivés et ne peuvent donc pas être publiés séparément. 

Gain/(perte)

réalisé(e)

Variation 

nette du 

gain/(perte) 

latent(e)

Gain/(perte) 

réalisé(e)

Variation nette du 

gain/(perte) 

latent(e)

Gain/(perte)

réalisé(e)

Variation 

nette du 

gain/(perte) 

latent(e)

Gain/(perte) 

réalisé(e)

Variation 

nette du 

gain/(perte) 

latent(e)

30 juin 2019  USD  USD  USD  USD  USD  USD  EUR  EUR 

Contrats pour différence - - - - (46,178,382) (33,394,324) - -

Swaps 711,825 1,166,151 (85,876) (1,131,876) (361,167) (4,755,616) (827,654) 481,121

Contrats de change à terme 73,583,513 (59,373,935) 5,000,455 (2,346,981) 21,366,212 7,359,868 (9,515,621) 951,315

Contrats à terme normalisés 10,137,694 (18,969,575) (6,118,998) (2,595,881) - 5,688 (650,782) 35,676

Options (2,990,254) (780,555) (1,284,742) (56,960) - - - -

81,442,778 (77,957,914) (2,489,161) (6,131,698) (25,173,337) (30,784,384) (10,994,057) 1,468,112

Gain/(perte)

réalisé(e)

Variation 

nette du 

gain/(perte) 

latent(e)

Gain/(perte)

réalisé(e)

Variation nette du 

gain/(perte) 

latent(e)

Gain/(perte)

réalisé(e)

Variation 

nette du 

gain/(perte) 

latent(e)

30 juin 2019  EUR  EUR  EUR  EUR  EUR  EUR 

Contrats pour différence - - - - 1,507,735 (1,579,111)

Swaps (438,353) 82,238 (439,107) 87,956 (99,987) 71,477

Contrats de change à terme (331,717) (325,773) (2,590,099) (20,601) 22,295 (43,502)

Contrats à terme normalisés 120,199 892,986 3,010,410 1,002,289 - -

Options - - 55,194 1,215,323 - -

(649,871) 649,451 36,398 2,284,967 1,430,043 (1,551,136)

Autre compartiment

Autre compartiment Autre compartiment Arctic Blue Atlanterra Fund 

H2O Multi Aggregate Fund H2O Multi Emerging Debt Fund H2O Fidelio Fund
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8. Gestion efficace du portefeuille (suite) 

 

Les gains et les pertes réalisés et latents sur les instruments dérivés conclus au cours de la période terminée le 30 juin 2018 sont les suivants : 

 

 
 

Les frais de transaction sont intégrés au coût des investissements en instruments dérivés et ne peuvent donc pas être publiés séparément. 

Gain/(perte)

réalisé(e)

Variation 

nette du 

gain/(perte) 

latent(e)

Gain/(perte) 

réalisé(e)

Variation nette du 

gain/(perte) 

latent(e)

Gain/(perte)

réalisé(e)

Variation 

nette du 

gain/(perte) 

latent(e)

Gain/(perte) 

réalisé(e)

Variation 

nette du 

gain/(perte) 

latent(e)

30 juin 2018 USD USD USD USD USD USD EUR EUR

Contrats pour différence - - - - (2,904,704) (287,129) - -

Swaps (2,530,790) 3,811,427 - - - - - -

Contrats de change à terme 61,745,274 12,246,641 5,207,601 3,794,780 904,053 (2,990,974) 21,719 (23,478)

Contrats à terme normalisés (7,027,275) (268,159) 255,110 (155,175) (2,294,063) 321,616 202,397 (599,170)

Options (2,773,966) (882,656) 461,512 130,655 1,255,735 (262,917) 982,225 (610,667)

49,413,243 14,907,253 5,924,223 3,770,260 (3,038,979) (3,219,404) 1,206,341 (1,233,315)

Gain/(perte)

réalisé(e)

Variation 

nette du 

gain/(perte) 

latent(e)

30 juin 2018 EUR EUR

Contrats de change à terme (1,108,976) 1,359,187

Contrats à terme normalisés 956,198 4,054

Options 3,723,380 (586,314)

3,570,602 776,927

H2O Multi Aggregate Fund H2O Multi Emerging Debt Fund H2O Fidelio Fund Autre compartiment

Autre compartiment
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8. Gestion efficace du portefeuille (suite) 

 

Un résumé des contrats sur instruments dérivés valides sur chaque Compartiment au 30 juin 2019 est présenté ci-dessous : 

 

 

 

30 June 2019 30 June 2019 30 June 2019 30 June 2019 30 June 2019 30 June 2019 30 June 2019 30 June 2019

USD USD USD EUR EUR EUR EUR USD

Gain latent sur contrats de change à terme 26,553,628 8,199,780 653,026 163,432 610,054 251,795 73,222 36,657,409

Gain latent sur contrats à terme normalisés 2,812,979 - 7,367,744 8,767 49,798 176,764 8,538 10,458,439

Gain latent sur options 4,096,126 12,733 34,164 494,654 2,793,021 3,456,048 - 11,822,774

Gain latent sur swaps 3,899,155 11,191,278 - - - 3,370,728 - 18,929,018

Gain latent sur contrats pour différence - - 9,561,106 - - - 413,081 10,031,523

37,361,888 19,403,791 17,616,040 666,853 3,452,873 7,255,335 494,841 87,899,163

Perte latente sur contrats de change à terme (67,245,509) (8,369,229) (5,772,275) (123,064) (970,166) (226,559) (3,237) (82,893,675)

Perte latente sur contrats à terme normalisés (16,559,594) (3,251,922) (3,069,808) (1,155,840) (463,910) (190,017) - (24,942,287)

Perte latente sur options (1,558,746) (12,733) (20,498) (888,980) (3,139,918) (3,787,728) - (10,493,551)

Perte latente sur swaps - (12,377,576) - - - (2,161,933) - (14,839,585)

Perte latente sur contrats pour différence - - (29,415,573) - - - (1,973,329) (31,662,800)

(85,363,849) (24,011,460) (38,278,154) (2,167,884) (4,573,994) (6,366,237) (1,976,566) (164,831,898)

Autre compartiment

Arctic Blue 

Atlanterra Fund

Autre 

compartiment

H2O Global 

Strategies ICAV

H2O Multi 

Aggregate Fund

H2O Multi Emerging 

Debt Fund

H2O Fidelio 

Fund

Autre 

compartiment
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8. Gestion efficace du portefeuille (suite) 
 

Un résumé des contrats sur instruments dérivés valides sur chaque Compartiment au 31 décembre 2018 est présenté ci-dessous : 

 

 

31 December 2018 31 December 201831 December 201831 December 201831 December 2018 31 December 201831 December 201831 December 2018

USD USD USD EUR EUR EUR EUR USD

Gain latent sur contrats de change à terme 33,113,408 6,939,219 2,711,404 13,421 294,669 30,920 3,109 43,155,124

Gain latent sur contrats à terme normalisés 17,425,173 - 7,075,049 - - 9,675 52,040 24,570,772

Gain latent sur options 14,900,730 126,900 - 147,588 2,717,590 3,458,892 - 22,256,990

Gain latent sur swaps 2,733,003 12,646 - - - 1,442,047 - 4,394,125

Gain latent sur contrats pour différence - - 23,250,426 - - - 1,050,273 24,451,046

68,172,314 7,078,765 33,036,879 161,009 3,012,259 4,941,534 1,105,422 118,828,057

Perte latente sur contrats de change à terme (14,431,357) (4,761,687) (3,075,037) (454,174) (737,019) (93,640) (4,601) (23,742,098)

Perte latente sur contrats à terme normalisés (12,202,212) (656,039) (10,136,982) (2,098,388) (88,340) (2,326) - (25,497,650)

Perte latente sur options (12,274,601) (133,640) - (893,604) (3,648,225) (4,777,430) - (23,061,551)

Perte latente sur swaps - (67,069) - - - (1,448,575) - (1,723,008)

Perte latente sur contrats pour différence - - (10,660,985) - - - (1,031,411) (11,840,042)

(38,908,170) (5,618,435) (23,873,004) (3,446,166) (4,473,584) (6,321,971) (1,036,012) (85,864,349)

Autre compartiment

H2O Multi 

Aggregate Fund

H2O Multi Emerging 

Debt Fund

H2O Fidelio 

Fund

Autre 

compartiment

Arctic Blue 

Atlanterra Fund

H2O Global 

Strategies ICAV

Autre 

compartiment
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9. Gestion des risques financiers  

 
(a) Gestion globale des risques  

 

Les informations suivantes portent sur lôexposition de lôICAV aux risques inh®rents aux instruments financiers et 
leur gestion, répartis entre le risque de crédit, le risque de liquidité et le risque de marché (qui comprend le risque 
de cours, le risque de taux dôint®r°t et le risque de change). De plus amples informations sur les risques li®s ¨ un 
investissement dans lôICAV sont énoncées dans le Prospectus. 
 
Le Gestionnaire Financier de lôICAV est charg® de g®rer ces risques conform®ment aux objectifs dôinvestissement 
de lôICAV. Les Administrateurs supervisent le Gestionnaire Financier et assument en derni¯re instance la 
responsabilit® de la gestion globale des risques de lôICAV. Les politiques adopt®es par lôICAV pour mesurer, 
surveiller et gérer ces risques sont présentées ci-dessous. 
 

(b) Risque de crédit 

 

Le risque de cr®dit correspond au risque quôun ®metteur ou une contrepartie se trouve dans lôincapacit® de 
sôacquitter dôun engagement contract® avec lôICAV. Il est possible quôun ®metteur soit incapable dôeffectuer les 
versements dôint®r°t et de rembourser le principal aux ®ch®ances pr®vues. Lô®volution de la solidit® financi¯re 
dôun ®metteur ou de la note de cr®dit dôun instrument financier peut nuire ¨ la valeur dôun instrument financier.  
 
Toutes les transactions dans des titres cotés sont réglées/payées à la réception en recourant à des courtiers 
approuvés. Le risque de défaillance est considéré comme minime, car les titres vendus ne sont livrés que lorsque 
le courtier a effectu® le paiement. Inversement, le paiement des achats nôest effectu® quôune fois que le courtier 
vend le titre. La transaction ®choue si lôune des deux parties ne respecte pas ses obligations. 
 
En cas de faillite ou dôinsolvabilit® du D®positaire ou des contreparties, lôICAV pourrait voir ses droits ¨ lô®gard 
des titres détenus par le D®positaire ou lôune des contreparties en question report®s ou restreints dans certains cas. 
LôICAV ma´trise son risque en contr¹lant la qualit® de cr®dit et la situation financi¯re des contreparties auxquelles 
il a recours.  
 
Le risque de crédit sur les transactions de trésorerie et les transactions comprenant des instruments financiers 
dérivés est atténué par des transactions avec des contreparties qui sont des entités réglementées soumises à une 
surveillance prudentielle, ou ayant une forte note de crédit attribuée par une agence de notation reconnue. 
 
LôICAV a ®t® expos® au risque de cr®dit sur les liquidit®s et quasi-liquidités, les actions cotées, les fonds de 
placement, les obligations dô£tat, les bons du Tr®sor, les titres de cr®ance dôentreprises, les effets de commerce, 
les contrats de change ¨ terme, les contrats ¨ terme normalis®s, les swaps, les options et les CFD quôil a d®tenus 
au cours de la période. 
 
Le Gestionnaire Financier surveille en permanence la situation de cr®dit de lôICAV. 
 
Les informations ¨ fournir concernant le risque de cr®dit sont divis®es en deux sections selon si lôinstrument 
financier sous-jacent est soumis ou non ¨ lôobligation de d®claration en mati¯re de d®pr®ciation de la norme 
IFRS 9. 
 
Actifs financiers soumis aux exigences en matière de dépréciation 

Les actifs financiers de lôICAV soumis au mod¯le de pertes de cr®dit attendues de la norme IFRS 9 sont 
uniquement les transactions ¨ court terme et les autres cr®ances. LôICAV ®value le risque de crédit et les pertes de 
cr®dit attendues en fonction de la probabilit® de d®faut, de lôexposition au d®faut et de la perte en cas de d®faut. La 
direction tient compte de lôanalyse historique et des informations prospectives pour d®terminer toute perte de 
crédit attendue. Au 30 juin 2019 et au 31 décembre 2018, toutes les autres créances, les montants dus par les 
courtiers, les liquidités et quasi-liquidités et les dépôts à court terme sont détenus auprès de contreparties dont la 
notation de crédit est sup®rieure ou ®gale ¨ BBB+ et doivent °tre r®gl®s dans un d®lai dôun mois. La direction 
consid¯re que la probabilit® dôun d®faut est proche de z®ro, les contreparties ayant une forte capacit® ¨ sôacquitter 
de leurs obligations contractuelles à court terme. Par cons®quent, aucune provision pour pertes nôa ®t® 
comptabilisée à partir des pertes de crédit attendues sur 12 mois, car une telle dépréciation serait tout à fait 
n®gligeable pour lôICAV. Il est consid®r® quôil nôexiste aucune concentration du risque de crédit dans ces actifs. 
Aucun actif nôest r®put® avoir fait lôobjet dôune d®pr®ciation et aucun montant nôa ®t® radi® pour la p®riode.
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9. Gestion des risques financiers (suite) 

 
(b) Risque de crédit (suite) 
 
Toutes les créances commerciales devraient être reçues dans un délai de trois mois maximum. Tout montant est 
r®put® °tre en souffrance sôil nôa pas ®t® reu 30 jours apr¯s lô®ch®ance. 
 
Étant donné que seules les créances commerciales et autres créances sont affectées par le modèle en matière 
dôECL de la norme IFRS 9, lôICAV a adopt® lôapproche simplifi®e. 

 

Actifs financiers non soumis aux exigences en matière de dépréciation 

LôICAV est expos® au risque de cr®dit sur les titres de cr®ance, les fonds mon®taires et les titres similaires, et les 

actifs d®riv®s. Ces cat®gories dôactifs financiers ne sont pas soumises aux exigences en mati¯re de d®pr®ciation de 

la norme IFRS 9, car ils sont ®valu®s ¨ la FVPL. La valeur comptable de ces actifs repr®sente lôexposition 

maximale de lôICAV au risque de cr®dit sur les instruments financiers non soumis aux exigences en matière de 

dépréciation de la norme IFRS 9 aux dates de pr®sentation de lôinformation financi¯re respectives.  

 

Risque de contrepartie  
LôICAV est expos® au risque de plusieurs contreparties au-delà du D®positaire. Les d®p¹ts dôesp¯ces sont d®tenus 

auprès de CACEIS Bank Ireland et CACEIS Bank, des sociétés du Groupe CACEIS Bank, qui est noté A+ par 

Standard & Poorôs (31 d®cembre 2018) : A+). LôICAV est ®galement expos® au risque de contrepartie en ce qui 

concerne les contrats sur instruments dérivés. Au 30 juin 2019, les contreparties sur instruments dérivés conclus 

par lôICAV avaient une note de cr®dit d®termin®e par Standard and Poorôs comme suit : 

 

 
 

(c) Risque de liquidité  

 

Le risque de liquidit® est le risque que lôICAV ne soit pas en mesure de g®n®rer suffisamment de tr®sorerie afin 

dôhonorer int®gralement ses obligations ¨ mesure quôelles deviennent exigibles ou bien quôil ne puisse le faire 

quô¨ des conditions tr¯s d®favorables.  

 

Les actions remboursables des Compartiments sont remboursables au gr® des actionnaires chaque jour ¨ lôaide de 

liquidit®s ®gales ¨ une part proportionnelle de la Valeur nette dôinventaire des Compartiments. Les Compartiments 

sont donc potentiellement exposés aux rachats quotidiens de la part de leurs actionnaires.  

 

Les Compartiments investissent dans des titres n®gociables et dôautres instruments financiers qui, dans des 

conditions normales de marché, sont facilement convertibles en espèces.  

 

À des fins de gestion du risque de liquidité, si des demandes de rachat non satisfaites de tous les Actionnaires des 

Compartiments lors de tout jour dôop®ration repr®sentent une moyenne totale de plus de 10 % de la Valeur nette 

dôinventaire des Compartiments ce m°me jour dôop®ration ou 10 % ou plus de toutes les Actions en circulation 

dôun Compartiment ce m°me jour, les Administrateurs seront habilit®s, ¨ leur discr®tion, ¨ refuser de racheter ce 

nombre dôActions en circulation des Compartiments ce m°me jour dôop®ration au titre duquel les demandes de 

rachat excédant 10 % de la Valeur nette dôinventaire des Compartiments ou 10 % ou plus de toutes les Actions en 

circulation dôun Compartiment, tel que d®termin® par les Administrateurs. 

BNP Paribas ï A+ (31 d®cembre 2018 : A)Morgan Stanley ï BBB+ (31 d®cembre 2018 : BBB+)

BNY Mellon ï AA- (31 d®cembre 2018 : AA-)Natixis ï A+ (31 d®cembre 2018 : A+)

Cr®dit Agricole ï A+ (31 d®cembre 2018 : A+)Nomura ï A (31 d®cembre 2018 : A)

Credit Suisse ï A+ (31 d®cembre 2018 : A)Soci®t® G®n®rale ï A (31 d®cembre 2018 : A)

Deustche Bank ï BBB- (31 d®cembre 2018 : BBB-)Standard Chartered ï A (31 d®cembre 2018 : A)

Goldman Sachs ï A+ (31 d®cembre 2018 : A+)Toronto Dominion ï AA- (31 d®cembre 2018 : AA-)

HSBC Bank PLC ï AA- (31 d®cembre 2018 : AA-)UBS Limited ï A+ (31 d®cembre 2018 : A+)

JP Morgan ï A- (31 d®cembre 2018 : A-)UniCredit Bank ï BBB (31 d®cembre 2018 : BBB)

Merrill Lynch ï A+ (31 d®cembre 2018 : A+)
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9. Gestion des risques financiers (suite) 

 

(c) Risque de liquidité (suite) 
 

En cas dôimposition de limite, tout rachat au-del¨ dôune limite r®alis® lors dôun quelconque jour dôop®ration doit 

°tre r®duit au prorata et les Actions qui nôont pu °tre rachetées du fait de cette réduction doivent être traitées 

comme si une demande de rachat avait ®t® faite au titre de chaque jour dôop®ration suivant jusquôau rachat de la 

totalit® des Actions correspondant ¨ la demande initiale. Les Administrateurs nôentendent pas imposer de limites 

de rachat, sauf dans des circonstances où la non-imposition de limites nuirait ¨ lôint®r°t sup®rieur des Actionnaires 

du Compartiment concerné. 

 

Le Gestionnaire Financier et le Gestionnaire Financier par délégation surveillent tous les jours le risque de 

liquidit® des Compartiments, conform®ment aux objectifs, politiques et directives dôinvestissement de ces 

derniers. Les positions de liquidités globales de lôICAV sont examin®es chaque jour pour les Compartiments.  

 

(d) Risque de marché  
 

Le risque de marché représente la possibilité de réaliser des pertes comme des gains, et se compose du risque de 

cours, du risque de taux dôint®r°t et du risque de change. 

 

LôICAV emploie une m®thodologie avanc®e de gestion des risques qui permet de surveiller lôexposition globale ¨ 

lôaide dôune proc®dure qui vise ¨ garantir que tous les jours la Valeur ¨ risque absolue (VaR) des Compartiments 

nôexc¯de pas leurs limites respectives. La VaR absolue du H2O Multi Aggregate Fund et celle du H2O Multi 

Emerging Debt Fund ne devront pas dépasser 200 % de la VaR de lôindice de r®f®rence du Compartiment 

concerné. La VaR absolue à 99 % pour un horizon de 20 jours du H2O Fidelio Fund et de lôArctic Blue Atlanterra 

Fund ne devra pas dépasser, respectivement, 20 % et 20 % de la Valeur nette dôinventaire du Compartiment. 

 

Lôutilisation dôinstruments d®riv®s peut exposer les Compartiments ¨ un risque plus important, notamment les 

contrats dérivés peuvent être très volatils, et le montant de la marge initiale est généralement faible par rapport à la 

taille du contrat, les transactions peuvent donc °tre assorties dôun effet de levier en termes dôexposition au march®. 

Un mouvement de marché relativement faible peut avoir un effet potentiellement plus important sur les 

instruments dérivés que sur les instruments standards. Les positions dérivées avec effet de levier peuvent donc 

accroître la volatilité des Compartiments.  

 

(i) Exposition globale et effet de levier  

 

Pour calculer lôeffet de levier inh®rent ¨ chaque Indice de strat®gie, lôexposition brute est divis®e par la valeur 

totale de lôIndice de strat®gie tel que d®crit dans le programme de gestion des risques de lôICAV. 

 

ii) Risque de cours  
 

Le risque de cours provient principalement de lôincertitude concernant les cours futurs des placements d®tenus, 

qui sont classés comme actifs financiers ¨ la juste valeur. Il repr®sente la perte potentielle que lôICAV pourrait 

subir du fait de la détention de participations confrontées aux fluctuations des cours. Le Gestionnaire Financier et 

le Gestionnaire Financier par délégation des Compartiments examinent les positions et les gains et pertes chaque 

jour pour surveiller les risques sous-jacents. Le risque de cours est géré par le Gestionnaire Financier et le 

Gestionnaire Financier par délégation, qui sélectionnent rigoureusement les titres et autres instruments financiers 

dans le cadre du mandat du Compartiment et des limites fixées pour ce dernier. Le Gestionnaire Financier et le 

Gestionnaire Financier par d®l®gation maintiennent les expositions globales des Compartiments de sorte quôelles 

se situent dans les limites de diversification des Compartiments.  

 

(iii) Risque de taux dôint®r°t 

 

Le risque de taux dôint®r°t repr®sente le risque que la juste valeur ou les flux de tr®sorerie futurs dôun instrument 

financier ®voluent suite aux fluctuations des taux dôint®r°t du march®. 
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9. Gestion des risques financiers (suite) 

 

(iii) Risque de taux dôint®r°t (suite) 

 

Les actifs et passifs financiers de lôICAV ®tant porteurs dôint®r°ts, ce dernier est expos® aux risques de 

fluctuations des principaux taux dôint®r°t du march® sur ses positions financi¯res et ses flux de tr®sorerie.  

 

iv) Risque de change 

 

Le risque de change repr®sente le risque que la valeur dôun instrument financier ®volue suite aux fluctuations des 

taux de change.  

 

LôICAV peut investir dans des instruments financiers libell®s en devises autres que la devise de r®f®rence ou dans 

des instruments financiers qui sont déterminés en fonction de devises autres que la devise de référence.  

 

Les Compartiments investiront toutefois une part de leur actif dans des instruments financiers libellés dans leur 

devise de référence ou dans des instruments financiers qui sont déterminés avec des références à leur devise de 

référence. Dans la mesure où la devise de référence diffère de la devise dans laquelle sont libellés les instruments 

financiers d®tenus par les Compartiments et quôaucune couverture nôest utilis®e, la valeur de lôactif net du 

Compartiment fluctuera en fonction des variations des taux de change et des variations des cours des 

investissements réalisés sur les différents marchés locaux et dans les différentes devises locales.  

 

Une augmentation de la valeur du dollar am®ricain ou de lôeuro par rapport ¨ dôautres devises dans lesquelles les 

Compartiments peuvent r®aliser des investissements r®duira lôimpact des hausses et amplifiera lô®quivalent dans 

la devise de r®f®rence de lôeffet des baisses des prix des instruments financiers des Compartiments sur leurs 

marchés locaux. Inversement, une baisse de la valeur du dollar ou de lôeuro aura lôeffet contraire dôamplifier 

lôeffet des hausses et de r®duire celui des baisses des prix des instruments financiers des Compartiments qui ne 

sont pas libell®s dans la devise de r®f®rence. Il nôest peut-être pas possible ou pratique de couvrir lôexposition au 

risque de change et dans certains cas, le Gestionnaire Financier peut juger préférable de ne pas se couvrir contre 

un tel risque. 

 

Les Compartiments gèrent le risque de change en surveillant leurs positions en devises globales et en sôassurant 

quôelles respectent les mandats et les limites propres aux Compartiments. Le Gestionnaire Financier utilise des 

contrats de change à terme, des options et des contrats à terme normalisés à des fins de couverture à lô®chelle du 

portefeuille. 

 

(e) Évaluation de la juste valeur  

 

LôICAV est tenu de classer ses ®valuations de juste valeur selon des niveaux cens®s refl®ter lôimportance des 

facteurs de calcul. Conformément à la norme IFRS 7 « Instruments financiers : informations à fournir », ces 

facteurs de calcul ont été classés selon trois niveaux, et cette hiérarchie place au plus haut niveau les prix cotés sur 

des marchés actifs pour des actifs ou des passifs identiques (niveau 1), et au niveau le plus bas les données non 

observables significatives (niveau 3). Si les chiffres utilisés pour valoriser un investissement baissent à différents 

niveaux de la hi®rarchie, la classification est bas®e sur la valeur la plus basse qui est importante pour lô®valuation 

de la juste valeur de lôinvestissement.  

 

LôICAV a recours ¨ la m®thode dô®valuation de lôç approche de marché » pour évaluer ses investissements. 

Lôapproche de march® est une m®thode qui consiste ¨ d®terminer la valeur dô®valuation dôun actif à partir du prix 

de vente dôinstruments similaires. Le niveau dôun instrument financier au sein de la hi®rarchie de la juste valeur 

est fond® sur le niveau le plus bas de nôimporte quel facteur de calcul important pour ®valuer la juste valeur. 

Toutefois, la détermination de ce qui constitue des facteurs « observables è peut n®cessiter de faire preuve dôun 

solide jugement, mais on peut g®n®ralement dire quôil sôagit de donn®es de march® imm®diatement disponibles, 

régulièrement communiquées ou mises à jour, fiables et vérifiables, non exclusives et fournies par des sources 

ind®pendantes actives sur le march® concern®. Le classement dôun instrument financier au sein de la hi®rarchie est 

fond® sur la transparence des prix de lôinstrument et ne correspond pas nécessairement au risque lié à cet 

instrument.
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9. Gestion des risques financiers (suite) 

 

(e) Évaluation de la juste valeur (suite) 

 

Les trois niveaux de la hiérarchie de la juste valeur sont les suivants :  

 

¶ Les évaluations de juste valeur au niveau 1 proviennent des prix cotés (non ajustés) sur des marchés 

actifs pour des actifs ou des passifs identiques auxquels lôICAV est en mesure dôacc®der ¨ la date 

dô®valuation.  

¶ Les évaluations de juste valeur au niveau 2 proviennent des données autres que les prix cotés visés au 

niveau 1, qui sont observables pour lôactif ou le passif concern®, soit directement (¨ savoir le prix), soit 

indirectement (à savoir des données dérivées des prix).  

¶ Les évaluations de juste de valeur au niveau 3 sont issues de techniques de valorisation qui incluent pour 

lôactif ou le passif concern® des facteurs qui ne reposent pas sur des donn®es de march® observables 

(données non observables) et qui sont importants pour la valorisation.  

 

Les investissements classés généralement dans le niveau 1 comprennent les actions cotées actives, les bons du 

Trésor G7 de plus de 90 jours et les obligations dô£tat G7. Les investissements g®n®ralement class®s au niveau 2 

comprennent des obligations dôentreprise, certaines actions cot®es, dôautres bons du Tr®sor de plus de 90 jours, 

dôautres obligations dô£tat et des instruments d®riv®s de gr® ¨ gr®. Les fonds de placement sont ®galement 

considérés comme étant des investissements de niveau 2 sôil est prouv® que des rachats se sont produits au cours 

de lôann®e et quôil nôy a aucune restriction emp°chant ces rachats ¨ la fin de lôann®e. Comme les placements du 

niveau 2 comprennent des positions qui ne sont pas négociées sur des marchés actifs et/ou sont soumises à des 

restrictions de transfert, les ®valuations peuvent °tre ajust®es afin de tenir compte de lôilliquidit® et/ou de 

lôincessibilit®. Ces ajustements sont g®n®ralement fond®s sur les donn®es de march® alors disponibles. Les 

investissements généralement class®s dans le niveau 3 comprennent certaines obligations dôentreprise, les actions 

de soci®t®s non cot®es en Bourse et les fonds dôinvestissement qui ont suspendu les rachats, cr®® des classes ç side 

pocket è ou impos® des droits dôentr®e (gates). Dans le niveau 3, lôutilisation de lôapproche de march® consiste 

généralement à utiliser des opérations boursières comparables. 

 

Les investissements des Compartiments dans des obligations dô£tats appartenant au G7, des bons du Tr®sor du G7 

de plus de 90 jours, des actions, des contrats à terme normalisés et des options cotées sont classés au niveau 1 

(Prix cot®s sur des march®s actifs qui sont accessibles ¨ la date dô®valuation pour des placements identiques et non 

restreints). 

 

Les investissements des Compartiments dans certaines obligations dô£tat, autres bons du Tr®sor de plus de 

90 jours, fonds dôinvestissement, titres de cr®ance dôentreprises, contrats de change ¨ terme de gr® ¨ gr®, contrats 

pour différence, options de gré à gré et swaps sont classés dans le niveau 2 (Autres données observables 

significatives). 

 

Les investissements des Compartiments en actions non cotées sont classés dans le niveau 3 ï Données 

non observables significatives. 

 

Les tableaux ci-dessous résument le classement des investissements de lôICAV en fonction des niveaux 

hiérarchiques susmentionnés au 30 juin 2019 :
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9. Gestion des risques financiers (suite) 

 

(e) Évaluation de la juste valeur (suite) 

 

 

H2O Multi Aggregate Fund Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

 USD  USD  USD  USD 

Actifs financiers à leur juste valeur 

par le biais du compte de résultat

Fonds de placement - 47,018,353 - 47,018,353

Obligations dô£tat 445,323,564 273,922,959 - 719,246,523

Cr®ances dôentreprises - 661,020,401 - 661,020,401

Actifs dérivés

Contrats de change à terme - 26,553,628 - 26,553,628

Contrats à terme normalisés 2,812,979 - - 2,812,979

Options de gré à gré - 4,089,293 - 4,089,293

Options cotées 6,833 - - 6,833

Swaps - 3,899,155 - 3,899,155

448,143,376 1,016,503,789 - 1,464,647,165

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

 USD  USD  USD  USD 

Passifs financiers à leur juste valeur 

par le biais du compte de résultat

Passifs dérivés

Contrats de change à terme - (67,245,509) - (67,245,509)

Contrats à terme normalisés (16,559,594) - - (16,559,594)

Options de gré à gré - (1,551,059) - (1,551,059)

Options cotées (7,687) - - (7,687)

(16,567,281) (68,796,568) - (85,363,849)
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9. Gestion des risques financiers (suite) 

 

(e) Évaluation de la juste valeur (suite) 

 

Les tableaux ci-dessous r®sument le classement des investissements de lôICAV en fonction des niveaux 

hiérarchiques susmentionnés au 30 juin 2019 (suite) : 

 

 
 

H2O Multi Emerging Debt Fund Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

 USD  USD  USD  USD 

Actifs financiers à leur juste valeur 

par le biais du compte de résultat

Obligations dô£tat 5,477,082 261,211,939 - 266,689,021

Bons du Trésor de plus de 90 jours 8,671,584 - - 8,671,584

Cr®ances dôentreprises - 713,126 - 713,126

Actifs dérivés

Contrats de change à terme - 8,199,780 - 8,199,780

Options de gré à gré - 12,733 - 12,733

Swaps - 11,191,278 - 11,191,278

14,148,666 281,328,856 - 295,477,522

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

 USD  USD  USD  USD 

Passifs financiers à leur juste valeur 

par le biais du compte de résultat

Passifs dérivés

Contrats de change à terme - (8,369,229) - (8,369,229)

Contrats à terme normalisés (3,251,922) - - (3,251,922)

Options de gré à gré - (12,733) - (12,733)

Swaps - (12,377,576) - (12,377,576)

(3,251,922) (20,759,538) - (24,011,460)

H2O Fidelio Fund Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

 USD  USD  USD  USD 

Actifs financiers à leur juste valeur 

par le biais du compte de résultat

Actions 143,206,684 - 25,265,815 168,472,499

Fonds de placement - 17,521,403 - 17,521,403

Obligations dô£tat 11,456,828 - - 11,456,828

Bons du Trésor de plus de 90 jours 112,078,296 84,107,841 - 196,186,137

Actifs dérivés

Contrats pour différence - 9,561,106 - 9,561,106

Contrats de change à terme - 653,026 - 653,026

Contrats à terme normalisés 7,367,744 - - 7,367,744

Options cotées 34,164 - - 34,164

274,143,716 111,843,376 25,265,815 411,252,907
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9. Gestion des risques financiers (suite) 

 

(e) Évaluation de la juste valeur (suite) 

 

Les tableaux ci-dessous r®sument le classement des investissements de lôICAV en fonction des niveaux 

hiérarchiques susmentionnés au 30 juin 2019 (suite) : 

 

 

 
 

 

H2O Fidelio Fund (suite) Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

 USD  USD  USD  USD 

Passifs financiers à leur juste valeur 

par le biais du compte de résultat

Passifs dérivés

Contrats pour différence - (29,415,573) - (29,415,573)

Contrats de change à terme - (5,772,275) - (5,772,275)

Contrats à terme normalisés (3,069,808) - - (3,069,808)

Options cotées (20,498) - - (20,498)

(3,090,306) (35,187,848) - (38,278,154)

Autre compartiment Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

EUR EUR EUR EUR

Actifs financiers à leur juste valeur 

par le biais du compte de résultat

Obligations dô£tat 19,295,922 - - 19,295,922

Bons du Trésor de plus de 90 jours 22,376,321 38,061,307 - 60,437,628

Cr®ances dôentreprises - 700,938 - 700,938

Actifs dérivés

Contrats de change à terme - 163,432 - 163,432

Contrats à terme normalisés 8,767 - - 8,767

Options cotées 494,654 - - 494,654

42,175,664 38,925,677 - 81,101,341

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

EUR EUR EUR EUR

Passifs financiers à leur juste valeur 

par le biais du compte de résultat

Passifs dérivés

Contrats de change à terme - (123,064) - (123,064)

Contrats à terme normalisés (1,155,840) - - (1,155,840)

Options cotées (753,179) (135,801) - (888,980)

(1,909,019) (258,865) - (2,167,884)
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9. Gestion des risques financiers (suite) 

 

(e) Évaluation de la juste valeur (suite) 

 

Les tableaux ci-dessous r®sument le classement des investissements de lôICAV en fonction des niveaux 

hiérarchiques susmentionnés au 30 juin 2019 (suite) : 

 

 
 

 

Autre compartiment Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

EUR EUR EUR EUR

Actifs financiers à leur juste valeur 

par le biais du compte de résultat

Actions cotées 407,744 - - 407,744

Obligations dô£tat 10,679,260 3,539,907 - 14,219,167

Bons du Trésor de plus de 90 jours 46,147,238 92,070,790 - 138,218,028

Actifs dérivés

Contrats de change à terme - 610,054 - 610,054

Contrats à terme normalisés 49,798 - - 49,798

Options de gré à gré - 1,903,065 - 1,903,065

Options cotées 888,282 1,674 - 889,956

58,172,322 98,125,490 - 156,297,812

Passifs financiers à leur juste valeur 

par le biais du compte de résultat

Passifs dérivés

Contrats de change à terme - (970,166) - (970,166)

Contrats à terme normalisés (463,910) - - (463,910)

Options de gré à gré - (1,456,993) - (1,456,993)

Options cotées (1,449,492) (233,433) - (1,682,925)

(1,913,402) (2,660,592) - (4,573,994)

Autre compartiment Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

EUR EUR EUR EUR

Actifs financiers à leur juste valeur 

par le biais du compte de résultat

Obligations dô£tat 3,400,953 918,790 - 4,319,743

Bons du Trésor de plus de 90 jours 15,421,798 13,515,974 - 28,937,772

Actifs dérivés

Contrats de change à terme - 251,795 - 251,795

Contrats à terme normalisés 176,764 - - 176,764

Options de gré à gré - 463,751 - 463,751

Options cotées 2,992,297 - - 2,992,297

Swaps - 3,370,728 - 3,370,728

21,991,812 18,521,038 - 40,512,850
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9. Gestion des risques financiers (suite) 

 

(e) Évaluation de la juste valeur (suite) 

 

Les tableaux ci-dessous r®sument le classement des investissements de lôICAV en fonction des niveaux 

hiérarchiques susmentionnés au 30 juin 2019 (suite) : 

 

 

 
 

 

Autre compartiment Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

(suite) EUR EUR EUR EUR

Passifs financiers à leur juste valeur 

par le biais du compte de résultat

Passifs dérivés

Contrats de change à terme - (226,559) - (226,559)

Contrats à terme normalisés (190,017) - - (190,017)

Options de gré à gré - (347,040) - (347,040)

Options cotées (3,440,688) - - (3,440,688)

Swaps - (2,161,933) - (2,161,933)

(3,630,705) (2,735,532) - (6,366,237)

Arctic Blue Atlanterra Fund Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

EUR EUR EUR EUR

Actifs financiers à leur juste valeur 

par le biais du compte de résultat

Obligations dô£tat 5,101,428 - - 5,101,428

Bons du Trésor de plus de 90 jours 62,220,411 - - 62,220,411

Actifs dérivés

Contrats pour différence - 413,081 - 413,081

Contrats de change à terme - 73,222 - 73,222

Contrats à terme normalisés 8,538 - - 8,538

67,330,377 486,303 - 67,816,680

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

EUR EUR EUR EUR

Passifs financiers à leur juste valeur 

par le biais du compte de résultat

Passifs dérivés

Contrats pour différence - (1,973,329) - (1,973,329)

Contrats de change à terme - (3,237) - (3,237)

- (1,976,566) - (1,976,566)
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9. Gestion des risques financiers (suite) 

 

(e) Évaluation de la juste valeur (suite) 

 

Les tableaux ci-dessous r®sument le classement des investissements de lôICAV en fonction des niveaux 

hiérarchiques susmentionnés au 31 décembre 2018 : 

 

 

H2O Multi Aggregate Fund Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

 USD  USD  USD  USD 

Actifs financiers à leur juste valeur 

par le biais du compte de résultat

Fonds de placement - 46,585,397 - 46,585,397

Obligations dô£tat 136,906,708 611,044,198 - 747,950,906

Bons du Trésor de plus de 90 jours - 296,153,511 - 296,153,511

Cr®ances dôentreprises - 376,544,047 - 376,544,047

Actifs dérivés

Contrats de change à terme - 33,113,408 - 33,113,408

Contrats à terme normalisés 17,425,173 - - 17,425,173

Options de gré à gré - 14,843,572 - 14,843,572

Options cotées - 57,158 - 57,158

Swaps - 2,733,003 - 2,733,003

154,331,881 1,381,074,294 - 1,535,406,175

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

 USD  USD  USD  USD 

Passifs financiers à leur juste valeur 

par le biais du compte de résultat

Passifs dérivés

Contrats de change à terme - (14,431,357) - (14,431,357)

Contrats à terme normalisés (12,202,212) - - (12,202,212)

Options de gré à gré - (12,274,601) - (12,274,601)

(12,202,212) (26,705,958) - (38,908,170)
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9. Gestion des risques financiers (suite) 

 

(e) Évaluation de la juste valeur (suite) 

 

Les tableaux ci-dessous r®sument le classement des investissements de lôICAV en fonction des niveaux 

hiérarchiques susmentionnés au 31 décembre 2018 (suite) : 

 

 
 

 

H2O Multi Emerging Debt Fund Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

 USD  USD  USD  USD 

Actifs financiers à leur juste valeur 

par le biais du compte de résultat

Obligations dô£tat - 229,936,017 - 229,936,017

Bons du Trésor de plus de 90 jours - 6,637,705 - 6,637,705

Cr®ances dôentreprises - 1,566,899 - 1,566,899

Actifs dérivés

Contrats de change à terme - 6,939,219 - 6,939,219

Options de gré à gré - 126,900 - 126,900

Swaps - 12,646 - 12,646

- 245,219,386 - 245,219,386

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

 USD  USD  USD  USD 

Passifs financiers à leur juste valeur 

par le biais du compte de résultat

Passifs dérivés

Contrats de change à terme - (4,761,687) - (4,761,687)

Contrats à terme normalisés (656,039) - - (656,039)

Options de gré à gré - (133,640) - (133,640)

Swaps - (67,069) - (67,069)

(656,039) (4,962,396) - (5,618,435)

H2O Fidelio Fund Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

 USD  USD  USD  USD 

Actifs financiers à leur juste valeur 

par le biais du compte de résultat

Actions 134,841,621 - 20,428,091 155,269,712

Fonds de placement - 14,862,453 - 14,862,453

Obligations dô£tat - 14,814,876 - 14,814,876

Bons du Trésor de plus de 90 jours 15,279,796 177,110,081 - 192,389,877

Effets de commerce de plus de 90 jours - 14,709,015 - 14,709,015

Actifs dérivés

Contrats pour différence - 23,250,426 - 23,250,426

Contrats de change à terme - 2,711,404 - 2,711,404

Contrats à terme normalisés 7,075,049 - - 7,075,049

157,196,466 247,458,255 20,428,091 425,082,812
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9. Gestion des risques financiers (suite) 

 

(e) Évaluation de la juste valeur (suite) 

 

Les tableaux ci-dessous résument le classement des investissements de lôICAV en fonction des niveaux 

hiérarchiques susmentionnés au 31 décembre 2018 (suite) : 

 

 
 

 

 

H2O Fidelio Fund (suite) Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

 USD  USD  USD  USD 

Passifs financiers à leur juste valeur 

par le biais du compte de résultat

Passifs dérivés

Contrats pour différence - (10,660,985) - (10,660,985)

Contrats de change à terme - (3,075,037) - (3,075,037)

Contrats à terme normalisés (10,136,982) - - (10,136,982)

(10,136,982) (13,736,022) - (23,873,004)

Autre compartiment Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

EUR EUR EUR EUR

Actifs financiers à leur juste valeur 

par le biais du compte de résultat

Obligations dô£tat - 1,633,339 - 1,633,339

Bons du Trésor de plus de 90 jours - 99,528,028 - 99,528,028

Cr®ances dôentreprises - 2,202,946 - 2,202,946

Actifs dérivés

Contrats de change à terme - 13,421 - 13,421

Options cotées 142,588 5,000 - 147,588

142,588 103,382,734 - 103,525,322

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

EUR EUR EUR EUR

Passifs financiers à leur juste valeur 

par le biais du compte de résultat

Passifs dérivés

Contrats de change à terme - (454,174) - (454,174)

Contrats à terme normalisés (2,098,388) - - (2,098,388)

Options cotées (759,604) (134,000) - (893,604)

(2,857,992) (588,174) - (3,446,166)
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9. Gestion des risques financiers (suite) 

 

(e) Évaluation de la juste valeur (suite) 

 

Les tableaux ci-dessous r®sument le classement des investissements de lôICAV en fonction des niveaux 

hiérarchiques susmentionnés au 31 décembre 2018 (suite) : 

 

 

 
 

Autre compartiment Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

EUR EUR EUR EUR

Actifs financiers à leur juste valeur 

par le biais du compte de résultat

Obligations dô£tat - 16,573,857 - 16,573,857

Bons du Trésor de plus de 90 jours - 113,534,058 - 113,534,058

Cr®ances dôentreprises - 2,301,864 - 2,301,864

Actifs dérivés

Contrats de change à terme - 294,669 - 294,669

Options de gré à gré - 273,033 - 273,033

Options cotées 2,143,276 301,281 - 2,444,557

2,143,276 133,278,762 - 135,422,038

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

EUR EUR EUR EUR

Passifs financiers à leur juste valeur 

par le biais du compte de résultat

Passifs dérivés

Contrats de change à terme - (737,019) - (737,019)

Contrats à terme normalisés (88,340) - - (88,340)

Options de gré à gré - (336,284) - (336,284)

Options cotées (3,243,191) (68,750) - (3,311,941)

(3,331,531) (1,142,053) - (4,473,584)

Autre compartiment Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

EUR EUR EUR EUR

Actifs financiers à leur juste valeur 

par le biais du compte de résultat

Obligations dô£tat - 2,055,685 - 2,055,685

Bons du Trésor de plus de 90 jours - 16,010,969 - 16,010,969

Actifs dérivés

Contrats de change à terme - 30,920 - 30,920

Contrats à terme normalisés 9,675 - - 9,675

Options de gré à gré - 534,800 - 534,800

Options cotées 2,827,942 96,150 - 2,924,092

Swaps - 1,442,047 - 1,442,047

2,837,617 20,170,571 - 23,008,188
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9. Gestion des risques financiers (suite) 

 

(e) Évaluation de la juste valeur (suite) 

 

Les tableaux ci-dessous r®sument le classement des investissements de lôICAV en fonction des niveaux 

hiérarchiques susmentionnés au 31 décembre 2018 (suite) : 

 

 

 
 

 

Autre compartiment Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

(suite) EUR EUR EUR EUR

Passifs financiers à leur juste valeur 

par le biais du compte de résultat

Passifs dérivés

Contrats de change à terme - (93,640) - (93,640)

Contrats à terme normalisés (2,326) - - (2,326)

Options de gré à gré - (188,509) - (188,509)

Options cotées (4,478,921) (110,000) - (4,588,921)

Swaps - (1,448,575) - (1,448,575)

(4,481,247) (1,840,724) - (6,321,971)

Arctic Blue Atlanterra Fund Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

EUR EUR EUR EUR

Actifs financiers à leur juste valeur 

par le biais du compte de résultat

Bons du Trésor de plus de 90 jours - 2,997,875 - 2,997,875

Actifs dérivés

Contrats pour différence - 1,050,273 - 1,050,273

Contrats de change à terme - 3,109 - 3,109

Contrats à terme normalisés 52,040 - - 52,040

52,040 4,051,257 - 4,103,297

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

EUR EUR EUR EUR

Passifs financiers à leur juste valeur 

par le biais du compte de résultat

Passifs dérivés

Contrats pour différence - (1,031,411) - (1,031,411)

Contrats de change à terme - (4,601) - (4,601)

- (1,036,012) - (1,036,012)
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9. Gestion des risques financiers (suite) 

 

(e) Évaluation de la juste valeur (suite) 

 

Transferts entre les niveaux 

Dans la mesure o½ les obligations dô£tat et les bons du Tr®sor du G7 de plus de 90 jours sont n®goci®s quotidiennement, o½ il sôagit dôinstruments tr¯s liquides et o½ un prix est 

facilement disponible sur le marché pour ces titres, il a été jugé que ces titres devaient être transférés du niveau 2 au niveau 1. Les transferts entre les niveaux de la hiérarchie des 

justes valeurs sont r®put®s avoir eu lieu ¨ la fin de la p®riode faisant lôobjet dôun rapport. 

 

 
 

 
 

Il nôy a pas eu de transferts entre les niveaux pour lôexercice clos le 31 d®cembre 2018. 

 

 

USD USD USD EUR

30 juin 2019

Transferts du Niveau 2 au Niveau 1

Obligations dô£tat 410,565,666 5,477,082 11,456,828 19,295,922

Bons du Trésor de plus de 90 jours - 8,671,584 96,811,656 22,376,321

Total 410,565,666 14,148,666 108,268,484 41,672,243

H2O Multi 

Aggregate Fund

H2O Multi Emerging 

Debt Fund

H2O Fidelio 

Fund

Aute 

compartiment

EUR EUR EUR USD

30 juin 2019

Transferts du Niveau 2 au Niveau 1

Obligations dô£tat 10,679,260 3,400,953 5,101,428 471,317,824

Bons du Trésor de plus de 90 jours 46,147,238 15,421,798 37,836,651 244,168,591

Total 56,826,498 18,822,751 42,938,079 715,486,415

H2O Global 

Strategies Aute compartiment Aute compartiment

Arctic Blue 

Atlanterra Fund
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9. Gestion des risques financiers (suite) 

 

(e) Évaluation de la juste valeur (suite) 
 
Rapprochement des investissements de niveau 3 

 
Au 30 juin 2019 et au 31 décembre 2018, le compartiment H2O Fidelio Fund détenait des investissements de 
niveau 3. Dans les tableaux suivants figure un rapprochement des soldes dôouverture et de cl¹ture pour les 
évaluations de la juste valeur des instruments de niveau 3 de la hiérarchie des justes valeurs.  
 

 
 
Données non observables significatives utilisées pour évaluer la juste valeur des investissements de niveau 3 

 
Au 30 juin 2019, les investissements de niveau 3, dôun montant de 25 265 815 USD, consistaient en des actions 
non cotées. 

 

 
 
Au 31 décembre 2018, les investissements de niveau 3, dôun montant de 20 428 091 USD, consistaient en des 
actions non cotées. 
 

30 juin 2019 31 décembre 2018

USD USD

Solde au 1
er
 janvier       20,428,091                                -   

Achats                      -                     4,384,440 

Variation nette du gain latent sur actifs financiers refl®t® dans lô£tat du 

résultat global         4,837,724                 16,043,651 

Solde ¨ la fin de la p®riode/de lôexercice      25,265,815                 20,428,091 

H2O Fidelio 
Fund

Type dôactif financierJuste valeurMéthode Données non observablesSensibilité aux variations

30 juin 2019dô®valuationsignificatives des données non observables

USD significatives

Actions non cotées 25,265,815Modèle en deux 

étapes :

1. Une évaluation 

reposant sur un 

scénario de gestion 

central réaliste. 

2. Une décote 

appliquée pour 

incertitude. 

ou

Approche de marché 

utilisant des multiples 

de sociétés cotées 

comparables.

Multiple de revenu ;

Marge dôexploitation ;

Multiple du coût du capital ; 

ou

Décote pour absence de 

négociabilité.

Lôestimation de la juste valeur des 

investissements de Niveau 3 

augmenterait si lôEBITDA ou les 

multiples de revenu étai(en)t plus 

important(s) ou si la décote pour 

absence de négociabilité était plus 

faible.

Type dôactif financierJuste valeurMéthode Données non observables Sensibilité aux variations

31 décembre 2018dô®valuationsignificatives des données non observables

USD significatives

Actions non cotées 20,428,091Modèle en deux 

étapes :

1. Une évaluation 

reposant sur un 

scénario de gestion 

central réaliste. 

2. Une décote 

appliquée pour 

incertitude. 

ou

Approche de marché 

utilisant des multiples 

de sociétés cotées 

comparables.

Multiple de revenu ;

Marge dôexploitation ;

Multiple du coût du capital ; ou

Décote pour absence de 

négociabilité.

Lôestimation de la juste valeur des 

investissements de Niveau 3 

augmenterait si lôEBITDA ou les 

multiples de revenu étai(en)t plus 

important(s) ou si la décote pour 

absence de négociabilité était plus 

faible.
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9. Gestion des risques financiers (suite) 

 

(e) Évaluation de la juste valeur (suite) 

 

Les tableaux suivants analysent dans la hi®rarchie des justes valeurs les actifs et les passifs de lôICAV (par 

classification) non évalués à la juste valeur au 30 juin 2019 mais dont la juste valeur est publiée : 

 

 
 

H2O Multi Aggregate Fund Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

 USD  USD  USD  USD 

Actif

Liquidités et quasi-liquidités 67,149,730 - - 67,149,730

Compte de marge créditeur 65,413,380 - - 65,413,380

À recevoir des courtiers - 462,765,162 - 462,765,162

Souscriptions à recevoir - 7,817,626 - 7,817,626

Intérêts à recevoir - 11,700,592 - 11,700,592

Autres actifs - 13,027 - 13,027

132,563,110 482,296,407 - 614,859,517

Passif

Découverts bancaires (47,423,158) - - (47,423,158)

Compte de marge débiteur (22,158,147) - - (22,158,147)

Rachats dôactions ¨ payer- (134,372,525) - (134,372,525)

Commission de gestion 

dôinvestissement ¨ payer- (1,760,532) - (1,760,532)

Commission de performance à payer - (50,122) - (50,122)

Autres charges à payer - (230,407) - (230,407)

(69,581,305) (136,413,586) - (205,994,891)

H2O Multi Emerging Debt Fund Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

 USD  USD  USD  USD 

Actif

Liquidités et quasi-liquidités 16,602,428 - - 16,602,428

Compte de marge créditeur 9,281,700 - - 9,281,700

À recevoir des courtiers - 37,900,814 - 37,900,814

Souscriptions à recevoir - 89,032 - 89,032

Intérêts à recevoir - 4,772,385 - 4,772,385

Autres actifs - 26,131 - 26,131

25,884,128 42,788,362 - 68,672,490

Passif

Découverts bancaires (14,806) - - (14,806)

Compte de marge débiteur (3,947,000) - - (3,947,000)

Rachats dôactions ¨ payer- (62,798,643) - (62,798,643)

Intérêts à payer - (393,989) - (393,989)

Commission de gestion 

dôinvestissement ¨ payer- (287,995) - (287,995)

Commission de performance à payer - (5,044) - (5,044)

Autres charges à payer - (44,897) - (44,897)

(3,961,806) (63,530,568) - (67,492,374)
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9. Gestion des risques financiers (suite) 

 

(e) Évaluation de la juste valeur (suite) 

 

Les tableaux suivants analysent dans la hi®rarchie des justes valeurs les actifs et les passifs de lôICAV (par 

classification) non évalués à la juste valeur au 30 juin 2019 mais dont la juste valeur est publiée (suite) : 

 

 
 

 

H2O Fidelio Fund Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

 USD  USD  USD  USD 

Actif

Liquidités et quasi-liquidités 92,924,877 - - 92,924,877

Compte de marge créditeur 45,281,828 - - 45,281,828

Bons du Trésor de moins de 90 jours 119,763,229 - - 119,763,229

À recevoir des courtiers - 20,518,079 - 20,518,079

Souscriptions à recevoir - 2,446 - 2,446

Intérêts à recevoir - 265,735 - 265,735

Dividendes à recevoir - 5,059,866 - 5,059,866

Autres actifs - 29,546 - 29,546

257,969,934 25,875,672 - 283,845,606

Passif

Découverts bancaires (12,099,262) - - (12,099,262)

Compte de marge débiteur (4,699,469) - - (4,699,469)

À payer aux courtiers - (28,488,509) - (28,488,509)

Rachats dôactions ¨ payer- (9,891,866) - (9,891,866)

Commission de gestion dôinvestissement ¨ payer- (383,120) - (383,120)

Charges à payer - (94,761) - (94,761)

(16,798,731) (38,858,256) - (55,656,987)

Autre compartiment Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

EUR EUR EUR EUR

Actif

Liquidités et quasi-liquidités 22,392,399 - - 22,392,399

Compte de marge créditeur 3,740,692 - - 3,740,692

Bons du Trésor de moins de 90 jours 11,014,024 - - 11,014,024

À recevoir des courtiers - 60,000 - 60,000

Intérêts à recevoir - 131,763 - 131,763

Autres actifs - 15,208 - 15,208

37,147,115 206,971 - 37,354,086

Passif

Découverts bancaires (81,970) - - (81,970)

À payer aux courtiers - (15,097,500) - (15,097,500)

Rachats dôactions ¨ payer- (2,944,204) - (2,944,204)

Commissions de gestion 

dôinvestissement ¨ payer- (19,973) - (19,973)

Autres charges à payer - (16,698) - (16,698)

(81,970) (18,078,375) - (18,160,345)
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9. Gestion des risques financiers (suite) 

 

(e) Évaluation de la juste valeur (suite) 

 

Les tableaux suivants analysent dans la hiérarchie des justes valeurs les actifs et les passifs de lôICAV (par 

classification) non évalués à la juste valeur au 30 juin 2019 mais dont la juste valeur est publiée (suite) : 

 

 
 

 

Autre compartiment Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

EUR EUR EUR EUR

Actif

Liquidités et quasi-liquidités 5,768,241 - - 5,768,241

Compte de marge créditeur 5,391,705 - - 5,391,705

Bons du Trésor de moins de 90 jours 18,010,425 - - 18,010,425

À recevoir des courtiers - 509,813 - 509,813

Souscriptions à recevoir - 40,776 - 40,776

Intérêts à recevoir - 470,757 - 470,757

Autres actifs - 13,967 - 13,967

29,170,371 1,035,313 - 30,205,684

Passif

Découverts bancaires (146,239) - - (146,239)

Compte de marge débiteur (680,282) - - (680,282)

À payer aux courtiers - (465,439) - (465,439)

Rachats dôactions ¨ payer- (6,224,589) - (6,224,589)

Commissions de gestion 

dôinvestissement ¨ payer- (110,317) - (110,317)

Commissions de performance à payer - (17,796) - (17,796)

Autres charges à payer - (28,618) - (28,618)

(826,521) (6,846,759) - (7,673,280)

Autre compartiment Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

EUR EUR EUR EUR

Actif

Liquidités et quasi-liquidités 14,749,374 - - 14,749,374

Compte de marge créditeur 9,081,519 - - 9,081,519

Bons du Trésor de moins de 90 jours 26,853,110 - - 26,853,110

À recevoir des courtiers - 362,448 - 362,448

Souscriptions à recevoir - 108,544 - 108,544

Intérêts à recevoir - 153,371 - 153,371

Autres actifs - 365 - 365

50,684,003 624,728 - 51,308,731
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9. Gestion des risques financiers (suite) 

 

(e) Évaluation de la juste valeur (suite) 

 

Les tableaux suivants analysent dans la hi®rarchie des justes valeurs les actifs et les passifs de lôICAV (par 

classification) non évalués à la juste valeur au 30 juin 2019 mais dont la juste valeur est publiée (suite) : 

 

 
 

 
 

Lôactif et le passif inclus dans les tableaux ci-dessus sont comptabilisés au coût amorti, leurs valeurs comptables 

sont une estimation raisonnable de la juste valeur. Les liquidités et les quasi-liquidités comprennent les espèces en 

caisse, les dépôts détenus auprès de banques et les autres placements de court terme cotés sur un marché actif. Les 

autres actifs correspondent aux dettes dues ¨ lôICAV.

Autre compartiment Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

(suite) EUR EUR EUR EUR

Passif

Découverts bancaires (2,024) - - (2,024)

Compte de marge débiteur (1,602,554) - - (1,602,554)

À payer aux courtiers - (83,275) - (83,275)

Intérêts à payer - (833) - (833)

Commissions de gestion 

dôinvestissement ¨ payer- (26,182) - (26,182)

Autres charges à payer - (10,143) - (10,143)

(1,604,578) (120,433) - (1,725,011)

Arctic Blue Atlanterra Fund Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

EUR EUR EUR EUR

Actif

Liquidités et quasi-liquidités 7,175,594 - - 7,175,594

Compte de marge créditeur 798,340 - - 798,340

Bons du Trésor de moins de 90 jours 8,506,988 - - 8,506,988

À recevoir des courtiers - 363,432 - 363,432

Intérêts à recevoir - 175,566 - 175,566

Autres actifs - 2,783 - 2,783

16,480,922 541,781 - 17,022,703

Passif

Découverts bancaires (2,305,939) - - (2,305,939)

Compte de marge débiteur (38,537) - - (38,537)

Rachats dôactions ¨ payer- (3,336,053) - (3,336,053)

Commissions de gestion 

dôinvestissement ¨ payer- (45,686) - (45,686)

Commissions de performance à payer - (27) - (27)

Autres charges à payer - (13,681) - (13,681)

(2,344,476) (3,395,447) - (5,739,923)
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9. Gestion des risques financiers (suite) 

 

(e) Évaluation de la juste valeur (suite) 

 

Les tableaux suivants analysent dans la hi®rarchie des justes valeurs les actifs et les passifs de lôICAV (par 

classification) non évalués à la juste valeur au 31 décembre 2018 mais dont la juste valeur est publiée : 

 

 
 

H2O Multi Aggregate Fund Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

 USD  USD  USD  USD 

Actif

Liquidités et quasi-liquidités 133,616,245 - - 133,616,245

Compte de marge créditeur 38,625,269 - - 38,625,269

Bons du Trésor de moins de 90 jours 3,003,634 - - 3,003,634

À recevoir des courtiers - 5,705,904 - 5,705,904

Souscriptions à recevoir - 9,602,047 - 9,602,047

Intérêts à recevoir - 14,222,878 - 14,222,878

Autres actifs - 4,578 - 4,578

175,245,148 29,535,407 - 204,780,555

Passif

Découverts bancaires (2,250,236) - - (2,250,236)

Compte de marge débiteur (35,936,748) - - (35,936,748)

À payer aux courtiers - (12,225) - (12,225)

Rachats dôactions ¨ payer- (2,906,017) - (2,906,017)

Commission de gestion 

dôinvestissement ¨ payer- (2,324,446) - (2,324,446)

Autres charges à payer - (231,033) - (231,033)

(38,186,984) (5,473,721) - (43,660,705)

H2O Multi Emerging Debt Fund Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

 USD  USD  USD  USD 

Actif

Liquidités et quasi-liquidités 28,913,203 - - 28,913,203

Compte de marge créditeur 3,085,043 - - 3,085,043

À recevoir des courtiers - 3,852 - 3,852

Souscriptions à recevoir - 6,980,289 - 6,980,289

Intérêts à recevoir - 2,948,002 - 2,948,002

Autres actifs - 2,539 - 2,539

31,998,246 9,934,682 - 41,932,928

Passif

Découverts bancaires (91,594) - - (91,594)

Compte de marge débiteur (4,225,000) - - (4,225,000)

Rachats dôactions ¨ payer- (635,605) - (635,605)

Commission de gestion 

dôinvestissement ¨ payer- (325,736) - (325,736)

Commission de performance à payer - (863,017) - (863,017)

Autres charges à payer - (45,758) - (45,758)

(4,316,594) (1,870,116) - (6,186,710)
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9. Gestion des risques financiers (suite) 

 

(e) Évaluation de la juste valeur (suite) 

 

Les tableaux suivants analysent dans la hi®rarchie des justes valeurs les actifs et les passifs de lôICAV (par 

classification) non évalués à la juste valeur au 31 décembre 2018 mais dont la juste valeur est publiée (suite) : 

 

 
 

H2O Fidelio Fund Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

 USD  USD  USD  USD 

Actif

Liquidités et quasi-liquidités 50,307,343 - - 50,307,343

Compte de marge créditeur 33,194,020 - - 33,194,020

Bons du Trésor de moins de 90 jours 106,638,090 - - 106,638,090

Effets de commerce de moins de 

90 jours 22,937,133 - - 22,937,133

À recevoir des courtiers - 7,663,829 - 7,663,829

Souscriptions à recevoir - 1,215,623 - 1,215,623

Intérêts à recevoir - 161,558 - 161,558

Dividendes à recevoir - 58,012 - 58,012

Autres actifs - 4,206 - 4,206

213,076,586 9,103,228 - 222,179,814

Passif

Découverts bancaires (1,318,777) - - (1,318,777)

Compte de marge débiteur (20,160,593) - - (20,160,593)

À payer aux courtiers - (1,147,738) - (1,147,738)

Rachats dôactions ¨ payer- (689,919) - (689,919)

Commission de gestion dôinvestissement ¨ payer- (842,955) - (842,955)

Commission de performance à payer - (28,468) - (28,468)

Charges à payer - (110,844) - (110,844)

(21,479,370) (2,819,924) - (24,299,294)

Autre compartiment Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

EUR EUR EUR EUR

Actif

Liquidités et quasi-liquidités 10,217,020 - - 10,217,020

Compte de marge créditeur 5,074,530 - - 5,074,530

Bons du Trésor de moins de 90 jours 13,477,811 - - 13,477,811

Souscriptions à recevoir - 458,882 - 458,882

Intérêts à recevoir - 5,480 - 5,480

28,769,361 464,362 - 29,233,723

Passif

Découverts bancaires (201,964) - - (201,964)

Rachats dôactions ¨ payer- (1,449,406) - (1,449,406)

Commissions de gestion 

dôinvestissement ¨ payer- (47,156) - (47,156)

Autres charges à payer - (15,509) - (15,509)

(201,964) (1,512,071) - (1,714,035)
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9. Gestion des risques financiers (suite) 

 

(e) Évaluation de la juste valeur (suite) 

 

Les tableaux suivants analysent dans la hiérarchie des justes valeurs les actifs et les passifs de lôICAV (par 

classification) non évalués à la juste valeur au 31 décembre 2018 mais dont la juste valeur est publiée (suite) : 

 

 
 

Autre compartiment Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

EUR EUR EUR EUR

Actif

Liquidités et quasi-liquidités 15,868,884 - - 15,868,884

Compte de marge créditeur 11,502,286 - - 11,502,286

Bons du Trésor de moins de 90 jours 7,578,976 - - 7,578,976

À recevoir des courtiers - 403,099 - 403,099

Souscriptions à recevoir - 4,939,971 - 4,939,971

Titres à recevoir - 250,597 - 250,597

Intérêts à recevoir - 164,927 - 164,927

Autres actifs - 2,817 - 2,817

34,950,146 5,761,411 - 40,711,557

Passif

Découverts bancaires (839) - - (839)

Compte de marge débiteur (234,439) - - (234,439)

À payer aux courtiers - (832,572) - (832,572)

Rachats dôactions ¨ payer- (1,309,269) - (1,309,269)

Commissions de gestion 

dôinvestissement ¨ payer- (157,689) - (157,689)

Commissions de performance à payer - (14,730) - (14,730)

Autres charges à payer - (30,469) - (30,469)

(235,278) (2,344,729) - (2,580,007)

Autre compartiment Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

EUR EUR EUR EUR

Actif

Liquidités et quasi-liquidités 967,893 - - 967,893

Compte de marge créditeur 9,500,208 - - 9,500,208

Bons du Trésor de moins de 90 jours 3,001,469 - - 3,001,469

À recevoir des courtiers - 927,888 - 927,888

Titres à recevoir - 332,263 - 332,263

Intérêts à recevoir - 18,675 - 18,675

Autres actifs - 7,258 - 7,258

13,469,570 1,286,084 - 14,755,654
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9. Gestion des risques financiers (suite) 

 

(e) Évaluation de la juste valeur (suite) 

 

Les tableaux suivants analysent dans la hi®rarchie des justes valeurs les actifs et les passifs de lôICAV (par 

classification) non évalués à la juste valeur au 31 décembre 2018 mais dont la juste valeur est publiée (suite) : 

 

 
 

 
 

 

Lôactif et le passif inclus dans les tableaux ci-dessus sont comptabilisés au coût amorti, leurs valeurs comptables 

sont une estimation raisonnable de la juste valeur. Les liquidités et les quasi-liquidités comprennent les espèces en 

caisse, les dépôts détenus auprès de banques et les autres placements de court terme cotés sur un marché actif. Les 

autres actifs correspondent aux dettes dues ¨ lôICAV.

Autre compartiment Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

(suite) EUR EUR EUR EUR

Passif

Découverts bancaires (75,700) - - (75,700)

Compte de marge débiteur (457,116) - - (457,116)

À payer aux courtiers - (289,301) - (289,301)

Commissions de gestion 

dôinvestissement ¨ payer- (5,309) - (5,309)

Commissions de performance à payer - (112) - (112)

Autres charges à payer - (11,669) - (11,669)

(532,816) (306,391) - (839,207)

Arctic Blue Atlanterra Fund Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Total

EUR EUR EUR EUR

Actif

Liquidités et quasi-liquidités 71,026,722 - - 71,026,722

Compte de marge créditeur 101,614 - - 101,614

À recevoir des courtiers - 498,304 - 498,304

Souscriptions à recevoir - 147,552 - 147,552

Autres actifs - 466 - 466

71,128,336 646,322 - 71,774,658

Passif

Compte de marge débiteur (52,040) - - (52,040)

À payer aux courtiers - (297,735) - (297,735)

Commissions de gestion 

dôinvestissement ¨ payer- (78,666) - (78,666)

Commissions de performance à payer - (317,656) - (317,656)

Autres charges à payer - (12,833) - (12,833)

(52,040) (706,890) - (758,930)
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10. Autres charges à payer  

 

 

H2O Multi 

Aggregate Fund

H2O Multi Emerging 

Debt Fund

H2O Fidelio 

Fund Autre compartiment Autre compartiment Autre compartiment

Arctic Blue 

Atlanterra Fund 

H2O Global 

Strategies ICAV

Au 30 juin 2019 USD USD USD EUR EUR EUR EUR USD

Commissions dôadministration 

à payer                   76,543                             22,001                   36,153                                      -                           13,814                               3,485                     7,416                  162,842 

Frais de Dépositaire à payer                   61,584                               8,078                   17,171                               1,597                             5,322                               2,105                     2,046                    99,440 

Frais dôaudit ¨ payer                  59,518                               8,323                   18,135                               4,861                             6,421                               2,016                     2,902                  104,426 

Honoraires des 

Administrateurs à payer                     7,527                               1,262                     1,890                                  405                                652                                  156                        250                    12,345 

Commissions de lôAgent de 

transfert à payer                        676                                      -                             -                                      -                                     -                                  135                             -                         830 

Autres charges à payer                   24,559                               5,233                   21,412                               9,835                             2,409                               2,246                     1,067                    68,920 

              230,407                           44,897                 94,761                           16,698                         28,618                           10,143                 13,681                448,803 

H2O Multi 

Aggregate Fund

H2O Multi Emerging 

Debt Fund

H2O Fidelio 

Fund Autre compartiment Autre compartiment Autre compartiment

Arctic Blue 

Atlanterra Fund 

H2O Global 

Strategies ICAV

Au 31 décembre 2018 USD USD USD EUR EUR EUR EUR USD

Commissions dôadministration 

à payer                   53,436                             19,680                   31,977                                  131                           13,807                               4,422                     9,076                  136,456 

Frais de Dépositaire à payer                   38,080                               3,364                   14,267                               1,630                             4,065                               2,150                     2,000                    66,965 

Frais dôaudit ¨ payer                  40,496                               4,691                   12,349                               3,638                             4,581                                  536                     1,067                    68,764 

Commissions de lôAgent de 

transfert à payer                   92,274                             14,520                   35,161                               3,602                             5,933                                  202                        302                  153,431 

Autres charges à payer                     6,747                               3,503                   17,090                               6,508                             2,083                               4,359                        388                    42,587 

              231,033                           45,758               110,844                           15,509                         30,469                           11,669                 12,833                468,203 
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11. Fiscalité  
 
LôICAV est une entreprise dôinvestissement telle que d®finie ¨ lôarticle 739 B du Taxes Consolidation Act 
de 1997. LôICAV nôest donc pas assujetti ¨ lôimp¹t sur les revenus et les gains autrement quôen lôoccurrence dôun 
événement imposable concernant les actionnaires résidents irlandais. 
 
Sont généralement considérés comme événements imposables tout(e) distribution, rachat, reprise, annulation ou 
transfert dôactions ou la cl¹ture dôune ç Période considérée ». Une « Période considérée » est une période de huit 
ans qui commence lors de lôacquisition des actions par lôActionnaire et chaque p®riode ult®rieure de huit ans qui 
commence immédiatement après la Période considérée précédente.  
 
Un gain sur un événement imposable ne se produit pas dans le cas :  

a. dôun actionnaire non r®sident irlandais ou non r®sident ordinaire en Irlande au moment de lô®v®nement 
imposable, sous r®serve que lôICAV d®tienne des d®clarations r®glementaires n®cessaires sign®es ;  

b. de certains investisseurs r®sidents irlandais exon®r®s ayant fourni ¨ lôICAV les d®clarations 
réglementaires nécessaires signées ;  

c. dôun ®change dôactions d®coulant dôune reconstruction ou dôune fusion admissible de lôICAV avec un 
autre fonds ;  

d. de toute transaction en lien avec des actions détenues dans un système de compensation reconnu, tel que 
d®fini par d®cret des Revenue Commissioners (administration fiscale) dôIrlande ;  

e. de certains ®changes dôactions entre ®poux et ex-®poux lors dôune s®paration judiciaire et/ou dôun 
divorce ; ou 

f. dôun ®change par un actionnaire, effectu® sous la forme dôune transaction normale, pour lequel aucun 
paiement en faveur de lôActionnaire d®tenteur dôactions de lôICAV nôest effectu® pour dôautres Actions 
de lôICAV.  

 
Les plus-values, dividendes et intérêts perus (le cas ®ch®ant) sur les investissements r®alis®s par lôICAV peuvent 
°tre soumis ¨ des retenues ¨ la source impos®es par le pays dôo½ sont perus les produits dôinvestissement et 
lesdites retenues peuvent ne pas °tre recouvrables par lôICAV ou par ses Actionnaires. 
 
En lôabsence de d®claration sign®e pertinente, lôICAV sera assujetti ¨ lôimp¹t irlandais en cas dô®v®nement 
imposable, et lôICAV se r®serve le droit de pr®lever lesdits imp¹ts aupr¯s des Actionnaires concern®s. 
 
12. Transactions avec des tiers apparentés  
 

IAS 24 - Des tiers sont considérés comme « apparentés è si lôune des parties peut contr¹ler lôautre partie ou 
exercer une influence significative sur cette dernière, dans le cadre de ses décisions financières ou opérationnelles.  
 
Marc Maudhuit est Administrateur de lôICAV et associ® fondateur du Gestionnaire Financier. 
Arctic Blue Capital Ltd, qui est entièrement détenue par H2O Asset Management LLP, agit en tant que 
Gestionnaire Financier par délégation (le « Gestionnaire Financier par délégation è) dôArctic Blue Atlanterra 
Fund. 
Les honoraires perçus par le Gestionnaire Financier au cours de la période sont présentés dans la note 6. 
 

Les Administrateurs sont convaincus que : (i) des accords ®crits sont en place, afin de sôassurer que les obligations 
prévues par la Réglementation 41 (1) des Réglementations de la Banque centrale sur les OPCVM sont appliquées 
à toutes les transactions avec des personnes liées ; et (ii) les transactions conclues avec des personnes liées au 
cours de la période respectaient toutes les obligations prévues par ladite réglementation. 
 
Au 30 juin 2019, le H2O Multi Aggregate Fund détenait 66 534 actions du H2O Emerging Market Debt Fund - 
Actions de Catégorie I en USD dôune juste valeur de 9 087 159 USD (31 décembre 2018 : 66,534 actions ; 
8 278 110 USD). 
 
Au 30 juin 2019, le H2O Fidelio Fund détenait 60 000 actions dôun autre compartiment- Actions de Catégorie 
fondatrice en EUR dôune juste valeur de 7 395 822 USD (31 décembre 2018 : 60 000 actions ; 6 884 278 USD) et 
40 000 actions de lôArctic Blue Atlanterra Fund ï Actions de Cat®gorie fondatrice en EUR dôune juste valeur de 
4 629 450 USD (31 décembre 2018 : 40,000 actions ; 4 672 740 USD). 
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12. Transactions avec des tiers apparentés (suite) 
 

Plusieurs fonds dans lesquels ont investi H2O Multi Aggregate Fund et H2O Fidelio Fund au cours de la période 

du 1
er
 janvier 2019 au 30 juin 2019 ont également été gérés par le Gestionnaire Financier, comme indiqué dans le 

tableau ci-dessous.  
 

 
 
Dôautres fonds g®r®s par le Gestionnaire Financier ont investi dans les Compartiments de lôICAV comme indiqu® 
dans le tableau ci-dessous. 

 
 
 
Plusieurs transactions de lôICAV ont ®t® r®alis®es avec Natixis au cours de la p®riode, comme indiqu® dans le 
tableau ci-dessous.

Nom du Compartiment de lôICAV H2OTransaction/Investissement avec des tiers apparentés à H2O

Nbre 

dôActions

Juste 

valeur

USD

H2O Multi Aggregate Fund H2O Largo I C EUR 320,424 37,931,194

H2O Fidelio Fund Poincare Glb Eqty Mast Lt USD B Unr 9/18 2,300 2,277,391

H2O Fidelio Fund Poincare Global Equity Master Fd B0918 3,500 3,218,740

H2O Fidelio Fund Natixis SA - CFD 545,625 (354,174)

Nom du fonds H2O Investor Compartiment de lôICAV H2O investiCat®gorie dôActions

Nbre 

dôActions

%  de 

participation 

H2O Adagio H2O Multi Aggregate Fund Catégorie I-B CHF (couverte) 1,000.00 0.01%

H2O Adagio H2O Multi Aggregate Fund Catégorie I-B JPY (couverte) 1,000.00 0.01%

H2O Adagio H2O Multi Aggregate Fund Catégorie N-B GBP (couverte)1,000.00 0.01%

Natixis Bank H2O Multi Aggregate Fund Catégorie R EUR (couverte) 3,364.00 0.03%

H2O Adagio H2O Multi Aggregate Fund Catégorie R-B SGD (couverte)1,000.00 0.00%

Natixis Bank H2O Multi Emerging Debt Fund Catégorie I EUR 93,566.00 5.29%

Natixis Bank H2O Multi Emerging Debt Fund Catégorie I USD 8,625.59 0.43%

Natixis Bank H2O Multi Emerging Debt Fund Catégorie R EUR (couverte) 3,455.00 0.17%

Natixis H2O Fidelio Fund Catégorie R EUR (couverte) 951.00 0.02%

Natixis H2O Fidelio Fund Catégorie R EUR (couverte) 5,290.00 0.09%

Natixis H2O Fidelio Fund Catégorie R EUR (couverte) 1,039.78 0.02%

H2O Multibonds Autre compartiment Catégorie I EUR 50,086.63 4.53%

H2O Adagio Autre compartiment Catégorie I EUR 99,826.74 9.02%

H2O Moderato Autre compartiment Catégorie I EUR 50,086.63 4.53%

Natixis Autre compartiment Catégorie I EUR 5,584.40 0.50%

H2O Multistrategies Autre compartiment Catégorie I EUR 46,280.87 2.77%

H2O Moderato Autre compartiment Catégorie I EUR 37,500.00 2.24%

Natixis Autre compartiment Catégorie I EUR 23,347.54 1.40%

Natixis Autre compartiment Catégorie R EUR 1,386.54 0.08%

H2O Vivace Autre compartiment Catégorie fondatrice EUR 50,000.00 6.49%

H2O Multistrategies Autre compartiment Catégorie fondatrice EUR 70,000.00 9.08%

H2O Moderato Autre compartiment Catégorie fondatrice EUR 60,000.00 7.79%

H2O Multiequities Autre compartiment Catégorie fondatrice EUR 60,000.00 7.79%

H2O Fidelio Fund Autre compartiment Catégorie fondatrice EUR 60,000.00 7.79%

H2O Vivace Arctic Blue Atlanterra Fund Catégorie fondatrice EUR 50,000.00 6.59%

H2O Moderato Arctic Blue Atlanterra Fund Catégorie fondatrice EUR 145,000.00 19.12%

H2O Multiequities Arctic Blue Atlanterra Fund Catégorie fondatrice EUR 15,000.00 1.98%

H2O Fidelio Fund Arctic Blue Atlanterra Fund Catégorie fondatrice EUR 40,000.00 5.27%

Natixis Arctic Blue Atlanterra Fund Catégorie I EUR 150,000.00 19.71%

H2O Moderato Arctic Blue Atlanterra Fund Catégorie I USD (couverte) 1,000.00 0.12%
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12. Transactions avec des tiers apparentés (suite) 
 
 

Nom du Compartiment de lôICAV H2ODescription du titre Type dôinvestissementQuantité

Prix 

dôachat/

(de vente) 

en EUR

Autre compartiment Dutch Treasury Cert ZCPBons du Trésor 15,000,000 15,038,019

Autre compartiment France Treasury Bill Bons du Trésor 3,000,000 3,003,183

Autre compartiment Dutch Treasury Cert ZCPBons du Trésor 25,500,000 25,564,632

Autre compartiment France Treasury Bill Bons du Trésor 5,000,000 5,005,304

Arctic Blue 
Atlanterra Fund France Treasury Bill Bons du Trésor 4,000,000 4,004,243
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13. Valeur nette dôinventaire  

 

H2O Multi Aggregate Fund

Catégorie I CHF (couverte) 30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018

Valeur nette dôinventaireCHF 225,105,844 CHF 221,509,347CHF 208,808,967

Actions en circulation 1,999,765 2,077,731 1,987,368

Valeur nette dôinventaire par actionCHF 112.57 CHF 106.61 CHF 105.07

Catégorie I EUR (couverte) 30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018

Valeur nette dôinventaireEUR 360,928,566 EUR 551,451,797EUR 500,674,357

Actions en circulation 2,971,185 4,812,329 4,435,965

Valeur nette dôinventaire par actionEUR 121.48 EUR 114.59 EUR 112.87

Catégorie I SGD (couverte) 30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018

Valeur nette dôinventaire S.O. SGD 101,791 S.O.

Actions en circulation S.O. 1,000 S.O.

Valeur nette dôinventaire par actionS.O. SGD 101.79 S.O.

Catégorie I STG (couverte) 30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018

Valeur nette dôinventaireGBP 55,051,788 GBP 104,085,486 GBP 32,880,425

Actions en circulation 469,853 945,695 305,234

Valeur nette dôinventaire par actionGBP 117.17 GBP 110.06 GBP 107.72

Catégorie I USD 30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018

Valeur nette dôinventaireUSD 304,507,875 USD 212,723,556USD 122,936,153

Actions en circulation 2,208,064 1,655,724 986,611

Valeur nette dôinventaire par actionUSD 137.91 USD 128.48 USD 124.60

Catégorie I-B CHF (couverte) 30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018

Valeur nette dôinventaireCHF 2,294,813 S.O. S.O.

Actions en circulation 22,413 S.O. S.O.

Valeur nette dôinventaire par actionCHF 102.39 S.O. S.O.

Catégorie I-B EUR (couverte) 30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018

Valeur nette dôinventaireEUR 35,411,900 S.O. S.O.

Actions en circulation 345,272 S.O. S.O.

Valeur nette dôinventaire par actionEUR 102.56 S.O. S.O.

Catégorie I-B GBP (couverte) 30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018

Valeur nette dôinventaireGBP 34,880,194 S.O. S.O.

Actions en circulation 339,345 S.O. S.O.

Valeur nette dôinventaire par actionGBP 102.79 S.O. S.O.

Catégorie I-B JPY (couverte) 30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018

Valeur nette dôinventaireJPY 10,318,913 S.O. S.O.

Actions en circulation 1,000 S.O. S.O.

Valeur nette dôinventaire par actionJPY 10,318.91 S.O. S.O.
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13. Valeur nette dôinventaire (suite) 

 

 

H2O Multi Aggregate Fund (suite)

Catégorie I-B USD 30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018

Valeur nette dôinventaireUSD 216,261,800 S.O. S.O.

Actions en circulation 2,096,131 S.O. S.O.

Valeur nette dôinventaire par actionUSD 103.17 S.O. S.O.

Catégorie I-D CHF (couverte) 30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018

Valeur nette dôinventaireCHF 479,344 CHF 499,441 CHF 307,630

Actions en circulation 4,450 4,800 3,000

Valeur nette dôinventaire par actionCHF 107.72 CHF 104.05 CHF 102.54

Catégorie I-D EUR (couverte) 30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018

Valeur nette dôinventaireEUR 3,733,667 EUR 10,820,018 EUR 6,434,841

Actions en circulation 34,877 104,695 63,215

Valeur nette dôinventaire par actionEUR 107.05 EUR 103.35 EUR 101.79

Catégorie I-D STG (couverte) 30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018

Valeur nette dôinventaireGBP 29,976,178 GBP 18,354,996 GBP 4,889,110

Actions en circulation 279,105 179,064 48,734

Valeur nette dôinventaire par actionGBP 107.40 GBP 102.51 GBP 100.32

Catégorie I-D USD 30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018

Valeur nette dôinventaireUSD 271,824 USD 163,411 S.O.

Actions en circulation 2,504 1,598 S.O.

Valeur nette dôinventaire par actionUSD 108.55 USD 102.28 S.O.

Catégorie I-D-B EUR (couverte) 30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018

Valeur nette dôinventaireEUR 67,707 S.O. S.O.

Actions en circulation 661 S.O. S.O.

Valeur nette dôinventaire par actionEUR 102.48 S.O. S.O.

Catégorie I-D-B GBP (couverte) 30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018

Valeur nette dôinventaireUSD 1,681,281 S.O. S.O.

Actions en circulation 16,351 S.O. S.O.

Valeur nette dôinventaire par actionUSD 102.83 S.O. S.O.

Catégorie N GBP (couverte) 30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018

Valeur nette dôinventaireGBP 121,211 GBP 108,497 S.O.

Actions en circulation 1,108 1,056 S.O.

Valeur nette dôinventaire par actionGBP 109.41 GBP 102.72 S.O.

Catégorie N USD 30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018

Valeur nette dôinventaireUSD 62,495 USD 8,972,867 S.O.

Actions en circulation 566 87,233 S.O.

Valeur nette dôinventaire par actionUSD 110.42 USD 102.86 S.O.
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13. Valeur nette dôinventaire (suite) 

 

 

H2O Multi Aggregate Fund (suite)

Catégorie N-B CHF (couverte) 30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018

Valeur nette dôinventaireCHF 306,034 S.O. S.O.

Actions en circulation 2,983 S.O. S.O.

Valeur nette dôinventaire par actionCHF 102.59 S.O. S.O.

Catégorie N-B EUR (couverte) 30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018

Valeur nette dôinventaireEUR 1,014,795 S.O. S.O.

Actions en circulation 9,914 S.O. S.O.

Valeur nette dôinventaire par actionEUR 102.36 S.O. S.O.

Catégorie N-B GBP (couverte) 30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018

Valeur nette dôinventaireGBP 103,007 S.O. S.O.

Actions en circulation 1,000 S.O. S.O.

Valeur nette dôinventaire par actionGBP 103.01 S.O. S.O.

Catégorie N-B USD 30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018

Valeur nette dôinventaireUSD 1,769,884 S.O. S.O.

Actions en circulation 17,133 S.O. S.O.

Valeur nette dôinventaire par actionUSD 103.30 S.O. S.O.

Catégorie N-C EUR (couverte) 30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018

Valeur nette dôinventaireEUR 3,503,756 EUR 2,699,472 EUR 1,370,936

Actions en circulation 32,132 26,211 13,494

Valeur nette dôinventaire par actionEUR 109.04 EUR 102.99 EUR 101.59

Catégorie R CAD (couverte) 30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018

Valeur nette dôinventaireCAD 264,917 CAD 152,593 S.O.

Actions en circulation 2,447 1,500 S.O.

Valeur nette dôinventaire par actionCAD 108.26 CAD 101.73 S.O.

Catégorie R CHF (couverte) 30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018

Valeur nette dôinventaireCHF 7,690,351 CHF 6,914,720 CHF 5,683,078

Actions en circulation 70,110 66,337 55,126

Valeur nette dôinventaire par actionCHF 109.69 CHF 104.24 CHF 103.09

Catégorie R EUR (couverte) 30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018

Valeur nette dôinventaireEUR 76,313,008 EUR 113,351,693 EUR 94,696,508

Actions en circulation 624,675 979,747 828,054

Valeur nette dôinventaire par actionEUR 122.16 EUR 115.69 EUR 114.36

Catégorie R SGD (couverte) 30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018

Valeur nette dôinventaireSGD 487,950 SGD 16,022,856 SGD 3,807,172

Actions en circulation 4,274 149,682 36,395

Valeur nette dôinventaire par actionSGD 114.18 SGD 107.05 SGD 104.61
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13. Valeur nette dôinventaire (suite) 

 

 

H2O Multi Aggregate Fund (suite)

Catégorie R STG (couverte) 30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018

Valeur nette dôinventaireGBP 1,122,881 GBP 2,627,949 GBP 2,428,756

Actions en circulation 9,844 24,539 23,137

Valeur nette dôinventaire par actionGBP 114.07 GBP 107.09 GBP 104.97

Catégorie R USD 30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018

Valeur nette dôinventaireUSD 270,356,026 USD 253,857,493USD 192,835,849

Actions en circulation 1,999,715 2,009,011 1,567,941

Valeur nette dôinventaire par actionUSD 135.20 USD 126.36 USD 122.99

Catégorie R-B CHF (couverte) 30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018

Valeur nette dôinventaireCHF 20,300 S.O. S.O.

Actions en circulation 198 S.O. S.O.

Valeur nette dôinventaire par actionCHF 102.39 S.O. S.O.

Catégorie R-B EUR (couverte) 30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018

Valeur nette dôinventaireEUR 7,053,718 S.O. S.O.

Actions en circulation 68,867 S.O. S.O.

Valeur nette dôinventaire par actionEUR 102.43 S.O. S.O.

Catégorie R-B SGD (couverte) 30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018

Valeur nette dôinventaireSGD 4,232,023 S.O. S.O.

Actions en circulation 41,065 S.O. S.O.

Valeur nette dôinventaire par actionSGD 103.06 S.O. S.O.

Catégorie R-B USD 30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018

Valeur nette dôinventaireUSD 29,907,628 S.O. S.O.

Actions en circulation 290,273 S.O. S.O.

Valeur nette dôinventaire par actionUSD 103.03 S.O. S.O.

Catégorie R-D CHF (couverte) 30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018

Valeur nette dôinventaireCHF 43,634 S.O. S.O.

Actions en circulation 427 S.O. S.O.

Valeur nette dôinventaire par actionCHF 102.19 S.O. S.O.

Catégorie R-D EUR (couverte) 30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018

Valeur nette dôinventaireEUR 705,485 EUR 63,605 S.O.

Actions en circulation 6,548 620 S.O.

Valeur nette dôinventaire par actionEUR 107.73 EUR 102.59 S.O.

Catégorie R-D STG (couverte) 30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018

Valeur nette dôinventaire S.O. S.O. GBP 502,576

Actions en circulation S.O. S.O. 5,000

Valeur nette dôinventaire par actionS.O. S.O. GBP 100.52
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13. Valeur nette dôinventaire (suite) 

 

 

H2O Multi Aggregate Fund (suite)

Catégorie R-D USD 30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018

Valeur nette dôinventaireUSD 6,209,181 USD 2,806,359 USD 1,738,455

Actions en circulation 56,384 26,505 16,869

Valeur nette dôinventaire par actionUSD 110.12 USD 105.88 USD 103.05

H2O Multi Emerging Debt Fund 

Catégorie I CHF (couverte) 30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018

Valeur nette dôinventaireCHF 4,338,395 CHF 2,006,538 CHF 2,035,827

Actions en circulation 40,000 20,000 20,000

Valeur nette dôinventaire par actionCHF 108.46 CHF 100.33 CHF 101.79

Catégorie I EUR 30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018

Valeur nette dôinventaireEUR 168,382,956 EUR 97,946,637 EUR 34,168,291

Actions en circulation 1,244,914 797,840 283,244

Valeur nette dôinventaire par actionEUR 135.26 EUR 122.76 EUR 120.63

Catégorie I EUR (couverte) 30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018

Valeur nette dôinventaireEUR 11,913,934 EUR 22,571,888 EUR 15,240,176

Actions en circulation 99,174 203,504 134,740

Valeur nette dôinventaire par actionEUR 120.13 EUR 110.92 EUR 113.11

Catégorie I USD 30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018

Valeur nette dôinventaireUSD 20,137,855 USD 110,929,915 USD 65,735,102

Actions en circulation 147,453 891,630 527,542

Valeur nette dôinventaire par actionUSD 136.57 USD 124.41 USD 124.61

Catégorie N EUR 30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018

Valeur nette dôinventaireEUR 2,374,211 EUR 22,214 S.O.

Actions en circulation 21,374 220 S.O.

Valeur nette dôinventaire par actionEUR 111.08 EUR 100.97 S.O.

Catégorie N EUR (couverte) 30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018

Valeur nette dôinventaireEUR 30,995 S.O. S.O.

Actions en circulation 303 S.O. S.O.

Valeur nette dôinventaire par actionEUR 102.31 S.O. S.O.

Catégorie R CHF (couverte) 30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018

Valeur nette dôinventaireCHF 502,945 CHF 691,753 CHF 536,401

Actions en circulation 4,345 6,444 4,894

Valeur nette dôinventaire par actionCHF 115.75 CHF 107.35 CHF 109.60

Catégorie R EUR 30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018

Valeur nette dôinventaireEUR 17,138,399 EUR 7,446,049 EUR 3,498,436

Actions en circulation 147,308 70,334 33,696

Valeur nette dôinventaire par actionEUR 116.34 EUR 105.87 EUR 103.82
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13. Valeur nette dôinventaire (suite) 

 

 

H2O Multi Emerging Debt Fund (suite)

Catégorie R EUR (couverte) 30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018

Valeur nette dôinventaireEUR 2,864,193 EUR 3,079,206 EUR 2,701,551

Actions en circulation 23,944 27,811 23,866

Valeur nette dôinventaire par actionEUR 119.62 EUR 110.72 EUR 113.20

Catégorie R SGD (couverte) 30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018

Valeur nette dôinventaireSGD 15,237,208 SGD 6,875,469 S.O.

Actions en circulation 139,617 68,781 S.O.

Valeur nette dôinventaire par actionSGD 109.14 SGD 99.96 S.O.

Catégorie R USD 30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018

Valeur nette dôinventaireUSD 5,362,121 USD 6,630,103 USD 4,599,856

Actions en circulation 42,701 57,814 39,932

Valeur nette dôinventaire par actionUSD 125.58 USD 114.68 USD 115.19

Catégorie R-D USD 30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018

Valeur nette dôinventaireUSD 78,585 USD 177,741 S.O.

Actions en circulation 674 1,669 S.O.

Valeur nette dôinventaire par actionUSD 116.63 USD 106.51 S.O.

H2O Fidelio Fund

Catégorie I CHF (couverte) 30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018

Valeur nette dôinventaireCHF 1,628,674 CHF 1,564,478 CHF 2,200,007

Actions en circulation 17,221 15,675 22,055

Valeur nette dôinventaire par actionCHF 94.57 CHF 99.81 CHF 99.75

Catégorie I EUR (couverte) 30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018

Valeur nette dôinventaireEUR 484,161,045 EUR 423,091,894EUR 173,730,127

Actions en circulation 4,884,650 4,048,807 1,667,781

Valeur nette dôinventaire par actionEUR 99.12 EUR 104.50 EUR 104.17

Catégorie I GBP (couverte) 30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018

Valeur nette dôinventaire S.O. GBP 109,666 GBP 108,515

Actions en circulation S.O. 1,075 1,075

Valeur nette dôinventaire par actionS.O. GBP 102.01 GBP 100.94

Catégorie I USD 30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018

Valeur nette dôinventaireUSD 7,194,637 USD 10,012,987 USD 13,209,993

Actions en circulation 68,008 91,160 122,374

Valeur nette dôinventaire par actionUSD 105.79 USD 109.84 USD 107.95

Catégorie N CHF (couverte) 30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018

Valeur nette dôinventaireCHF 137,145 CHF 289,704 CHF 289,763

Actions en circulation 1,481 2,961 2,961

Valeur nette dôinventaire par actionCHF 92.63 CHF 97.82 CHF 97.84
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13. Valeur nette dôinventaire (suite) 

 

H2O Fidelio Fund (suite)

Catégorie N EUR (couverte) 30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018

Valeur nette dôinventaireEUR 2,628,370 EUR 7,751,105 EUR 23,897,626

Actions en circulation 28,111 78,574 242,835

Valeur nette dôinventaire par actionEUR 93.50 EUR 98.65 EUR 98.41

Catégorie R CHF (couverte) 30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018

Valeur nette dôinventaireCHF 612,275 CHF 587,940 CHF 637,685

Actions en circulation 6,449 5,851 6,330

Valeur nette dôinventaire par actionCHF 94.94 CHF 100.48 CHF 100.73

Catégorie R EUR (couverte) 30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018

Valeur nette dôinventaireEUR 29,292,494 EUR 74,584,535 EUR 92,985,052

Actions en circulation 310,344 747,319 931,796

Valeur nette dôinventaire par actionEUR 94.39 EUR 99.80 EUR 99.79

Catégorie R GBP (couverte) 30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018

Valeur nette dôinventaire S.O. S.O. GBP 1,003,674

Actions en circulation S.O. S.O. 10,000

Valeur nette dôinventaire par actionS.O. S.O. GBP 100.37

Catégorie R USD 30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018

Valeur nette dôinventaireUSD 3,815,631 USD 8,680,845 USD 9,160,424

Actions en circulation 38,022 83,069 88,924

Valeur nette dôinventaire par actionUSD 100.35 USD 104.50 USD 103.01

Autre compartiment

Catégorie D EUR 30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018

Valeur nette dôinventaireEUR 40,256,758 EUR 55,959,599 EUR 51,099,507

Actions en circulation 453,243 586,561 516,579

Valeur nette dôinventaire par actionEUR 88.82 EUR 95.40 EUR 98.92

Catégorie I EUR 30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018

Valeur nette dôinventaireEUR 57,025,152 EUR 70,740,753 EUR 51,319,833

Actions en circulation 642,965 742,295 519,169

Valeur nette dôinventaire par actionEUR 88.69 EUR 95.30 EUR 98.85

Catégorie I USD (couverte) 30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018

Valeur nette dôinventaireUSD 962,614 USD 1,027,111 S.O.

Actions en circulation 10,440 10,537 S.O.

Valeur nette dôinventaire par actionUSD 92.20 USD 97.48 S.O.

Autre compartiment

Catégorie D EUR 30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018

Valeur nette dôinventaireEUR 85,680,602 EUR 98,739,333 EUR 80,215,266

Actions en circulation 819,555 943,645 775,645

Valeur nette dôinventaire par actionEUR 104.55 EUR 104.64 EUR 103.42
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13. Valeur nette dôinventaire (suite) 

 

Autre compartiment (suite)

Catégorie I CHF (couverte) 30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018

Valeur nette dôinventaireCHF 2,652,574 S.O. S.O.

Actions en circulation 26,671 S.O. S.O.

Valeur nette dôinventaire par actionCHF 99.46 S.O. S.O.

Catégorie I EUR 30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018

Valeur nette dôinventaireEUR 73,781,940 EUR 59,593,392 EUR 34,049,418

Actions en circulation 708,594 571,126 329,807

Valeur nette dôinventaire par actionEUR 104.12 EUR 104.34 EUR 103.24

Catégorie I USD (couverte) 30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018

Valeur nette dôinventaireUSD 1,550,048 USD 6,210,721 S.O.

Actions en circulation 15,043 61,034 S.O.

Valeur nette dôinventaire par actionUSD 103.04 USD 101.76 S.O.

Catégorie N EUR 30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018

Valeur nette dôinventaireEUR 3,102,626 EUR 2,963,923 S.O.

Actions en circulation 30,780 29,332 S.O.

Valeur nette dôinventaire par actionEUR 100.80 EUR 101.05 S.O.

Catégorie R EUR 30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018

Valeur nette dôinventaireEUR 7,763,402 EUR 2,157,574 EUR 2,483,351

Actions en circulation 76,420 21,114 24,469

Valeur nette dôinventaire par actionEUR 101.59 EUR 102.19 EUR 101.49

Catégorie R USD (couverte) 30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018

Valeur nette dôinventaireUSD 202,223 USD 220,402 USD 6,578,847

Actions en circulation 1,900 2,090 63,590

Valeur nette dôinventaire par actionUSD 106.43 USD 105.46 USD 103.46

Autre compartiment

Catégorie fondatrice EUR 30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018

Valeur nette dôinventaireEUR 32,599,486 EUR 30,501,398 S.O.

Actions en circulation 300,000 300,000 S.O.

Valeur nette dôinventaire par actionEUR 108.66 EUR 101.67 S.O.

Catégorie I EUR 30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018

Valeur nette dôinventaireEUR 51,130,847 EUR 101,266 S.O.

Actions en circulation 478,979 1,000 S.O.

Valeur nette dôinventaire par actionEUR 106.75 EUR 101.27 S.O.

Arctic Blue Atlanterra Fund

Catégorie fondatrice EUR 30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018

Valeur nette dôinventaireEUR 25,422,889 EUR 25,542,025 S.O.

Actions en circulation 250,000 250,000 S.O.

Valeur nette dôinventaire par actionEUR 101.69 EUR 102.17 S.O.
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13. Valeur nette dôinventaire (suite) 

 

 
 

14. Rétrocessions de commissions 

 

Aucun accord de r®trocession de commissions nôa ®t® sign® au cours de la p®riode (31 d®cembre 2018 : néant).

Arctic Blue Atlanterra Fund (suite)

Catégorie I CHF (couverte) 30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018

Valeur nette dôinventaireCHF 395,234 S.O. S.O.

Actions en circulation 4,000 S.O. S.O.

Valeur nette dôinventaire par actionCHF 98.80 S.O. S.O.

Catégorie I EUR 30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018

Valeur nette dôinventaireEUR 48,784,234 EUR 44,870,278 S.O.

Actions en circulation 481,403 439,842 S.O.

Valeur nette dôinventaire par actionEUR 101.34 EUR 102.01 S.O.

Catégorie I USD (couverte) 30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018

Valeur nette dôinventaireUSD 2,370,535 USD 1,311,805 S.O.

Actions en circulation 23,278 12,991 S.O.

Valeur nette dôinventaire par actionUSD 101.84 USD 100.98 S.O.

Catégorie N EUR 30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018

Valeur nette dôinventaireEUR 147,318 EUR 79,498 S.O.

Actions en circulation 1,493 800 S.O.

Valeur nette dôinventaire par actionEUR 98.67 EUR 99.37 S.O.

Catégorie R EUR 30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018

Valeur nette dôinventaireEUR 330,891 EUR 2,153,020 S.O.

Actions en circulation 3,371 21,703 S.O.

Valeur nette dôinventaire par actionEUR 98.17 EUR 99.21 S.O.

Catégorie R USD (couverte) 30 juin 2019 31 décembre 2018 30 juin 2018

Valeur nette dôinventaire S.O. USD 332,265 S.O.

Actions en circulation S.O. 3,293 S.O.

Valeur nette dôinventaire par actionS.O. USD 100.90 S.O.
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15. Rapprochement de la Valeur nette dôinventaire de n®gociation avec la Valeur nette dôinventaire des ®tats financiers 

 

Le tableau suivant indique le rapprochement de la Valeur nette dôinventaire ¨ des fins de n®gociation avec la Valeur nette dôinventaire des états financiers au 30 juin 2019. 

 

 
 

Le tableau suivant indique le rapprochement de la Valeur nette dôinventaire ¨ des fins de n®gociation avec la Valeur nette dôinventaire des états financiers au 31 décembre 2018. 

 

 

Frais de constitution 

 
 

Tous les frais et toutes les commissions aff®rents ¨ la constitution et ¨ lôorganisation de lôICAV, y compris les commissions vers®es aux conseillers professionnels de lôICAV, seront ¨ 

la charge des deux premiers Compartiments de lôICAV. Ces frais et commissions sô®levaient à environ 100 000 EUR. ê des fins de calcul de la Valeur nette dôinventaire de 

n®gociation et conform®ment au Prospectus de lôICAV, ces frais seront amortis sur les cinq premi¯res p®riodes comptables annuelles de lôICAV. Toutefois, conform®ment ¨ la norme 

IFRS, ces frais doivent être radiés une fois encourus. Les états financiers ont ainsi été rectifiés en conséquence. Cette disposition sôapplique uniquement aux fins des ®tats financiers et 

nôa aucune incidence sur la Valeur nette dôinventaire de n®gociation. Les frais et commissions aff®rents ¨ lô®tablissement de nouveaux Compartiments sont ¨ la charge de chacun de 

ces Compartiments. 

30 juin 2019

H2O Multi 

Aggregate Fund

H2O Multi Emerging 

Debt Fund

H2O Fidelio 

Fund Autre compartiment Autre compartiment Autre compartiment

Arctic Blue 

Atlanterra Fund 

USD USD USD EUR EUR EUR EUR

Valeur nette dôinventaire ¨ des fins de n®gociation      1,788,160,080                    272,661,601              601,163,372                    98,133,748                  174,262,074                     83,739,968               77,125,869 

Ajustement pour amortissement des frais de constitution (12,138) (15,423)                             -     (6,550) (5,852) (9,635) (2,975)

      1,788,147,942                    272,646,178              601,163,372                    98,127,198                  174,256,222                     83,730,333               77,122,894 

31 décembre 2018

H2O Multi 

Aggregate Fund

H2O Multi Emerging 

Debt Fund

H2O Fidelio 

Fund Autre compartiment Autre compartiment Autre compartiment

Arctic Blue 

Atlanterra Fund 

USD USD USD EUR EUR EUR EUR

Valeur nette dôinventaire ¨ des fins de n®gociation      1,657,634,200                    275,366,812              599,090,328                  127,606,418                  169,086,880                     30,614,657               74,086,642 

Ajustement pour amortissement des frais de constitution (16,345) (19,643)                             -     (7,574) (6,876) (11,993) (3,629)

      1,657,617,855                    275,347,169              599,090,328                  127,598,844                  169,080,004                     30,602,664               74,083,013 
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16. Taux de change 

 

Les taux de change suivants ont été utilisés le 30 juin 2019 pour convertir des investissements et les autres actifs et 

passifs libellés dans la monnaie locale dans la devise de référence : 

 

Taux de change du dollar américain : 

 

 
 

Taux de change de lôeuro : 

 

 
 

Les taux de change suivants ont été utilisés le 31 décembre 2018 pour convertir des investissements et les autres 

actifs et passifs libellés dans la monnaie locale dans la devise de référence : 

 

Taux de change du dollar américain : 

 

 
 

Taux de change de lôeuro : 

 

 
 
17. Engagements et passifs éventuels 
 
ê la fin de la p®riode cl¹tur®e le 30 juin 2019, lôICAV ne comptait pas dôengagement ni de passif ®ventuel 
importants. 

ARS         42.38303 EUR             0.87812 KRW    1,154.64998 PLN             3.72919 

AUD           1.42501 GBP             0.78574 MXN         19.21163 RON             4.15376 

BRL           3.83263 HKD             7.81252 MYR           4.13251 RUB           63.07499 

CAD           1.30673 HUF         283.43431 NOK           8.52608 SEK             9.27819 

CHF           0.97502 IDR    14,127.49920 NZD           1.48885 SGD             1.35296 

CLP       678.94999 ILS             3.56656 OMR           0.38501 TRY             5.78398 

COP    3,206.99995 INR           69.02753 PEN           3.28793 TWD           31.05954 

CZK         22.34282 JPY         107.74003 PHP         51.23498 ZAR           14.10129 

DKK           6.55396 

AUD           1.62280 HKD             8.89690 NOK           9.70950 USD             1.13880 

CAD           1.48810 ILS             4.06160 NZD           1.69550 ZAR           16.05855 

CHF           1.11035 JPY         122.69435 OMR           0.43845 

CZK         25.44400 KRW      1,314.91545 SEK         10.56600 

GBP           0.89480 MXN           21.87820 TRY           6.58680 

AUD           1.42046 EUR             0.87478 KRW    1,115.80003 PLN             3.75677 

BRL           3.87578 GBP             0.78516 MXN         19.69374 RON             4.07213 

CAD           1.36579 HKD             7.82937 MYR           4.13248 RUB           69.37248 

CHF           0.98578 HUF         280.62809 NOK           8.65919 SEK             8.86585 

CLP       694.00006 IDR    14,380.00287 NZD           1.49132 SGD             1.36303 

COP    3,247.50004 ILS             3.73678 OMR           0.38499 TRY             5.31991 

CZK         22.51411 INR           69.81503 PEN           3.37852 TWD           30.73700 

DKK           6.52797 JPY         109.71500 PHP         52.58496 ZAR           14.38499 

AUD           1.62380 CZK           25.73700 NOK           9.89875 USD             1.14315 

BRL           4.43060 GBP             0.89755 NZD           1.70480 ZAR           16.44420 

CAD           1.56130 JPY         125.42070 SEK         10.13500 

CHF           1.12690 MXN           22.51290 TRY           6.08145 
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18. Investissements croisés 

 

Au 30 juin 2019, le H2O Multi Aggregate Fund détenait un placement dans le H2O Multi Emerging Debt Fund 

dôune juste valeur de 9 087 159 USD. Les ®missions et les rachats dôactions, ainsi que les gains et pertes r®alis®s 

au cours de la période attribuable à cette participation sont les suivants : 

 

 
 

Au 30 juin 2019, le H2O Fidelio Fund détenait un placement dans un autre compartiment dôune juste valeur de 

7 395 822 USD et un placement dans lôArctic Blue Atlanterra Fund dôune juste valeur de 4 629 450 USD. Les 

®missions et les rachats dôactions, ainsi que les gains et pertes r®alis®s au cours de la période attribuable à ces 

participations sont les suivants : 

 

 
 

De plus amples informations sur les placements susmentionnés figurent dans la Liste des investissements des 

Compartiments respectifs.

H2O Multi 

Aggregate Fund

30 juin 2019

USD

Juste valeur en d®but dôexercice               8,278,110 

Co¾t en d®but dôexercice               8,000,000 

£mission dôactions                            -   

Rachat dôactions                            -   

Gain/(perte) réalisé(e) net(te) sur actifs et passifs financiers par le biais de

lô£tat du r®sultat global                            -   

Co¾t en fin dôexercice               8,000,000 

Juste valeur en fin dôexercice 9,087,159

Variation nette du gain latent sur actifs financiers par le biais du compte de résultat 809,049

H2O Fidelio 

Fund

30 juin 2019

USD

Juste valeur en d®but dôexercice             11,557,018 

Co¾t en d®but dôexercice             11,622,700 

£mission dôactions                            -   

Rachat dôactions                            -   

Gain/(perte) réalisé(e) net(te) sur actifs et passifs financiers par le biais de

lô£tat du r®sultat global                            -   

Co¾t en fin dôexercice             11,622,700 

Juste valeur en fin dôexercice 12,025,272

Variation nette du gain latent sur actifs financiers par le biais du compte de résultat 468,254
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18. Investissements croisés (suite) 

 

Au 31 décembre 2018, le H2O Multi Aggregate Fund détenait un placement dans le H2O Multi Emerging Debt 

Fund dôune juste valeur de 8 278 110 USD. Les ®missions et les rachats dôactions, ainsi que les gains et pertes 

réalisés au cours de la période attribuable à cette participation sont les suivants : 

 

 
 

Au 31 décembre 2018, le H2O Fidelio Fund détenait un placement dans un autre compartiment dôune juste valeur 

de 6 884 278 USD et un placement dans lôArctic Blue Atlanterra Fund dôune juste valeur de 4 672 740 USD. Les 

®missions et les rachats dôactions, ainsi que les gains et pertes r®alis®s au cours de la p®riode attribuable ¨ ces 

participations sont les suivants : 

 

 
 
 
De plus amples informations sur les placements susmentionnés figurent dans la Liste des investissements des 
Compartiments respectifs. 
 

H2O Multi 

Aggregate Fund

31 décembre 2018

USD

Juste valeur en d®but dôexercice                            -   

Co¾t en d®but dôexercice                            -   

£mission dôactions               8,000,000 

Rachat dôactions                            -   

Gain/(perte) réalisé(e) net(te) sur actifs et passifs financiers par le biais de

lô£tat du r®sultat global                            -   

Co¾t en fin dôexercice               8,000,000 

Juste valeur en fin dôexercice 8,278,110

Variation nette du gain latent sur actifs financiers par le biais du compte de résultat 278,110

H2O Fidelio 

Fund

31 décembre 2018

USD

Juste valeur en d®but dôexercice                            -   

Co¾t en d®but dôexercice                            -   

£mission dôactions             11,622,700 

Rachat dôactions                            -   

Gain/(perte) réalisé(e) net(te) sur actifs et passifs financiers par le biais de

lô£tat du r®sultat global                            -   

Co¾t en fin dôexercice             11,622,700 

Juste valeur en fin dôexercice 11,557,018

Variation nette du gain latent sur actifs financiers par le biais du compte de résultat (65,682)
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19. Événements importants  
 
Un Suppl®ment au Prospectus de lôArctic Blue Atlanterra Fund a ®t® publi® le 17 avril 2019. 
 
Le 31 mai 2019, un dividende de 1 387 497 USD a été versé pour la Catégorie I-D CHF (couverte), la Catégorie I-
D EUR (couverte), la Catégorie I-D USD et la Catégorie R-D USD du H2O Multi Aggregate Fund, pour 
lôexercice clos le 31 décembre 2018, à partir des revenus et des gains en capital r®alis®s tir®s des actifs de lôICAV.  
 
Le 18 juin 2019, le blog du Financial Times FT Alphaville a publi® un article soulignant lôexposition limit®e aux 
placements priv®s dôobligations dôentreprises non not®es (et, pour certaines, non cotées) dans six OPCVM 
mondiaux ¨ revenu fixe ¨ rendement absolu et total de H2O (¨ lôexclusion de tout Compartiment des ICAV). 
 
Sans contester le fait que les fonds pouvaient investir dans de tels actifs dans des limites dûment définies (par 
exemple, lôexposition des six fonds ¨ des titres non cot®s (niveau 3) ne dépasserait pas 5 % par rapport à une 
limite légale maximale de 10 % des actifs gérés), et tout en reconnaissant que H2O avait été très transparente sur 
sa politique de diversification dans de tels placements, le journaliste du Financial Times a remis en cause la 
capacité des gestionnaires de portefeuille de H2O à vendre ces obligations lors de remboursements massifs et dans 
des conditions difficiles de liquidité des marchés. H2O étant une société de gestion globale de type top-down, ses 
fonds sont principalement investis dans des obligations et des instruments dérivés sur actions très liquides ainsi 
que dans des contrats à terme sur devises.  
 
Les flux sortants ont principalement affect® deux fonds de lôICAV, bien quôils nôaient pas ®t® expos®s aux 
obligations dôentreprises non cot®es et non not®es en question : le H2O Multi Aggregate Fund en premier et le 
H2O Multi Emerging Debt Fund dans une bien moindre mesure.  
 
Alors que cette période de rachat intense sôest normalis®e ¨ partir du 26 juin 2019, les flux redevenant positifs nets 
pour lôICAV durant la semaine du 15 juillet 2019, lôICAV dans son ensemble a enregistr® des sorties nettes de 
1 089 millions EUR entre le 18 juin 2019 et le 31 juillet 2019. Le H2O Multi Aggregate Fund et le H2O Multi 
Emerging Debt Fund représentaient plus de 96 % de ces sorties nettes enregistrées. 
 
Il nôy a pas eu dôautres ®v®nements importants n®cessitant une publication dans les ®tats financiers. 
 
20. Événements ultérieurs  
 
Il nôy a pas eu dô®v®nements post®rieurs ¨ la cl¹ture de la p®riode le 30 juin 2019. 
 
21. Informations comparatives 
 
Les données comparatives sont celles de la période clôturée le 31 décembre 2018 pour lô£tat de la situation 
financière et les notes y afférentes et pour la période allant du 1

er
 janvier 2018 au 30 juin 2018 pour le Compte du 

r®sultat global, lô£tat des variations de lôactif net attribuable aux d®tenteurs dôactions participantes remboursables, 
lô£tat des flux de tr®sorerie et les notes y afférentes. 
 
22. Approbation des États financiers 
 
Le Conseil dôadministration a approuv® les ®tats financiers le 13 ao¾t 2019. 
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Quantité Description Juste valeur %  de la VNI

Valeurs mobilières USD

Fonds de placement

France

320,424      H2O LARGO I C EUR 37,931,194          2.12%

37,931,194       2.12%

Irlande

66,534        H2O MULTI EMERGING DEBT FUND CATÉGORIE I USD 9,087,159            0.51%

9,087,159          0.51%

Total Fonds de placement 47,018,353       2.63%

Juste valeur %  de la VNI

Obligations dô£tat Date dô®ch®anceUSD

France

5,000,000   FRANCE 2.00 17-48 25/05A 25 mai 2048 7,331,139            0.41%

5,000,000   FRANCE 3.25 12-45 25/05A 25 mai 2045 9,008,221            0.50%

16,339,360       0.91%

Grèce

13,857,375 HELLENIC REPUBLIC 3.50 17-23 30/01A 30 janvier 2023 17,125,379          0.96%

6,952,750   HELLENIC REPUBLIC 3.75 17-28 30/01 A 30 janvier 2028 8,803,318            0.49%

7,110,000   HELLENIC REPUBLIC 3.90 17-33 30/01 A 30 janvier 2033 9,091,285            0.51%

35,019,982       1.96%

Italie

14,000,000 ITALIE 1.45 25 15-03S 15 mai 2025 15,910,277          0.89%

8,640,000   ITALIE 2.8 18-28 01/08S 1 décembre 2028 10,546,624          0.59%

21,010,000 ITALY 1.45 17-24 15/10S 15 novembre 2024 24,008,254          1.34%

14,000,000 ITALY 1.50 15-25 01/06S 1 juin 2025 15,955,955          0.89%

14,500,000 ITALY 1.85 17-24 15/05S 15 mai 2024 16,964,798          0.95%

16,000,000 ITALY 4.75 13-44 01/09S 1 septembre 2044 23,958,348          1.34%

91,000,000 ITALY BOT 4.75 13-28 01/09S 1 septembre 2028 128,813,602        7.20%

16,300,000 ITALY BTP 1.60 16-26 01/06S 1 juin 2026 18,586,292          1.04%

17,700,000 ITALY BTP 4.50 13-24 01/03S 1 mars 2024 23,095,111          1.29%

17,000,000 ITALY BTP 5.50 12-22 01/11S 1 novembre 2022 22,265,089          1.25%

29,900,000 ITALY BTP 6.50 97-27 01/11S 1 novembre 2027 46,247,213          2.59%

40,700,000 ITALY TREASURY BONDS 2.20 17-27 01/06S 1 juin 2027 47,874,743          2.68%

394,226,306     22.05%

Mexique

150,000      MEX BONOS DESARR FIX 10.00 05-24 05/12S 5 décembre 2024 871,527               0.05%

4,000,000   MEXICAN BONOS 5.75 15-26 05/03S 5 mars 2026 18,966,640          1.06%

8,897,000   MEXICAN BONOS 7.50 06-27 03/06S 3 juin 2027 46,286,418          2.59%

25,400,000 MEXICAN BONOS 7.75 11-31 29/05S 29 mai 2031 133,696,344        7.48%

3,300,000   MEXICAN BONOS 8.50 09-29 31/05S 31 mai 2029 18,287,255          1.02%

218,108,184     12.20%

Turquie

2,400,000   REPUBLIC OF TUR 7.2500 18-23 23/12S 23 décembre 2023 2,483,352            0.14%

12,000,000 REPUBLIQUE TURQUIE 7.65 19-29 26/04S 26 avril 2029 12,321,780          0.69%

1,400,000   TURKEY (REP OF) 4.875 16-26 09/10S 9 octobre 2026 1,256,661            0.07%

5,000,000   TURQUIE 6.125 18-28 24/10S 24 octobre 2028 4,733,000            0.26%

20,794,793       1.16%
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*Investissements en titres de cr®ance dôentreprises ¨ perpétuité.

Quantité Description Date dô®ch®anceJuste valeur %  de la VNI

Valeurs mobilières (suite) USD

Obligations dô£tat (suite)

Royaume-Uni

4,000,000   UK TREASURY 4.25 08-49 07/12S 7 décembre 2049 8,580,377            0.48%

4,000,000   UK TREASURY 4.75 07-30 07/12S 7 décembre 2030 7,195,414            0.40%

6,000,000   UNITED KINGDOM 4.25 06-46 07/12S 7 décembre 2046 12,418,545          0.69%

28,194,336       1.57%

États-Unis

2,000,000   UNITED STATES 2.50 14-24 15/05S 15 mai 2024 2,068,125            0.12%

3,400,000   USA TREASURY BONDS 6.125 97-27 15/11S 15 novembre 2027 4,495,437            0.25%

6,563,562          0.37%

Total Obligations dô£tat 719,246,523     40.22%

Cr®ances dôentreprises

Australie

3,000,000   COMMONWEALTH BK AUST FL.R 17-20 18/09Q 18 septembre 2020 3,006,840            0.17%

3,006,840          0.17%

Autriche

4,000,000   RAIFFEISEN BANK INTL FL.R 18-XX 15/06S* 3,959,334            0.22%

3,959,334          0.22%

Belgique

5,200,000   BELFIUS BANK SA FL.R 18-XX XX/XXS* 5,203,806            0.29%

5,200,000   KBC GROUP NV FL.R 18-XX XX/XXS* 5,818,721            0.33%

1,600,000   KBC GROUPE SA FL.R 19-99 31/12S* 1,935,942            0.11%

12,958,469       0.73%

Danemark

5,000,000   DANSKE BANK A/S FL.R 14-XX 06/04S* 5,837,887            0.33%

5,837,887          0.33%

France

6,000,000   ACCOR SA FL.R 19-XX XX/XXA* 7,497,768            0.42%

3,200,000   BFCM EMTN FL.R 04-XX 15/12S* 2,347,349            0.13%

3,840,000   BNP FL.R 86-XX 22/03S* 2,322,586            0.13%

6,200,000   BNP PARIBAS FL.R 19-99 31/12S* 6,480,364            0.36%

2,600,000   BNP PARIBAS REGS FL.R 16-XX 14/03S* 2,731,066            0.15%

3,000,000   BPCE SA FL.R 17-22 22/05Q 22 mai 2022 3,029,670            0.17%

5,900,000   CASINO GUICHARD 3.994 12-20 09/03A 9 mars 2020 6,624,519            0.37%

6,900,000   CASINO GUICHARD FL.R 13-XX 31/01A* 4,109,116            0.23%

1,000,000   CASINO GUICHARD PER 4.048 14-26 05/08A 5 août 2026 957,896               0.05%

6,641,000   CRÉDIT AGRICOLE REGS FL.R 14-XX 23/01Q* 7,331,199            0.41%

3,000,000   CREDIT LOGEMENT FL.R 17-29 28/11A 28 novembre 2029 3,426,342            0.19%

3,000,000   DANONE SA EMTN FL.R 17-XX 23/06A* 3,485,719            0.19%

3,000,000   EDF FL.R 14-XX 22/01S 22 janvier 2029 4,052,718            0.23%

1,000,000   EDF SA REGS FL.R 13-XX 29/01S* 1,026,530            0.06%

5,300,000   EDF SA REGS FL.R 14-XX 22/01S* 5,458,205            0.31%

9,500,000   ENGIE SA FL.R 18-XX XX.XXA* 10,848,676          0.61%

4,500,000   LA POSTE SA FL.R 18-XX XX/XXA* 5,232,422            0.29%

2,344,000   ORANGE EMTN SUB FL.R 14-XX 01/10A 1 octobre 2023 3,310,909            0.19%

5,200,000   SCOR SE FL.R 18-XX XX/XXS* 4,811,092            0.27%

3,830,000   SOCIETE GENERALE REGS FL.R 18-XX XX/XXS* 4,002,044            0.22%
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*Investissements en titres de cr®ance dôentreprises ¨ perp®tuit®.

Quantité Description Date dô®ch®anceJuste valeur %  de la VNI

Valeurs mobilières (suite) USD

Cr®ances dôentreprises (suite)

France (suite)

2,100,000   SOLVAY FINANCE FL.R 13-XX 12/11A* 2,779,737            0.16%

2,400,000   SOLVAY FINANCE SUB FL.R 15-XX 02/06A* 2,971,639            0.17%

3,000,000   SOLVAY FINANCE SUB FL.R 15-XX 03/06A* 4,030,020            0.23%

7,340,000   STE GLE PARIS FL.R 86-XX 24/05S* 4,536,927            0.25%

2,000,000   TEREOS FINANCE 4.125 16-23 16/06A 16 juin 2023 1,820,861            0.10%

2,200,000   TOTAL SA FL.R 16-49 18/05A* 2,745,975            0.15%

2,750,000   TOTAL SA FL.R 16-XX 06/10A* 3,499,487            0.20%

2,500,000   TOTAL SA FL.R 19-XX XX/XXA* 2,931,584            0.16%

5,000,000   VALLOUREC SA 6.625 17-22 15/10S 15 octobre 2022 5,200,245            0.29%

119,602,665     6.69%

Allemagne

2,200,000   ALLIANZ SE 3.875 16-XX 07/09S* 2,031,700            0.11%

2,657,000   COMMERZBANK AG 4.00 16-26 23/03A 23 mars 2026 3,464,562            0.19%

3,300,000   DEUTSCHE BANK 1.875 17-20 28/02A 28 février 2020 4,197,787            0.23%

2,800,000   DEUTSCHE BANK AG 4.50 16-26 19/05A 19 mai 2026 3,418,429            0.19%

5,674,000   RWE AG FL.R 15-75 30/07A* 6,248,833            0.35%

19,361,311       1.07%

Italie

14,000,000 BANCO BPM FL.R 19-99 18/04S* 15,817,089          0.88%

4,700,000   CASSA DEPOSITI 2.125 19.26 21/03A 21 mars 2026 5,474,849            0.31%

1,097,000   ENEL SPA FL.R 13-74 10/01A* 1,412,430            0.08%

7,750,000   INTESA SAN PAOLO FL.R 17-XX 16/05S* 9,094,619            0.51%

2,000,000   INTESA SANPAOLO SP FL.R 15-49 17/03S* 1,972,820            0.11%

8,000,000   INTESA SANPAOLO SUB 7.00 16-XX 19/01S* 9,611,654            0.54%

1,723,410   SUNRI 2017-2 A FL.R 17-41 27/11M 27 novembre 2041 1,963,014            0.11%

87,478        SUNRISE SRL FL.R 16-41 27/06M 27 juin 2041 99,665                 0.01%

6,000,000   TIM SPA 4.0 19-24 11/04A 11 avril 2024 7,392,406            0.41%

2,500,000   UBI BANCA FL.R 16-26 05/05A 5 mai 2026 2,917,549            0.16%

2,000,000   UBI BANCA SUB FL.R 17-27 15/09A 15 septembre 2027 2,325,065            0.13%

6,900,000   UNICREDIT FL.R 14-XX 10/09S* 7,891,744            0.44%

1,400,000   UNICREDIT FL.R 19-49 19/03S* 1,685,866            0.09%

4,400,000   UNICREDIT REGS SUB FL.R 14-XX 03/06S* 4,261,004            0.24%

1,800,000   UNICREDIT SPA EMTN FL.R 13-25 28/10A 28 octobre 2025 2,159,014            0.12%

11,000,000 UNICREDIT SPA FL.R 19-34 02/04S 2 avril 2034 11,604,560          0.65%

85,683,348       4.79%

Japon

4,700,000   MIZUHO FIN GROUP FL.R 17-22 28/02Q 28 février 2022 4,739,339            0.27%

1,600,000   MIZUHO FINANCIAL G FL.R 16-21 13/09Q 13 septembre 2021 1,618,416            0.09%

6,357,755          0.36%

Luxembourg

3,000,000   ALTICE FINCO REGS 6.25 15-25 15/02S 15 février 2025 3,403,486            0.19%

1,001,080   ALTICE REGS 7.25 14-22 15/05S 15 mai 2022 1,171,865            0.07%

19,166,930 CNHCA 2018-1 A2 FL.R 18-25 16/08Q 16 août 2025 13,474,268          0.75%

3,615,074   COMP 2017-UK1 A FL.R 17-25 27/11M 27 novembre 2025 4,550,379            0.25%

3,528,077   DRVUK 4 A FL.R 16-25 25/03M 25 mars 2025 4,494,497            0.25%

5,244,151   DRVUK 5 A FL.R 17-25 25/07M 25 juillet 2025 6,673,412            0.37%

8,585,000   FERROVIAL NL BV 2.124 17-XX 14/11A* 9,174,418            0.51%
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*Investissements en titres de cr®ance dôentreprises ¨ perp®tuit®.

Quantité Description Date dô®ch®anceJuste valeur %  de la VNI

Valeurs mobilières (suite) USD

Cr®ances dôentreprises (suite)

Luxembourg (suite)

2,800,000   SES SA FL.R 16-49 29/11A* 3,517,516            0.20%

490,054      SILVER ARROW SA FL.R 17-23 20/07M 20 juillet 2023 623,782               0.03%

32,000,000 SUNRI 2019-1 A FL.R 19-44 27/05M 27 avril 2044 36,549,405          2.05%

7,000,000   TEVA PHARMA NE 3.15 16-26 01/10S 1 octobre 2026 5,441,065            0.30%

7,540,861   VCL 26 A FL.R 18-24 21/02M 21 décembre 2022 8,606,123            0.48%

97,680,216       5.45%

Pays-Bas

5,700,000   ABN AMRO BANK FL.R 17-49 01/12S* 6,702,188            0.38%

4,000,000   COOPERATIVE RABOBANK FL.R 18-XX XX/XXS* 4,895,792            0.28%

4,000,000   GENERALI FIN SUB FL.R 14-XX 21/11A* 4,758,544            0.27%

3,500,000   IBERDROLA INTL -49 31/12A* 4,313,672            0.24%

1,212,000   ING GROEP FL.R 17-22 29/03Q 29 mars 2022 1,216,140            0.07%

5,800,000   ING GROEP NV FL.R 16-XX 21/11S* 6,118,246            0.34%

3,600,000   ING GROEP SUB 6.00 15-XX 30/04S* 3,642,768            0.20%

4,500,000   NIBC BANK NV FL.R 17-XX XX/XXS* 5,118,809            0.29%

2,500,000   TELEFONICA EURO FL.R 14-XX 31/03A* 3,314,050            0.19%

3,100,000   TELEFONICA EUROPA SUB FL.R 13-XX 26/11A* 4,200,828            0.23%

8,500,000   TELEFONICA EUROPE BV FL.R 13-XX XX/XXA* 10,046,471          0.56%

7,200,000   TENNET HOLDING BV FL.R 17-49 12/04A* 8,672,709            0.49%

6,450,000   UPC HOLDING BV 3.875 17-29 15/06S 15 juin 2029 7,746,385            0.43%

3,000,000   VW INTL FINANCE FL.R 17-XX 14/06A* 3,486,163            0.19%

5,012,000   VW INTL FINANCE SUB FL.R 15-XX 20/03A 20 mars 2030 5,614,174            0.31%

79,846,939       4.47%

Portugal

5,000,000   BANCO COMERCIAL PORT 9.25 19-XX XX/XXQ* 6,231,400            0.35%

3,000,000   CAIXA GERAL DEPO.DY FL.R 18-28 28/06A 28 juin 2028 3,739,045            0.21%

6,400,000   EDP ENERGIAS SUB FL.R 15-75 16/09A* 7,869,636            0.44%

2,537,558   TAGUS FL.R 09-25 12/05M 12 mai 2025 2,937,780            0.16%

2,618,549   TARGUS SA 4 2.423 16-21 12/02M 12 février 2021 3,033,709            0.17%

23,811,570       1.33%

Espagne

1,800,000   BANCO BILBAO FL.R 19-XX XX/XXQ* 2,159,424            0.12%

3,000,000   BANCO DE SABADELL FL.R 17-XX 23/11Q* 3,349,268            0.19%

2,400,000   BANCO DE SABADELL SA FL.R 17-XX 18/02Q* 2,734,268            0.15%

14,000,000 BANCO SANTANDER FL.R 19-24 02/08Q 2 août 2024 15,004,640          0.84%

5,000,000   BANKIA SUB FL.R 17-XX 18/07Q* 5,863,283            0.33%

15,000,000 BBVA SUB FL.R 17-XX 16/11Q* 14,144,550          0.79%

3,800,000   BCO BILBAO VIZCAYA FL.R 15-XX 18/05Q* 4,453,671            0.25%

1,800,000   CAIXABANK SA FL.R 17-27 15/02A 15 février 2022 2,180,517            0.12%

4,200,000   CAIXABANK SA FL.R 17-28 14/07 A 14 juillet 2028 5,021,773            0.28%

6,000,000   CAIXABANK SA FL.R 18-XX XX/XXQ* 6,436,429            0.36%

3,000,000   CAIXABANK SUB FL.R 17-XX 13/06A* 3,699,244            0.21%

3,100,000   LIBERBANK SA 6.875 17-27 14/03A 14 mars 2027 3,841,086            0.21%

2,800,000   SANTANDER ISSUANCE 5.179 15-25 19/11S 19 novembre 2025 3,049,312            0.17%

71,937,465       4.02%

Suède

5,000,000   SWEDBANK SUB FL.R 15-XX 17/03S* 5,018,850            0.28%

5,018,850          0.28%



 

H2O Global Strategies ICAV 

H2O Multi Aggregate Fund (suite) 

Liste des investissements (suite) 

Au 30 juin 2019 (suite) 

 

95 

 

 
 

*Investissements en titres de cr®ance dôentreprises ¨ perp®tuit®.

Quantité Description Date dô®ch®anceJuste valeur %  de la VNI

Valeurs mobilières (suite) USD

Cr®ances dôentreprises (suite)

Suisse

2,800,000   CREDIT SUISS GROUP FL.R 17-XX 29/07S* 2,976,064            0.17%

4,000,000   CREDIT SUISSE GROUP FL.R 18-XX XX/XXS* 4,287,040            0.24%

8,200,000   UBS GROUP FUNDING FL.R 18-XX XX/XXA* 7,536,620            0.42%

14,799,724       0.83%

Royaume-Uni

3,000,000   BARCLAYS FL.R 17-28 07/02A 7 février 2028 3,356,784            0.19%

6,000,000   BARCLAYS PERP FL.R 18-XX XX.XX/Q* 6,153,060            0.34%

2,500,000   BARCLAYS PLC COCOS 7.875 16-49 15/12Q* 2,619,850            0.15%

1,218,849   ECARA 8 A FL.R 17-24 18/03M 18 mars 2024 1,551,355            0.09%

157,719      GFUND 2016-2X A1B FL.R 16-58 09/05Q* 200,982               0.01%

6,000,000   HSBC HLDG COCOS FL.R 17-49 22/05S* 6,149,880            0.34%

1,550,000   SMI 2015-1X 2A2 FL.R 15-70 21/01Q* 1,551,690            0.09%

3,000,000   SSE PLC 4.75 17-77 16/09S* 3,019,950            0.17%

2,800,000   SSE PLC FL.R 17-77 16/09A* 3,600,583            0.20%

2,300,000   SSE SUB FL.R 15-XX 10/09S* 2,974,658            0.17%

2,750,000   VODAFONE GROUP 3.375 16-49 08/08A* 3,370,165            0.19%

34,548,957       1.94%

£tats-Unis dôAm®rique

4,284,000   BANK OF NEW YORK FL.R 09-50 15/12Q* 2,595,550            0.15%

2,000,000   GECC 5.25 99-28 07/12A 7 décembre 2028 2,990,610            0.17%

6,000,000   GECC EMTN SUB 4.125 05-35 19/09A 19 septembre 2035 8,400,826            0.47%

14,000,000 GENERAL ELECTRIC CO FL.R 16-XX 15/06* 13,463,240          0.75%

2,400,000   GOLDMAN SACH GRP FL.R 16-21 15/11Q 15 novembre 2021 2,420,376            0.14%

6,500,000   GOLDMAN SACHS GROUP FL.R 17-22 31/10Q 31 octobre 2022 6,504,225            0.36%

5,000,000   MORGAN STANLEY FL.R 17-24 08/05Q 8 mai 2024 5,068,100            0.28%

32,000,000 SLMA 2004-5X A6 FL.R 04-39 25/10Q 25 octobre 2039 35,166,144          1.97%

76,609,071       4.29%

Total Cr®ances dôentreprises 661,020,401     36.97%

Total Investissements 1,427,285,277  79.82%
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Contrats de change à terme

Achat Vente Date dô®ch®anceContrepartie

Gain 

latent %  de la VNI

TRY 196,000,000USD (29,405,831)16 septembre 2019Goldman Sachs 3,138,764 0.18%

TRY 76,250,000USD (10,000,000) 15 octobre 2019Goldman Sachs 2,492,145 0.14%

EUR 190,470,105JPY (23,250,000,000) 26 juillet 2019Crédit Agricole 1,134,533 0.07%

EUR 57,837,826USD (65,000,000) 26 juillet 2019Crédit Agricole 996,647 0.06%

TRY 59,500,000USD (9,253,227) 10 juillet 2019Goldman Sachs 988,897 0.06%

USD 88,561,750AUD (125,000,000) 5 juillet 2019Standard Chartered 833,297 0.05%

SEK 593,000,000EUR (55,395,032) 26 juillet 2019Toronto Dominion 819,732 0.05%

EUR 71,057,973JPY (8,650,000,000) 26 juillet 2019Deutsche Bank 644,074 0.04%

EUR 156,865,030GBP (140,000,000) 26 juillet 2019Société Générale 600,684 0.04%

EUR 70,616,420USD (80,000,000) 26 juillet 2019Toronto Dominion 577,837 0.03%

EUR 96,508,708HKD (856,000,000) 26 juillet 2019Société Générale 541,306 0.03%

NZD 33,050,305USD (21,720,000) 26 juillet 2019BNY Mellon 490,759 0.03%

USD 25,030,366KRW (28,345,669,861) 3 juillet 2019Société Générale 489,285 0.03%

TRY 14,851,785USD (1,950,000) 15 octobre 2019Toronto Dominion 483,189 0.03%

NOK 489,000,000EUR (49,838,458) 12 août 2019Crédit Agricole 481,760 0.03%

MXN 640,000,000USD (32,663,038) 5 août 2019Crédit Agricole 467,436 0.03%

TRY 102,000,000USD (17,102,759) 10 juillet 2019Standard Chartered 455,168 0.03%

USD 24,721,212KRW (28,101,025,000) 15 juillet 2019Goldman Sachs 436,154 0.02%

NOK 303,000,000EUR (30,774,794) 13 août 2019BNY Mellon 418,196 0.02%

EUR 193,140,187USD (220,000,000) 26 juillet 2019Crédit Agricole 385,266 0.02%

USD 65,200,000MXN (1,250,075,492) 26 juillet 2019Goldman Sachs 383,880 0.02%

TRY 11,425,500USD (1,500,000) 15 octobre 2019Deutsche Bank 371,855 0.02%

AUD 35,454,013USD (24,550,000) 26 juillet 2019Société Générale 351,131 0.02%

USD 22,033,065KRW (25,095,660,907) 25 juillet 2019Crédit Agricole 339,906 0.02%

CHF 11,869,087USD (11,900,000) 26 juillet 2019Goldman Sachs 300,993 0.02%

USD 30,790,000MXN (588,188,944) 26 juillet 2019HSBC Bank PLC 292,975 0.02%

EUR 140,793,640USD (160,466,031) 2 août 2019Goldman Sachs 280,883 0.02%

CAD 33,467,896USD (25,350,000) 26 juillet 2019HSBC Bank PLC 276,631 0.02%

CAD 14,656,430USD (10,950,000) 26 juillet 2019Société Générale 272,544 0.02%

NZD 14,146,361USD (9,240,000) 26 juillet 2019HSBC Bank PLC 266,763 0.01%

USD 25,266,392TWD (773,000,000) 5 août 2019Crédit Agricole 266,758 0.01%

EUR 131,684,410USD (150,000,000) 26 juillet 2019Crédit Agricole 260,307 0.01%

NOK 230,000,000EUR (23,458,594) 24 juillet 2019Crédit Agricole 232,611 0.01%

NZD 15,559,803USD (10,240,000) 26 juillet 2019BNY Mellon 216,637 0.01%

NZD 10,960,424USD (7,150,000) 26 juillet 2019Toronto Dominion 215,721 0.01%

AUD 14,170,054USD (9,740,000) 26 juillet 2019HSBC Bank PLC 212,340 0.01%

CHF 9,193,781USD (9,260,000) 26 juillet 2019HSBC Bank PLC 190,875 0.01%

CAD 11,306,777USD (8,470,000) 26 juillet 2019Société Générale 187,688 0.01%

CHF 27,969,417USD (28,580,000) 26 juillet 2019Standard Chartered 171,551 0.01%

USD 26,840,666CLP (18,102,344,790) 22 juillet 2019Goldman Sachs 168,119 0.01%

AUD 10,987,347USD (7,550,000) 26 juillet 2019Toronto Dominion 166,965 0.01%

AUD 15,575,515USD (10,790,000) 26 juillet 2019Toronto Dominion 149,465 0.01%

USD 4,250,599KRW (4,762,641,269) 11 juillet 2019Goldman Sachs 135,233 0.01%

CAD 15,777,716USD (11,950,000) 26 juillet 2019BNY Mellon 131,121 0.01%

CAD 17,289,127USD (13,110,000) 26 juillet 2019Société Générale 128,420 0.01%

NZD 17,000,000EUR (9,901,784) 26 juillet 2019HSBC Bank PLC 125,681 0.01%

USD 27,630,000MXN (530,578,890) 26 juillet 2019HSBC Bank PLC 119,442 0.01%

EUR 27,294,276MXN (597,000,000) 16 juillet 2019Société Générale 114,261 0.01%
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EUR 19,250,000HUF (6,204,275,000) 13 janvier 2020Goldman Sachs 113,816 0.01%

EUR 13,243,960USD (15,000,000) 26 juillet 2019BNY Mellon 112,202 0.01%

TRY 143,000,000EUR (21,320,423) 24 juillet 2019Deutsche Bank 103,984 0.01%

ZAR 92,215,301USD (6,420,000) 26 juillet 2019BNY Mellon 100,193 0.01%

CAD 15,704,240USD (11,930,000) 26 juillet 2019HSBC Bank PLC 94,860 0.01%

KRW 7,364,115,000USD (6,270,000) 15 juillet 2019Toronto Dominion 94,349 0.01%

TWD 240,781,590USD (7,690,000) 17 juillet 2019Goldman Sachs 89,574 0.01%

CHF 12,993,400USD (13,270,000) 26 juillet 2019BNY Mellon 86,746 0.01%

AUD 17,000,000EUR (10,390,830) 26 juillet 2019Deutsche Bank 83,194 0.01%

ZAR 39,485,006USD (2,710,000) 26 juillet 2019HSBC Bank PLC 81,835 0.01%

EUR 4,172,198USD (4,680,000) 26 juillet 2019Deutsche Bank 80,744 0.01%

NOK 77,000,000EUR (7,860,911) 15 juillet 2019Goldman Sachs 73,378 0.01%

KRW 5,683,902,400USD (4,840,000) 15 juillet 2019HSBC Bank PLC 72,246 0.00%

ZAR 30,807,255USD (2,110,000) 26 juillet 2019Nomura 68,264 0.00%

JPY 1,239,316,488USD (11,460,000) 26 juillet 2019BNY Mellon 64,410 0.00%

NZD 16,000,000USD (10,687,760) 23 juillet 2019BNY Mellon 63,983 0.00%

USD 24,567,589KRW (28,345,669,861) 2 août 2019Goldman Sachs 59,773 0.00%

CZK 100,165,472USD (4,430,000) 26 juillet 2019BNP Paribas 55,258 0.00%

EUR 5,655,580USD (6,400,000) 26 juillet 2019Société Générale 53,377 0.00%

BRL 15,661,793USD (4,030,000) 11 juillet 2019Toronto Dominion 53,210 0.00%

CLP 1,398,256,500USD (2,010,000) 27 août 2019JP Morgan 50,936 0.00%

TWD 186,659,720USD (5,980,000) 17 juillet 2019HSBC Bank PLC 50,914 0.00%

ZAR 43,836,418USD (3,050,000) 26 juillet 2019Goldman Sachs 49,506 0.00%

EUR 8,052,431USD (9,140,000) 26 juillet 2019Merrill Lynch 48,337 0.00%

USD 1,739,303COP (5,428,540,000) 15 juillet 2019BNP Paribas 48,006 0.00%

JPY 955,683,737USD (8,840,000) 26 juillet 2019HSBC Bank PLC 46,908 0.00%

ZAR 47,040,274USD (3,280,000) 26 juillet 2019Standard Chartered 46,039 0.00%

CZK 42,993,058USD (1,880,000) 26 juillet 2019Société Générale 45,164 0.00%

MXN 1,689,000,000USD (87,744,290) 11 juillet 2019BNP Paribas 44,204 0.00%

EUR 2,614,616USD (2,940,000) 26 juillet 2019HSBC Bank PLC 43,443 0.00%

CLP 1,092,272,409USD (1,570,000) 27 août 2019Goldman Sachs 39,936 0.00%

AUD 15,000,000USD (10,496,016) 26 juillet 2019Standard Chartered 39,236 0.00%

BRL 20,017,074USD (5,180,000) 11 juillet 2019Deutsche Bank 38,682 0.00%

RUB 145,965,994USD (2,270,000) 26 juillet 2019Deutsche Bank 36,238 0.00%

CZK 33,129,238USD (1,450,000) 26 juillet 2019Toronto Dominion 33,477 0.00%

USD 18,819,659TWD (581,640,390) 10 juillet 2019Deutsche Bank 33,242 0.00%

EUR 557,157,071USD (636,084,499) 2 août 2019Deutsche Bank 32,872 0.00%

USD 89,406,071NZD (133,000,000) 23 juillet 2019Goldman Sachs 32,202 0.00%

CZK 47,163,037USD (2,080,000) 26 juillet 2019Société Générale 31,889 0.00%

EUR 5,980,579MXN (131,000,000) 26 juillet 2019Crédit Agricole 31,881 0.00%

EUR 3,445,507USD (3,900,000) 26 juillet 2019Toronto Dominion 31,542 0.00%

USD 6,970,000NOK (59,109,473) 26 juillet 2019HSBC Bank PLC 31,497 0.00%

COP 5,426,805,600USD (1,660,000) 12 juillet 2019Goldman Sachs 31,219 0.00%

USD 6,970,000NOK (59,113,737) 26 juillet 2019Société Générale 30,996 0.00%

BRL 12,827,905USD (3,310,000) 1 août 2019Crédit Agricole 28,065 0.00%

RUB 113,079,120USD (1,760,000) 26 juillet 2019Deutsche Bank 26,631 0.00%

USD 50,640,516EUR (44,333,073) 2 août 2019Deutsche Bank 24,498 0.00%

USD 9,490,000MXN (182,559,804) 26 juillet 2019HSBC Bank PLC 24,194 0.00%

USD 3,330,000TWD (102,333,567) 17 juillet 2019Toronto Dominion 23,554 0.00%

GBP 54,714,576USD (69,720,650) 2 août 2019BNY Mellon 22,261 0.00%
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USD 43,958,711EUR (38,483,509) 2 août 2019Deutsche Bank 21,265 0.00%

CAD 4,871,577USD (3,710,000) 26 juillet 2019Goldman Sachs 20,205 0.00%

USD 5,506,956TWD (169,884,084) 9 juillet 2019BNP Paribas 20,096 0.00%

USD 4,595,321COP (14,700,490,060) 26 juillet 2019Société Générale 19,398 0.00%

INR 144,409,410USD (2,070,000) 15 juillet 2019Société Générale 19,007 0.00%

COP 4,198,072,800USD (1,290,000) 12 juillet 2019Goldman Sachs 18,295 0.00%

AUD 4,851,314USD (3,390,000) 26 juillet 2019Nomura 17,321 0.00%

NZD 4,861,680USD (3,250,000) 26 juillet 2019HSBC Bank PLC 17,189 0.00%

CLP 3,268,049,520USD (4,800,000) 27 août 2019Goldman Sachs 16,885 0.00%

KRW 16,415,459,111USD (14,170,000) 15 juillet 2019Goldman Sachs 16,867 0.00%

USD 830,981TWD (25,197,000) 26 juillet 2019Crédit Agricole 16,459 0.00%

GBP 34,357,045USD (43,777,781) 2 août 2019BNY Mellon 16,040 0.00%

CLP 1,517,037,000USD (2,220,000) 27 août 2019Société Générale 16,011 0.00%

RUB 341,518,435USD (5,380,000) 26 juillet 2019Société Générale 15,934 0.00%

USD 1,820,000TWD (55,837,600) 17 juillet 2019HSBC Bank PLC 15,850 0.00%

USD 1,940,000TWD (59,627,840) 17 juillet 2019HSBC Bank PLC 13,398 0.00%

GBP 31,628,229USD (40,302,334) 2 août 2019BNY Mellon 13,153 0.00%

ZAR 14,888,619USD (1,040,000) 26 juillet 2019Deutsche Bank 12,718 0.00%

CLP 1,691,146,298USD (2,480,000) 27 août 2019Goldman Sachs 12,636 0.00%

HKD 38,921,173USD (4,970,000) 26 juillet 2019HSBC Bank PLC 12,511 0.00%

EUR 82,778,818USD (94,498,726) 2 août 2019Crédit Agricole 11,506 0.00%

USD 16,235,329BRL (62,330,676) 29 juillet 2019Goldman Sachs 11,353 0.00%

CAD 9,300,000EUR (6,230,797) 26 juillet 2019Crédit Agricole 11,328 0.00%

CZK 51,830,348USD (2,310,000) 26 juillet 2019Deutsche Bank 10,884 0.00%

USD 2,310,000NOK (19,594,448) 26 juillet 2019Goldman Sachs 9,927 0.00%

USD 60,000,000EUR (52,574,070) 26 juillet 2019Deutsche Bank 9,663 0.00%

USD 6,090,000SEK (56,317,888) 26 juillet 2019BNP Paribas 8,926 0.00%

AUD 8,900,000USD (6,237,610) 5 juillet 2019Crédit Agricole 8,650 0.00%

INR 62,115,770USD (890,000) 15 juillet 2019HSBC Bank PLC 8,559 0.00%

NZD 8,700,000USD (5,838,048) 23 juillet 2019BNY Mellon 8,212 0.00%

GBP 1,500,000EUR (1,668,094) 26 juillet 2019Société Générale 7,922 0.00%

USD 15,929,688EUR (13,945,605) 2 août 2019Deutsche Bank 7,692 0.00%

INR 47,538,120USD (680,000) 15 juillet 2019Goldman Sachs 7,680 0.00%

INR 67,557,590USD (970,000) 15 juillet 2019HSBC Bank PLC 7,279 0.00%

KRW 7,691,244,800USD (6,640,000) 15 juillet 2019HSBC Bank PLC 7,067 0.00%

EUR 3,034,241SEK (32,000,000) 26 juillet 2019JP Morgan 6,971 0.00%

SGD 861,425USD (630,000) 26 juillet 2019BNP Paribas 6,970 0.00%

CHF 2,551,008USD (2,617,664) 2 août 2019HSBC Bank PLC 6,408 0.00%

KRW 1,848,518,592USD (1,591,586) 26 juillet 2019Morgan Stanley 6,393 0.00%

BRL 7,311,960USD (1,900,000) 11 juillet 2019HSBC Bank PLC 6,312 0.00%

USD 5,670,000NOK (48,250,002) 26 juillet 2019BNP Paribas 6,240 0.00%

INR 74,397,100USD (1,070,000) 15 juillet 2019Goldman Sachs 6,219 0.00%

EUR 3,605,905NOK (35,000,000) 26 juillet 2019Crédit Agricole 6,138 0.00%

HKD 30,043,626USD (3,840,000) 26 juillet 2019HSBC Bank PLC 6,048 0.00%

CZK 47,252,509USD (2,110,000) 26 juillet 2019BNP Paribas 5,896 0.00%

USD 2,800,000TWD (86,498,110) 17 juillet 2019Toronto Dominion 5,257 0.00%

GBP 892,740USD (1,132,959) 2 août 2019Crédit Agricole 4,988 0.00%

INR 68,090,400USD (980,000) 15 juillet 2019Deutsche Bank 4,987 0.00%

BRL 6,998,330USD (1,821,012) 29 juillet 2019Crédit Agricole 4,974 0.00%
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SGD 655,725USD (480,000) 26 juillet 2019Société Générale 4,868 0.00%

USD 1,940,000SEK (17,922,215) 26 juillet 2019Nomura 4,798 0.00%

USD 1,438,511CHF (1,393,864) 2 août 2019Deutsche Bank 4,711 0.00%

EUR 3,049,829SGD (4,700,000) 26 juillet 2019Morgan Stanley 4,692 0.00%

USD 1,270,000TWD (39,162,990) 17 juillet 2019Crédit Agricole 4,641 0.00%

SGD 2,007,102USD (1,480,000) 26 juillet 2019BNY Mellon 4,126 0.00%

TWD 82,742,032USD (2,670,000) 17 juillet 2019Toronto Dominion 3,368 0.00%

USD 1,450,000TWD (44,774,550) 17 juillet 2019Standard Chartered 3,338 0.00%

USD 1,017,102CHF (985,534) 2 août 2019Deutsche Bank 3,331 0.00%

USD 2,652,365MXN (51,000,000) 15 juillet 2019BNP Paribas 3,279 0.00%

HKD 42,596,693USD (5,450,000) 26 juillet 2019HSBC Bank PLC 3,034 0.00%

CHF 14,000,000EUR (12,609,875) 26 juillet 2019Deutsche Bank 2,816 0.00%

GBP 464,382USD (589,292) 2 août 2019Crédit Agricole 2,641 0.00%

EUR 1,209,554USD (1,378,411) 2 août 2019Deutsche Bank 2,561 0.00%

CLP 856,548,000USD (1,260,000) 27 août 2019Société Générale 2,494 0.00%

CZK 26,000,000EUR (1,018,501) 26 juillet 2019JP Morgan 2,063 0.00%

RUB 159,618,005USD (2,520,000) 26 juillet 2019Société Générale 1,938 0.00%

GBP 313,765USD (398,168) 2 août 2019Crédit Agricole 1,778 0.00%

CHF 664,079USD (681,402) 2 août 2019Deutsche Bank 1,698 0.00%

IDR 1,796,257,533USD (125,323) 17 juillet 2019BNP Paribas 1,672 0.00%

EUR 1,819,051MXN (40,000,000) 26 juillet 2019Goldman Sachs 1,625 0.00%

SGD 935,303USD (690,000) 26 juillet 2019BNY Mellon 1,598 0.00%

CAD 260,295USD (197,840) 2 août 2019HSBC Bank PLC 1,502 0.00%

INR 22,213,440USD (320,000) 15 juillet 2019Goldman Sachs 1,337 0.00%

CLP 489,369,600USD (720,000) 27 août 2019JP Morgan 1,298 0.00%

USD 2,616,894EUR (2,290,953) 2 août 2019Deutsche Bank 1,264 0.00%

EUR 10,600,510USD (12,101,765) 2 août 2019Crédit Agricole 1,049 0.00%

EUR 1,271,663USD (1,450,000) 26 juillet 2019Deutsche Bank 1,049 0.00%

NZD 4,525,170USD (3,040,000) 26 juillet 2019Goldman Sachs 1,045 0.00%

ZAR 13,732,939USD (970,000) 26 juillet 2019JP Morgan 1,004 0.00%

CAD 4,493,782USD (3,440,000) 26 juillet 2019Deutsche Bank 924 0.00%

USD 265,559CHF (257,317) 2 août 2019Deutsche Bank 870 0.00%

EUR 559,633USD (638,165) 2 août 2019JP Morgan 779 0.00%

GBP 1,866,812USD (2,378,807) 2 août 2019BNY Mellon 758 0.00%

GBP 1,472,564USD (1,876,343) 2 août 2019BNY Mellon 687 0.00%

GBP 138,597USD (175,986) 2 août 2019JP Morgan 678 0.00%

USD 1,598,573KRW (1,848,518,592) 24 juillet 2019Société Générale 672 0.00%

USD 457,000KRW (527,959,304) 26 juillet 2019Morgan Stanley 598 0.00%

USD 203,136CHF (196,911) 2 août 2019Deutsche Bank 584 0.00%

USD 1,190,404EUR (1,042,137) 2 août 2019Deutsche Bank 575 0.00%

CHF 213,284USD (218,828) 2 août 2019Crédit Agricole 565 0.00%

EUR 5,633,876USD (6,431,751) 2 août 2019Crédit Agricole 558 0.00%

EUR 3,993,844USD (4,559,297) 2 août 2019Crédit Agricole 555 0.00%

EUR 727,128USD (829,649) 2 août 2019Deutsche Bank 528 0.00%

USD 139,638CHF (135,359) 2 août 2019Deutsche Bank 401 0.00%

GBP 66,695USD (84,640) 2 août 2019Deutsche Bank 374 0.00%

TWD 21,880,943USD (707,000) 29 juillet 2019BNP Paribas 372 0.00%

EUR 161,289USD (183,804) 2 août 2019Deutsche Bank 343 0.00%

SGD 1,041,781USD (770,000) 26 juillet 2019Société Générale 332 0.00%

CHF 118,025USD (121,076) 2 août 2019Deutsche Bank 329 0.00%
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GBP 63,940USD (81,186) 2 août 2019Crédit Agricole 316 0.00%

EUR 3,505,739USD (4,000,000) 26 juillet 2019Goldman Sachs 272 0.00%

KRW 528,954,650USD (457,000) 26 juillet 2019Deutsche Bank 263 0.00%

USD 2,180,000NOK (18,569,373) 26 juillet 2019Deutsche Bank 262 0.00%

INR 38,038,000USD (550,000) 15 juillet 2019Standard Chartered 253 0.00%

CHF 150,000USD (154,043) 2 août 2019Crédit Agricole 253 0.00%

GBP 340,516USD (433,802) 2 août 2019Goldman Sachs 243 0.00%

TWD 21,876,701USD (707,000) 29 juillet 2019BNP Paribas 235 0.00%

GBP 45,885USD (58,263) 2 août 2019JP Morgan 225 0.00%

USD 73,766CHF (71,505) 2 août 2019Deutsche Bank 212 0.00%

USD 412,591EUR (361,202) 2 août 2019Deutsche Bank 199 0.00%

PLN 410,638USD (110,000) 26 juillet 2019BNP Paribas 188 0.00%

SGD 2,791,974USD (2,064,570) 2 août 2019HSBC Bank PLC 159 0.00%

JPY 396,832,563USD (3,690,000) 26 juillet 2019Nomura 148 0.00%

CHF 4,358,269USD (4,480,000) 26 juillet 2019Nomura 144 0.00%

EUR 1,367,909USD (1,561,633) 2 août 2019Crédit Agricole 135 0.00%

COP 5,936,668,500USD (1,850,000) 12 juillet 2019Goldman Sachs 113 0.00%

USD 3,112,152TRY (18,000,000) 1 juillet 2019HSBC Bank PLC 109 0.00%

EUR 714,556USD (815,724) 2 août 2019Crédit Agricole 99 0.00%

GBP 20,100USD (25,524) 2 août 2019BNY Mellon 97 0.00%

USD 1,690,000HUF (478,243,602) 26 juillet 2019JP Morgan 94 0.00%

EUR 43,465USD (49,532) 2 août 2019Deutsche Bank 92 0.00%

USD 245,048CHF (238,143) 2 août 2019Deutsche Bank 84 0.00%

BRL 1,344,560USD (350,000) 26 juillet 2019Deutsche Bank 69 0.00%

USD 21,068CHF (20,422) 2 août 2019Deutsche Bank 61 0.00%

EUR 39,422ILS (160,000) 26 juillet 2019Société Générale 56 0.00%

GBP 115,082USD (146,637) 2 août 2019BNY Mellon 54 0.00%

EUR 4,206,648USD (4,800,000) 26 juillet 2019BNP Paribas 53 0.00%

GBP 10,204USD (12,957) 2 août 2019JP Morgan 50 0.00%

GBP 8,374USD (10,626) 2 août 2019Crédit Agricole 48 0.00%

GBP 102,745USD (130,923) 2 août 2019BNY Mellon 43 0.00%

EUR 19,936USD (22,719) 2 août 2019Deutsche Bank 42 0.00%

EUR 56,116USD (64,028) 2 août 2019Deutsche Bank 40 0.00%

CLP 447,808,317USD (660,000) 27 août 2019Goldman Sachs 39 0.00%

USD 69,114EUR (60,506) 2 août 2019Deutsche Bank 33 0.00%

EUR 1,121,789USD (1,280,000) 26 juillet 2019Toronto Dominion 33 0.00%

EUR 19,882USD (22,672) 2 août 2019JP Morgan 28 0.00%

GBP 4,122USD (5,231) 2 août 2019Crédit Agricole 23 0.00%

EUR 9,337USD (10,641) 2 août 2019Crédit Agricole 19 0.00%

USD 57,541CHF (55,925) 2 août 2019Deutsche Bank 14 0.00%

CHF 5,049USD (5,180) 2 août 2019Crédit Agricole 13 0.00%

USD 24,531EUR (21,476) 2 août 2019Deutsche Bank 12 0.00%

EUR 47,539USD (54,265) 2 août 2019Crédit Agricole 11 0.00%

USD 616,163GBP (483,383) 2 août 2019Deutsche Bank 10 0.00%

SGD 311,058USD (230,000) 26 juillet 2019HSBC Bank PLC 8 0.00%

CAD 3,402USD (2,597) 2 août 2019HSBC Bank PLC 8 0.00%

SGD 6,590,756USD (4,874,009) 2 août 2019Crédit Agricole 7 0.00%

USD 332,870GBP (261,138) 2 août 2019Deutsche Bank 6 0.00%

EUR 63,924USD (72,977) 2 août 2019Crédit Agricole 6 0.00%

USD 37,949SGD (51,308) 2 août 2019Société Générale 5 0.00%
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JPY 353,629USD (3,288) 2 août 2019Crédit Agricole 2 0.00%

USD 76,451GBP (59,976) 2 août 2019Deutsche Bank 1 0.00%

USD 66,147CHF (64,304) 2 août 2019Deutsche Bank 1 0.00%

CHF 368 USD (378) 2 août 2019Crédit Agricole 1 0.00%

GBP 53,606USD (68,330) 2 août 2019BNY Mellon - 0.00%

GBP 40,410USD (51,510) 2 août 2019BNY Mellon - 0.00%

USD 20,931GBP (16,421) 2 août 2019Deutsche Bank - 0.00%

SGD 2,875USD (2,126) 2 août 2019HSBC Bank PLC - 0.00%

SGD 2,163,032USD (1,599,612) 2 août 2019Deutsche Bank - 0.00%

SGD 101,862USD (75,329) 2 août 2019Deutsche Bank - 0.00%

Gain latent sur contrats de change à terme 26,553,628 1.48%

Achat Vente Date dô®ch®anceContrepartie

Perte 

latente %  de la VNI

USD 2,000,000,000EUR (1,777,645,047) 26 juillet 2019Toronto Dominion (28,348,364) (1.59%)

USD 147,385,550CHF (148,000,000) 26 juillet 2019Crédit Agricole (4,742,125) (0.27%)

USD 240,000,000EUR (213,181,302) 26 juillet 2019Société Générale (3,246,809) (0.18%)

USD 138,447,171CAD (184,000,000) 15 juillet 2019HSBC Bank PLC (2,405,958) (0.13%)

USD 160,000,000EUR (141,883,090) 26 juillet 2019Crédit Agricole (1,893,758) (0.11%)

USD 47,460,798CHF (48,000,000) 10 juillet 2019Goldman Sachs (1,805,726) (0.10%)

USD 21,836,114BRL (90,338,187) 22 juillet 2019BNY Mellon (1,695,777) (0.09%)

USD 50,160,564NZD (77,000,000)16 septembre 2019HSBC Bank PLC (1,631,895) (0.09%)

USD 21,822,399BRL (90,338,187)23 septembre 2019Deutsche Bank (1,577,272) (0.09%)

EUR 45,841,593JPY (5,750,000,000) 8 juillet 2019Goldman Sachs (1,164,475) (0.07%)

USD 51,993,692NZD (79,000,000) 23 juillet 2019BNY Mellon (1,092,507) (0.06%)

USD 42,101,359CHF (42,000,021) 19 juillet 2019HSBC Bank PLC (1,042,944) (0.06%)

EUR 43,469,481RUB (3,202,000,000) 26 juillet 2019Crédit Agricole (992,830) (0.06%)

USD 34,283,429CAD (46,000,000) 22 juillet 2019Morgan Stanley (935,378) (0.05%)

GBP 115,000,000EUR (129,222,195) 26 juillet 2019Crédit Agricole (912,980) (0.05%)

USD 44,095,145ZAR (634,000,000) 26 juillet 2019Goldman Sachs (734,673) (0.04%)

EUR 51,731,459CAD (78,000,000) 26 juillet 2019JP Morgan (695,932) (0.04%)

CHF 222,627,462USD (229,653,907) 2 août 2019Société Générale (650,073) (0.04%)

USD 63,354,655AUD (91,000,000) 14 août 2019BNY Mellon (597,325) (0.03%)

USD 21,905,259KRW (25,992,333,670) 3 septembre 2019BNP Paribas (588,369) (0.03%)

USD 21,094,416CHF (21,000,000) 26 juillet 2019HSBC Bank PLC (491,680) (0.03%)

USD 16,428,819ZAR (238,000,000) 12 juillet 2019Goldman Sachs (428,590) (0.02%)

USD 13,466,356COP (44,607,303,860) 20 août 2019BNY Mellon (397,375) (0.02%)

USD 11,799,420BRL (46,673,786) 9 juillet 2019Deutsche Bank (371,389) (0.02%)

USD 48,723,183TWD (1,518,896,499) 17 juillet 2019Société Générale (350,612) (0.02%)

EUR 36,868,103CZK (947,000,000) 26 juillet 2019BNY Mellon (336,211) (0.02%)

USD 6,934,985BRL (28,000,000) 30 août 2019Société Générale (333,424) (0.02%)

USD 7,944,758CLP (5,597,789,499) 27 août 2019Société Générale (305,786) (0.02%)

USD 65,685,320AUD (94,000,000) 11 juillet 2019Toronto Dominion (300,591) (0.02%)

JPY 9,800,000,000EUR (80,108,274) 26 juillet 2019Goldman Sachs (277,842) (0.02%)

USD 11,317,267INR (802,507,432) 26 juillet 2019Goldman Sachs (275,955) (0.02%)

USD 19,460,247TWD (610,837,704) 15 juillet 2019HSBC Bank PLC (272,888) (0.02%)

EUR 13,322,289NZD (23,000,000) 15 juillet 2019Morgan Stanley (264,952) (0.01%)

HUF 31,573,000,000EUR (97,990,106) 26 juillet 2019Crédit Agricole (247,068) (0.01%)

USD 15,000,000OMR (5,866,425) 8 septembre 2020BNP Paribas (237,051) (0.01%)

USD 15,219,470AUD (22,000,000) 26 juillet 2019Société Générale (232,234) (0.01%)
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USD 13,954,367BRL (54,434,590) 14 août 2019Goldman Sachs (194,297) (0.01%)

USD 7,425,146KRW (8,795,457,056) 11 juillet 2019Morgan Stanley (175,886) (0.01%)

MXN 3,241,000,000USD (168,514,950) 15 juillet 2019Toronto Dominion (167,222) (0.01%)

USD 5,650,000SEK (53,662,463) 26 juillet 2019BNY Mellon (144,067) (0.01%)

USD 12,440,000SEK (116,527,698) 26 juillet 2019HSBC Bank PLC (142,093) (0.01%)

USD 3,077,922BRL (12,385,865) 15 août 2019Goldman Sachs (141,510) (0.01%)

USD 12,070,000TRY (71,548,836) 26 juillet 2019HSBC Bank PLC (140,318) (0.01%)

USD 3,069,836BRL (12,385,865)16 septembre 2019Morgan Stanley (140,017) (0.01%)

USD 13,770,000HUF (3,936,081,519) 26 juillet 2019BNY Mellon (138,197) (0.01%)

USD 70,603,688EUR (61,959,800) 2 août 2019Deutsche Bank (136,705) (0.01%)

USD 6,730,000HUF (1,941,841,896) 26 juillet 2019HSBC Bank PLC (131,428) (0.01%)

USD 5,220,000NOK (45,561,841) 26 juillet 2019Toronto Dominion (128,104) (0.01%)

USD 2,791,476CLP (1,978,825,774)30 septembre 2019Goldman Sachs (124,948) (0.01%)

USD 8,987,472TWD (281,191,028)10 septembre 2019HSBC Bank PLC (121,630) (0.01%)

USD 6,130,060CLP (4,242,552,926) 24 juillet 2019Morgan Stanley (121,231) (0.01%)

JPY 2,000,000,000EUR (16,404,080) 26 juillet 2019Deutsche Bank (119,852) (0.01%)

USD 4,200,000SEK (39,947,712) 26 juillet 2019HSBC Bank PLC (113,241) (0.01%)

MXN 460,000,000USD (23,952,969) 29 juillet 2019Goldman Sachs (113,004) (0.01%)

USD 9,015,712TWD (281,191,028) 15 octobre 2019Crédit Agricole (105,728) (0.01%)

USD 13,655,936COP (44,207,951,300) 26 juillet 2019Société Générale (105,260) (0.01%)

USD 2,462,817BRL (9,876,880) 26 août 2019Crédit Agricole (101,406) (0.01%)

JPY 1,358,087,320USD (12,730,000) 26 juillet 2019Standard Chartered (101,140) (0.01%)

USD 4,150,000NOK (36,193,292) 26 juillet 2019HSBC Bank PLC (98,415) (0.01%)

USD 5,170,000TRY (30,864,249) 26 juillet 2019HSBC Bank PLC (97,689) (0.01%)

USD 5,960,000SEK (56,049,163) 26 juillet 2019Société Générale (91,872) (0.01%)

USD 9,007,336TWD (281,191,028) 12 août 2019BNY Mellon (89,167) (0.01%)

USD 4,630,000HUF (1,334,807,702) 26 juillet 2019HSBC Bank PLC (86,500) (0.01%)

USD 31,442,193KRW (36,425,722,667) 29 août 2019Société Générale (75,408) (0.01%)

USD 3,960,000TRY (23,607,821) 26 juillet 2019Toronto Dominion (69,141) (0.01%)

EUR 21,563,226CHF (24,000,000) 26 juillet 2019Crédit Agricole (65,964) 0.00%

EUR 26,662,991MXN (588,000,000) 26 juillet 2019BNY Mellon (64,387) 0.00%

NOK 213,000,000EUR (21,967,890) 26 juillet 2019Crédit Agricole (63,932) 0.00%

USD 6,310,000HUF (1,803,748,836) 26 juillet 2019HSBC Bank PLC (63,571) 0.00%

USD 1,637,446COP (5,467,659,300) 8 août 2019BNP Paribas (63,094) 0.00%

EUR 131,406,022USD (150,000,000) 26 juillet 2019Société Générale (57,352) 0.00%

EUR 5,337,014TRY (36,000,000) 26 juillet 2019BNP Paribas (53,528) 0.00%

USD 3,780,000GBP (3,008,426) 26 juillet 2019Société Générale (53,348) 0.00%

EUR 254,103,665USD (290,000,000) 26 juillet 2019Société Générale (51,520) 0.00%

MXN 164,000,000EUR (7,495,005) 26 juillet 2019Deutsche Bank (48,579) 0.00%

TWD 560,690,000USD (18,160,000) 17 juillet 2019Toronto Dominion (44,291) 0.00%

USD 1,070,000BRL (4,280,107) 14 août 2019Goldman Sachs (42,593) 0.00%

USD 5,172,839INR (360,327,840) 11 juillet 2019BNP Paribas (42,349) 0.00%

USD 23,155,225KRW (26,835,053,407) 24 juillet 2019Crédit Agricole (41,703) 0.00%

BRL 49,436,562USD (12,930,000) 11 juillet 2019Société Générale (41,319) 0.00%

USD 2,440,000TWD (76,740,389) 17 juillet 2019BNP Paribas (39,317) 0.00%

USD 6,070,000NOK (52,036,787) 26 juillet 2019BNY Mellon (38,229) 0.00%

USD 1,308,159COP (4,316,467,300) 9 juillet 2019BNY Mellon (37,379) 0.00%

USD 5,740,000TRY (33,853,550) 26 juillet 2019HSBC Bank PLC (36,965) 0.00%

EUR 9,040,424SGD (14,000,000) 26 juillet 2019BNY Mellon (36,408) 0.00%

JPY 2,890,408,482USD (26,910,000) 26 juillet 2019Toronto Dominion (32,078) 0.00%
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USD 1,960,000TWD (61,646,924) 17 juillet 2019Toronto Dominion (31,680) 0.00%

JPY 1,352,769,401USD (12,610,000) 26 juillet 2019HSBC Bank PLC (30,591) 0.00%

USD 13,210,000NOK (112,793,395) 26 juillet 2019HSBC Bank PLC (30,060) 0.00%

COP 12,675,225,400USD (3,980,000) 12 juillet 2019Goldman Sachs (29,871) 0.00%

USD 1,380,000TWD (43,595,580) 17 juillet 2019HSBC Bank PLC (28,458) 0.00%

USD 7,143,197BRL (27,495,130) 9 juillet 2019BNP Paribas (26,406) 0.00%

CHF 9,310,811USD (9,603,695) 2 août 2019BNY Mellon (26,209) 0.00%

USD 1,590,000TWD (49,959,390) 17 juillet 2019Crédit Agricole (24,086) 0.00%

USD 1,600,000TWD (50,201,600) 17 juillet 2019HSBC Bank PLC (21,919) 0.00%

USD 107,711,578EUR (94,359,600) 2 août 2019Deutsche Bank (20,612) 0.00%

USD 2,780,000GBP (2,197,345) 26 juillet 2019Nomura (19,888) 0.00%

TWD 264,941,820USD (8,580,000) 17 juillet 2019HSBC Bank PLC (19,818) 0.00%

EUR 1,528,128CAD (2,300,000) 15 juillet 2019BNP Paribas (18,553) 0.00%

USD 1,525,177INR (106,814,261) 25 juillet 2019HSBC Bank PLC (18,032) 0.00%

USD 6,540,000HUF (1,855,829,640) 26 juillet 2019HSBC Bank PLC (17,672) 0.00%

USD 970,000TWD (30,549,180) 17 juillet 2019HSBC Bank PLC (16,974) 0.00%

USD 21,380,000MXN (412,658,758) 26 juillet 2019HSBC Bank PLC (16,813) 0.00%

USD 370,000CLP (262,400,300) 27 août 2019JP Morgan (16,748) 0.00%

USD 26,334,675EUR (23,079,173) 2 août 2019Deutsche Bank (15,239) 0.00%

CHF 13,000,000EUR (11,723,298) 26 juillet 2019Crédit Agricole (13,474) 0.00%

USD 6,420,000SEK (59,576,676) 26 juillet 2019BNY Mellon (12,909) 0.00%

COP 6,442,790,000USD (2,020,000) 12 juillet 2019JP Morgan (12,158) 0.00%

USD 410,000CLP (286,203,042) 27 août 2019Nomura (11,835) 0.00%

USD 4,580,000GBP (3,603,242) 26 juillet 2019Goldman Sachs (11,327) 0.00%

USD 1,080,000BRL (4,183,380) 11 juillet 2019Morgan Stanley (10,663) 0.00%

EUR 3,053,345HUF (989,000,000) 26 juillet 2019JP Morgan (10,623) 0.00%

USD 250,000CLP (176,825,000) 27 août 2019JP Morgan (10,620) 0.00%

USD 5,595,187EUR (4,909,889) 2 août 2019Crédit Agricole (10,505) 0.00%

USD 6,060,000HUF (1,717,819,534) 26 juillet 2019BNP Paribas (10,016) 0.00%

USD 420,000CLP (291,303,600) 27 août 2019JP Morgan (9,355) 0.00%

JPY 700,000,000EUR (5,712,765) 26 juillet 2019JP Morgan (9,307) 0.00%

USD 7,334,242EUR (6,431,951) 2 août 2019JP Morgan (9,221) 0.00%

COP 6,581,700,000USD (2,060,000) 12 juillet 2019Goldman Sachs (8,868) 0.00%

USD 471,085TWD (14,806,080) 30 août 2019BNP Paribas (8,319) 0.00%

TRY 59,000,000EUR (8,830,079) 26 juillet 2019Crédit Agricole (7,988) 0.00%

USD 2,062,881GBP (1,624,519) 2 août 2019Crédit Agricole (7,829) 0.00%

EUR 657,847CAD (990,000) 26 juillet 2019BNP Paribas (7,401) 0.00%

RUB 176,137,443USD (2,790,000) 26 juillet 2019Deutsche Bank (7,058) 0.00%

RUB 160,957,106USD (2,550,000) 26 juillet 2019BNP Paribas (6,904) 0.00%

USD 5,537,000TRY (32,489,842) 26 juillet 2019Goldman Sachs (6,880) 0.00%

COP 1,872,541,410USD (590,000) 12 juillet 2019BNP Paribas (6,438) 0.00%

USD 4,782,111EUR (4,193,794) 2 août 2019JP Morgan (6,012) 0.00%

USD 1,940,000HUF (550,723,320) 26 juillet 2019HSBC Bank PLC (6,009) 0.00%

USD 1,760,000TRY (10,349,284) 26 juillet 2019Deutsche Bank (5,992) 0.00%

USD 1,230,000TWD (38,251,770) 17 juillet 2019Société Générale (5,881) 0.00%

KRW 28,345,669,861USD (24,546,952) 3 juillet 2019Goldman Sachs (5,699) 0.00%

USD 3,210,000GBP (2,523,506) 26 juillet 2019Société Générale (5,507) 0.00%

USD 350,000COP (1,139,826,450) 12 juillet 2019BNP Paribas (5,220) 0.00%

JPY 427,453,234USD (3,980,000) 26 juillet 2019Société Générale (5,110) 0.00%

BRL 6,625,900USD (1,730,000) 26 juillet 2019Goldman Sachs (4,883) 0.00%
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CHF 1,691,359USD (1,744,635) 2 août 2019BNY Mellon (4,833) 0.00%

TRY 6,700,000EUR (1,021,287) 1 juillet 2019Goldman Sachs (4,670) 0.00%

USD 3,587,123EUR (3,145,819) 2 août 2019JP Morgan (4,510) 0.00%

USD 280,000INR (19,647,040) 15 juillet 2019HSBC Bank PLC (4,217) 0.00%

USD 1,130,000GBP (890,102) 26 juillet 2019Nomura (4,185) 0.00%

KRW 2,344,707,652USD (2,030,000) 15 juillet 2019Toronto Dominion (3,614) 0.00%

USD 220,000INR (15,456,980) 15 juillet 2019Goldman Sachs (3,603) 0.00%

USD 140,000INR (9,924,222) 15 juillet 2019Toronto Dominion (3,567) 0.00%

EUR 4,685,510USD (5,350,000) 26 juillet 2019Deutsche Bank (3,534) 0.00%

KRW 4,103,800,000USD (3,550,000) 15 juillet 2019Standard Chartered (3,339) 0.00%

USD 1,650,000TWD (51,169,800) 17 juillet 2019HSBC Bank PLC (3,267) 0.00%

CLP 1,544,700,000USD (2,280,000) 27 août 2019Deutsche Bank (3,216) 0.00%

COP 3,262,980,000USD (1,020,000) 12 juillet 2019BNP Paribas (3,119) 0.00%

HKD 46,925,359USD (6,010,000) 26 juillet 2019Société Générale (2,830) 0.00%

USD 160,000INR (11,229,600) 15 juillet 2019Goldman Sachs (2,449) 0.00%

BRL 3,932,037USD (1,026,133) 26 juillet 2019Société Générale (2,388) 0.00%

KRW 1,848,518,592USD (1,600,226) 26 juillet 2019Société Générale (2,247) 0.00%

USD 11,164,507EUR (9,780,549) 2 août 2019Deutsche Bank (2,136) 0.00%

KRW 764,478,780USD (663,000) 29 juillet 2019BNP Paribas (2,088) 0.00%

KRW 764,488,062USD (663,000) 29 juillet 2019Morgan Stanley (2,080) 0.00%

KRW 764,551,710USD (663,000) 29 juillet 2019Morgan Stanley (2,025) 0.00%

KRW 764,618,010USD (663,000) 29 juillet 2019Morgan Stanley (1,967) 0.00%

KRW 764,717,460USD (663,000) 29 juillet 2019Morgan Stanley (1,881) 0.00%

KRW 764,750,610USD (663,000) 29 juillet 2019Morgan Stanley (1,853) 0.00%

KRW 1,055,173,698USD (914,000) 26 juillet 2019Morgan Stanley (1,840) 0.00%

BRL 3,369,485USD (879,073) 26 juillet 2019Goldman Sachs (1,795) 0.00%

KRW 764,843,430USD (663,000) 29 juillet 2019BNP Paribas (1,773) 0.00%

USD 4,695,096EUR (4,113,857) 2 août 2019Deutsche Bank (1,773) 0.00%

KRW 764,916,360USD (663,000) 29 juillet 2019Morgan Stanley (1,710) 0.00%

TWD 146,346,200USD (4,730,000) 17 juillet 2019Merrill Lynch (1,603) 0.00%

USD 8,297,554EUR (7,268,969) 2 août 2019JP Morgan (1,569) 0.00%

KRW 1,055,569,460USD (914,000) 26 juillet 2019BNP Paribas (1,497) 0.00%

USD 7,854,097EUR (6,880,484) 2 août 2019JP Morgan (1,485) 0.00%

TWD 27,365,882USD (886,000) 26 juillet 2019Deutsche Bank (1,437) 0.00%

USD 180,000INR (12,542,022) 15 juillet 2019Toronto Dominion (1,433) 0.00%

CHF 481,858USD (497,036) 2 août 2019BNY Mellon (1,377) 0.00%

USD 180,000INR (12,536,982) 15 juillet 2019Toronto Dominion (1,360) 0.00%

KRW 1,055,752,260USD (914,000) 26 juillet 2019BNP Paribas (1,339) 0.00%

USD 110,000INR (7,696,480) 15 juillet 2019Goldman Sachs (1,338) 0.00%

USD 3,540,000GBP (2,779,208) 26 juillet 2019BNY Mellon (1,335) 0.00%

USD 355,393GBP (279,840) 2 août 2019Crédit Agricole (1,308) 0.00%

BRL 2,622,622USD (684,133) 26 juillet 2019Standard Chartered (1,307) 0.00%

USD 1,670,000TRY (9,794,507) 26 juillet 2019Toronto Dominion (1,268) 0.00%

KRW 765,446,760USD (663,000) 29 juillet 2019Morgan Stanley (1,251) 0.00%

TWD 27,373,324USD (886,000) 26 juillet 2019Morgan Stanley (1,196) 0.00%

BRL 9,292,800USD (2,420,000) 29 juillet 2019Goldman Sachs (1,183) 0.00%

MXN 545,000,000EUR (24,766,410) 26 juillet 2019Goldman Sachs (1,128) 0.00%

MXN 8,500,000USD (441,638) 29 juillet 2019Société Générale (1,117) 0.00%

KRW 765,645,660USD (663,000) 29 juillet 2019Morgan Stanley (1,079) 0.00%

USD 1,690,136SGD (2,286,818) 2 août 2019Société Générale (1,018) 0.00%



 

H2O Global Strategies ICAV 

H2O Multi Aggregate Fund (suite) 

Liste des investissements (suite) 

Au 30 juin 2019 (suite) 

 

105 

 

 

Contrats de change à terme (suite)

Achat Vente Date dô®ch®anceContrepartie

Perte 

latente %  de la VNI

BRL 1,340,500USD (350,000) 26 juillet 2019Deutsche Bank (988) 0.00%

HKD 90,684,851USD (11,610,000) 26 juillet 2019BNY Mellon (939) 0.00%

BRL 1,310,634USD (342,133) 26 juillet 2019Standard Chartered (896) 0.00%

USD 1,662,921GBP (1,305,281) 2 août 2019JP Morgan (878) 0.00%

CHF 299,662USD (309,101) 2 août 2019BNY Mellon (856) 0.00%

TWD 13,679,751USD (443,000) 26 juillet 2019Morgan Stanley (821) 0.00%

USD 5,229,730EUR (4,581,290) 2 août 2019Deutsche Bank (818) 0.00%

BRL 1,310,963USD (342,133) 26 juillet 2019BNP Paribas (811) 0.00%

KRW 527,729,890USD (457,000) 26 juillet 2019BNP Paribas (796) 0.00%

USD 1,309,278SGD (1,771,503) 2 août 2019Société Générale (789) 0.00%

BRL 1,311,059USD (342,133) 26 juillet 2019BNP Paribas (786) 0.00%

KRW 527,766,450USD (457,000) 26 juillet 2019Deutsche Bank (765) 0.00%

KRW 1,056,437,760USD (914,000) 26 juillet 2019BNP Paribas (747) 0.00%

BRL 1,311,278USD (342,133) 26 juillet 2019Goldman Sachs (729) 0.00%

JPY 9,916,343USD (92,975) 2 août 2019BNY Mellon (714) 0.00%

KRW 527,850,995USD (457,000) 26 juillet 2019Morgan Stanley (692) 0.00%

KRW 527,857,850USD (457,000) 26 juillet 2019Deutsche Bank (686) 0.00%

KRW 527,880,700USD (457,000) 26 juillet 2019Deutsche Bank (666) 0.00%

TWD 17,110,875USD (553,750) 26 juillet 2019JP Morgan (665) 0.00%

TWD 13,684,713USD (443,000) 26 juillet 2019BNP Paribas (661) 0.00%

TWD 13,684,713USD (443,000) 26 juillet 2019BNP Paribas (661) 0.00%

TWD 13,685,156USD (443,000) 26 juillet 2019BNP Paribas (647) 0.00%

KRW 527,937,825USD (457,000) 26 juillet 2019Morgan Stanley (616) 0.00%

USD 3,210,000GBP (2,519,660) 26 juillet 2019BNP Paribas (613) 0.00%

TWD 77,666,930USD (2,510,000) 17 juillet 2019Deutsche Bank (607) 0.00%

USD 1,049,640GBP (823,897) 2 août 2019JP Morgan (554) 0.00%

MXN 15,000,000USD (778,315) 26 juillet 2019BNP Paribas (548) 0.00%

TWD 11,719,053USD (379,319) 26 juillet 2019JP Morgan (517) 0.00%

RUB 51,234,994USD (810,000) 26 juillet 2019Toronto Dominion (496) 0.00%

RUB 46,808,545USD (740,000) 26 juillet 2019JP Morgan (433) 0.00%

CHF 149,838USD (154,557) 2 août 2019BNY Mellon (428) 0.00%

USD 1,020,000GBP (800,811) 26 juillet 2019Deutsche Bank (413) 0.00%

HKD 13,432,684USD (1,720,000) 26 juillet 2019HSBC Bank PLC (409) 0.00%

BRL 1,312,519USD (342,133) 26 juillet 2019Standard Chartered (405) 0.00%

TWD 10,266,525USD (332,250) 26 juillet 2019JP Morgan (399) 0.00%

TWD 13,693,130USD (443,000) 26 juillet 2019JP Morgan (389) 0.00%

KRW 528,227,563USD (457,000) 26 juillet 2019Morgan Stanley (366) 0.00%

TWD 21,858,319USD (707,000) 29 juillet 2019BNP Paribas (359) 0.00%

TWD 21,858,319USD (707,000) 29 juillet 2019BNP Paribas (359) 0.00%

USD 194,701EUR (170,846) 2 août 2019Goldman Sachs (356) 0.00%

USD 709,211GBP (556,668) 2 août 2019Société Générale (355) 0.00%

TWD 27,399,550USD (886,000) 26 juillet 2019Deutsche Bank (348) 0.00%

SGD 2,100,000EUR (1,361,154) 26 juillet 2019HSBC Bank PLC (344) 0.00%

TWD 13,694,902USD (443,000) 26 juillet 2019JP Morgan (332) 0.00%

USD 66,530GBP (52,427) 2 août 2019Deutsche Bank (296) 0.00%

TWD 16,437,072USD (531,600) 26 juillet 2019JP Morgan (295) 0.00%

INR 20,027,751USD (290,000) 15 juillet 2019BNP Paribas (281) 0.00%

TWD 21,861,147USD (707,000) 29 juillet 2019BNP Paribas (268) 0.00%

USD 1,251,617EUR (1,096,466) 2 août 2019Deutsche Bank (240) 0.00%

USD 1,262,336EUR (1,105,854) 2 août 2019JP Morgan (239) 0.00%
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Contrats de change à terme (suite)

Achat Vente Date dô®ch®anceContrepartie

Perte 

latente %  de la VNI

TWD 21,862,137USD (707,000) 29 juillet 2019Morgan Stanley (236) 0.00%

KRW 528,383,400USD (457,000) 26 juillet 2019Deutsche Bank (231) 0.00%

HKD 42,727,461USD (5,470,000) 26 juillet 2019Toronto Dominion (226) 0.00%

USD 30,000PLN (112,608) 26 juillet 2019Société Générale (217) 0.00%

BRL 6,826,656USD (1,780,000) 11 juillet 2019Deutsche Bank (212) 0.00%

USD 10,000PLN (38,023) 26 juillet 2019Deutsche Bank (203) 0.00%

TWD 27,404,069USD (886,000) 26 juillet 2019Morgan Stanley (202) 0.00%

KRW 2,163,548,131USD (1,870,000) 15 juillet 2019BNP Paribas (179) 0.00%

USD 327,248GBP (256,861) 2 août 2019Société Générale (164) 0.00%

TWD 21,864,541USD (707,000) 29 juillet 2019Morgan Stanley (158) 0.00%

TWD 13,700,661USD (443,000) 26 juillet 2019Deutsche Bank (145) 0.00%

AUD 4,498,974USD (3,160,000) 26 juillet 2019Toronto Dominion (145) 0.00%

CZK 13,842,690USD (620,000) 26 juillet 2019Deutsche Bank (145) 0.00%

USD 2,054,610SGD (2,778,484) 2 août 2019HSBC Bank PLC (143) 0.00%

CHF 4,659,559USD (4,790,000) 26 juillet 2019Deutsche Bank (142) 0.00%

TWD 21,865,389USD (707,000) 29 juillet 2019BNP Paribas (131) 0.00%

TWD 21,865,389USD (707,000) 29 juillet 2019Deutsche Bank (131) 0.00%

TWD 21,865,530USD (707,000) 29 juillet 2019Morgan Stanley (126) 0.00%

CHF 43,071USD (44,428) 2 août 2019BNY Mellon (123) 0.00%

USD 193,011EUR (169,158) 2 août 2019Deutsche Bank (120) 0.00%

BRL 4,663,626USD (1,214,012) 29 juillet 2019Société Générale (119) 0.00%

USD 621,199EUR (544,194) 2 août 2019JP Morgan (117) 0.00%

USD 10,000IDR (143,040,000) 15 juillet 2019Société Générale (116) 0.00%

SGD 1,014,140USD (750,000) 26 juillet 2019BNP Paribas (107) 0.00%

BRL 2,331,654USD (607,012) 29 juillet 2019Société Générale (107) 0.00%

USD 10,000PLN (37,654) 26 juillet 2019Deutsche Bank (104) 0.00%

TWD 13,701,990USD (443,000) 26 juillet 2019Deutsche Bank (103) 0.00%

USD 182,697GBP (143,399) 2 août 2019Société Générale (89) 0.00%

USD 180,389GBP (141,587) 2 août 2019Société Générale (88) 0.00%

CZK 15,183,927USD (680,000) 26 juillet 2019JP Morgan (87) 0.00%

TWD 4,109,268USD (132,900) 26 juillet 2019JP Morgan (74) 0.00%

TWD 21,867,157USD (707,000) 29 juillet 2019Morgan Stanley (74) 0.00%

USD 19,035GBP (14,988) 2 août 2019Crédit Agricole (70) 0.00%

HKD 12,419,846USD (1,590,000) 26 juillet 2019Toronto Dominion (68) 0.00%

TWD 2,739,512USD (88,600) 26 juillet 2019JP Morgan (49) 0.00%

COP 1,732,617,000USD (540,000) 12 juillet 2019Goldman Sachs (44) 0.00%

TWD 21,868,217USD (707,000) 29 juillet 2019BNP Paribas (39) 0.00%

TWD 2,054,634USD (66,450) 26 juillet 2019JP Morgan (37) 0.00%

TWD 2,054,634USD (66,450) 26 juillet 2019JP Morgan (37) 0.00%

BRL 184,137USD (47,965) 29 juillet 2019Deutsche Bank (36) 0.00%

USD 10,000IDR (141,800,000) 15 juillet 2019Deutsche Bank (28) 0.00%

USD 22,390EUR (19,636) 2 août 2019JP Morgan (28) 0.00%

SGD 270,445USD (200,000) 26 juillet 2019Deutsche Bank (23) 0.00%

USD 17,355EUR (15,220) 2 août 2019JP Morgan (22) 0.00%

USD 34,029EUR (29,823) 2 août 2019Deutsche Bank (21) 0.00%

USD 10,000IDR (141,690,000) 15 juillet 2019BNP Paribas (20) 0.00%

USD 42,300GBP (33,201) 2 août 2019Société Générale (20) 0.00%

USD 39,787GBP (31,229) 2 août 2019Société Générale (20) 0.00%

USD 1,800,000SEK (16,670,340) 26 juillet 2019Nomura (19) 0.00%

USD 10,000IDR (141,655,137) 15 juillet 2019BNP Paribas (18) 0.00%
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Contrats de change à terme (suite)

Achat Vente Date dô®ch®anceContrepartie

Perte 

latente %  de la VNI

KRW 528,634,750USD (457,000) 26 juillet 2019Deutsche Bank (14) 0.00%

USD 66,626EUR (58,367) 2 août 2019Deutsche Bank (13) 0.00%

USD 4,805CHF (4,683) 2 août 2019Crédit Agricole (13) 0.00%

USD 45,235SGD (61,183) 2 août 2019JP Morgan (12) 0.00%

USD 55,866EUR (48,941) 2 août 2019JP Morgan (11) 0.00%

USD 10,000IDR (141,530,000) 15 juillet 2019Goldman Sachs (9) 0.00%

USD 10,000PLN (37,292) 26 juillet 2019Société Générale (7) 0.00%

USD 29,591EUR (25,923) 2 août 2019Deutsche Bank (6) 0.00%

USD 29,694EUR (26,013) 2 août 2019Deutsche Bank (6) 0.00%

SGD 28,813USD (21,309) 2 août 2019HSBC Bank PLC (2) 0.00%

Perte latente sur contrats de change à terme (67,245,509) (3.76% )

Contrats à terme normalisés

Quantité Description Devise Date dô®ch®anceContrepartie Juste valeur %  de la VNI

USD

Contrats à terme normalisés - Actifs

381 US TREASURY BOND USD 30 septembre 2019CACEIS Bank             806,094 0.04%

118 EURO BUXL FU /201909 EUR 30 septembre 2019CACEIS Bank             729,925 0.04%

473 US ULTRA BD CBT 30YR USD 30 septembre 2019CACEIS Bank             653,984 0.04%

1,928EURO BTP FUTURE -EUX EUR 30 septembre 2019CACEIS Bank             471,919 0.03%

50 EURO-OAT-FUT /201909 EUR 30 septembre 2019CACEIS Bank             143,910 0.01%

2 JPN 10 YEARS /201909 JPY 30 septembre 2019CACEIS Bank                 7,147 0.00%

         2,812,979 0.16%

Total Contrats à terme normalisés - Actifs       2,812,979 0.16%

Quantité Description Devise Date dô®ch®anceContrepartie Juste valeur %  de la VNI

USD

Contrats à terme normalisés - Passifs

(5,206)US 5 YEARS NOTE-CBT USD 30 septembre 2019CACEIS Bank (7,327,164) (0.41%)

(3,392)US 10 YEARS /201909 USD 30 septembre 2019CACEIS Bank (5,502,835) (0.31%)

(9,772)EURO SCHATZ /201909 EUR 30 septembre 2019CACEIS Bank (2,221,059) (0.13%)

(765) EURO BUND FU /201903 EUR 30 septembre 2019CACEIS Bank (1,280,934) (0.07%)

(179) US 2 YEARS N /201909 USD 30 septembre 2019CACEIS Bank (174,375) (0.01%)

(48) EURO BOBL FUTURE EUR 30 septembre 2019CACEIS Bank (31,260) 0.00%

(20) LONG GILT FU /201909 GBP 30 septembre 2019CACEIS Bank (21,967) 0.00%

(16,559,594) (0.93%)

Total Contrats à terme normalisés - Passifs (16,559,594) (0.93% )

Swaps

Montant notionnel Description Devise Date dô®ch®anceContrepartie Juste valeur %  de la VNI

EUR

Swaps - Actifs

Swaps sur défaillance - Actifs

40,000,000Credit Default Swap 105.98 20.06.2023 EUR 20 juin 2023BNP Paribas 3,899,155 0.22%

Total Swaps sur défaillance - Actifs 3,899,155 0.22%

Total Swaps - Actifs 3,899,155 0.22%
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Options 

Quantité Description Devise Date dô®ch®anceContrepartie Juste valeur %  de la VNI

USD

Options de gré à gré - Actifs

140,000,000EUR(P)/SEK(C)OTC NOV 10.50 20.11.19 PUT EUR 20 novembre 2019Morgan Stanley          1,513,789 0.09%

60,000,000USD(P)/MXN(C)OTC AUG 19.30 16.08.19 PUT USD 16 août 2019Morgan Stanley             746,110 0.05%

110,000,000EUR(P)/HUF(C)OTC JAN 316.0 09.01.20 PUT EUR 9 janvier 2020Goldman Sachs             523,663 0.03%

110,000,000EUR(P)/HUF(C)OTC JAN 316.0 08/01/2020 PUT EUR 8 janvier 2020Goldman Sachs             521,558 0.03%

93,000,000USD(P)/KRW(C)OTC SEP 1130 10.09.19 PUT USD 10 septembre 2019Goldman Sachs             445,712 0.02%

140,000,000EUR(P)/HUF(C)OTC JUL 320.0 10.07.19 PUT EUR 10 juillet 2019Morgan Stanley             102,036 0.01%

850,000,000NOK(P)/SEK(C)OTC SEP 1.050 05.09.19 PUT NOK 5 septembre 2019Morgan Stanley               76,377 0.00%

1,700,000,000NOK(P)/SEK(C)OTC SEP 1.020 05.09.19 PUT NOK 5 septembre 2019UBS Limited               72,478 0.00%

121,000,000EUR(P)/SEK(C)OTC NOV 9.800 13.11.19 PUT EUR 13 novembre 2019Morgan Stanley               47,993 0.00%

120,000,000USD(C)/CAD(P)OTC JUL 1.360 30/07/2019 CALL USD 30 juillet 2019Goldman Sachs               20,460 0.00%

99,000,000GBP(C)/USD(P)OTC AUG 1.370 20.08.19 CALL GBP 20 août 2019Deutsche Bank               18,248 0.00%

62,000,000EUR(P)/SEK(C)OTC AUG 9.800 27.08.19 PUT EUR 27 août 2019Morgan Stanley                    843 0.00%

129,000,000EUR(C)/CHF(P)OTC JUL 1.150 04.07.19 CALL EUR 4 juillet 2019Morgan Stanley                      26 0.00%

Total Options de gré à gré - Actifs 4,089,293 0.23%

Quantité Description Devise Date dô®ch®anceContrepartie Juste valeur %  de la VNI

USD

Options cotées - Actifs

(200) EURO BUND FUTURES AUG 169 26.07.19 PUT EUR 26 juillet 2019CACEIS Bank                 6,833 0.00%

Total Options cotées - Actifs                 6,833 0.00%

Total Options - Actifs       4,096,126 0.23%

Quantité Description Devise Date dô®ch®anceContrepartie Juste valeur %  de la VNI

USD

Options de gré à gré - Passifs

(175,000,000)EUR(P)/SEK(C)OTC NOV 10.20 20/11/2019 PUT EUR 20 novembre 2019Morgan Stanley (425,940) (0.03%)

(99,000,000)GBP(P)/USD(C)OTC AUG 1.240 20.08.19 PUT GBP 20 août 2019Deutsche Bank (304,139) (0.02%)

(110,000,000)EUR(P)/HUF(C)OTC JAN 310.0 09.01.20 PUT EUR 9 janvier 2020Goldman Sachs (240,070) (0.02%)

(110,000,000)EUR(P)/HUF(C)OTC JAN 310.0 08/01/2020 PUT EUR 8 janvier 2020Goldman Sachs (238,701) (0.01%)

(121,000,000)EUR(C)/SEK(P)OTC NOV 11.20 13.11.19 CALL EUR 13 novembre 2019Morgan Stanley (193,334) (0.01%)

(1,700,000,000)NOK(P)/SEK(C)OTC SEP 1.020 05.09.19 PUT NOK 5 septembre 2019Morgan Stanley (72,478) 0.00%

(93,000,000)USD(C)/KRW(P)OTC SEP 1250 10.09.19 CALL USD 10 septembre 2019Goldman Sachs (57,026) 0.00%

(62,000,000)EUR(C)/SEK(P)OTC AUG 11.20 27.08.19 CALL EUR 27 août 2019Morgan Stanley (12,538) 0.00%

(240,000,000)USD(C)/CAD(P)OTC JUL 1.380 30/07/2019 CALL USD 30 juillet 2019Goldman Sachs (6,833) 0.00%

Total Options de gré à gré - Passifs (1,551,059) (0.09%)

Quantité Description Devise Date dô®ch®anceContrepartie Juste valeur %  de la VNI

USD

Options cotées - Passifs

100 EURO BUND AUG 170.50 26.07.19 PUT EUR 26 juillet 2019CACEIS Bank (6,833) 0.00%

(50) EURO BUND AUG 175.00 26.07.19 CALL EUR 26 juillet 2019CACEIS Bank (854) 0.00%

Total Options cotées - Passifs (7,687) 0.00%

Total Options - Passifs (1,558,746) (0.09% )



 

H2O Global Strategies ICAV 

H2O Multi Aggregate Fund (suite) 

Liste des investissements (suite) 

Au 30 juin 2019 (suite) 

 

109 

 

 

Description Juste valeur

USD

Investissements à leur juste valeur 1,427,285,277 79.82%

Gain latent sur contrats de change à terme 26,553,628 1.48%

Gain latent sur contrats à terme normalisés 2,812,979 0.16%

Gain sur options 4,096,126 0.23%

Gain latent sur swaps 3,899,155 0.22%

Actifs financiers à leur juste valeur par le biais du compte de résultat 1,464,647,165 81.91%

Perte latente sur contrats de change à terme (67,245,509) (3.76%)

Perte latente sur contrats à terme normalisés (16,559,594) (0.93%)

Perte sur options (1,558,746) (0.09%)

Passifs financiers à leur juste valeur par le biais du compte de résultat(85,363,849) (4.78% )

Autres ®l®ments dôactif pour un montant sup®rieur aux autres passifs408,864,626 22.87%

Actif net attribuable aux d®tenteurs dôactions participantes 

remboursables 1,788,147,942 100.00%

Analyse de lôactif total

Actif

% de lôactif 

total

Valeurs mobili¯res admises ¨ la cote officielle dôune bourse/n®goci®es 

sur un marché réglementé 68.64%

Instruments financiers dérivés 1.80%

Liquidités bancaires et compte de marge créditeur 6.37%

Autres actifs 23.19%

100.00%

En %  de 

lôactif net
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Quantité Description Date dô®ch®anceJuste valeur %  de la VNI

Valeurs mobilières USD

Obligations dô£tat

Argentine

5,000,000             ARGENTINA 5.00 16-27 15/01A 15 janvier 2027         4,183,951 1.53%

5,608,152             ARGENTINA REPUBLIC 05-33 31/12S 31 décembre 2033         4,676,386 1.72%

4,000,000             ARGENTINE REPUBLIC 4.625 18-23 11/01S 11 janvier 2023         3,207,420 1.18%

7,000,000             REPUBLIC OF ARGENT 6.25 17-47 09/11A 9 novembre 2047         5,776,341 2.12%

    17,844,098 6.55%

Allemagne

1,100,000             ALLEMAGNE 3.50 09-19 04/07A 4 juillet 2019          1,253,031 0.46%

3,700,000             GERMANY 0.25 14-19 11/10A 11 octobre 2019         4,224,051 1.55%

      5,477,082 2.01%

Indonésie

168,000,000,000  INDONESIE 8.25 18-29 27/09S 15 mai 2029       12,638,850 4.64%

    12,638,850 4.64%

Israël

5,100,000             ISRAEL -DY- 3.75 17-47 31/03A 31 mars 2047         1,678,760 0.62%

      1,678,760 0.62%

Côte d'Ivoire

4,000,000             COTE D IVOIRE 6.625 18-48 22/03A 22 mars 2048         4,460,475 1.64%

      4,460,475 1.64%

Liban

10,750,000           LEBANESE REPU OF 6.10 10-22 04/10S 4 octobre 2022         9,191,626 3.37%

1,000,000             LEBANESE REPUBLIC 6.25 15-24 04/11S 4 novembre 2024            804,690 0.30%

2,000,000             LIBAN EMTN 8.25 06-21 12/04S 12 avril 2021          1,888,110 0.69%

    11,884,426 4.36%

Mexique

3,810,000             MEXICAN BONOS 5.75 15-26 05/03S 5 mars 2026       18,065,725 6.63%

6,225,000             MEXICAN BONOS 7.50 06-27 03/06S 3 juin 2027        32,385,405 11.88%

7,800,000             MEXICAN BONOS 7.75 11-31 29/05S 29 mai 2031       41,056,357 15.05%

    91,507,487 33.56%

Nigeria

5,500,000             NIGERIA 7.625 17-47 28/11S 28 novembre 2047         5,488,175 2.01%

      5,488,175 2.01%

Sénégal

8,000,000             SENEGAL 6.75 18-48 13/03S 13 mars 2048         7,538,400 2.76%

      7,538,400 2.76%

Afrique du Sud

115,000,000         SOUTH AFRICA 6.50 10-41 28/02S 28 février 2041         5,831,785 2.14%

544,000,000         SOUTH AFRICA 8.25 14-32 31/03S 31 mars 2032       35,918,884 13.17%

290,200,000         SOUTH AFRICA 8.75 14-44 31/01S 31 janvier 2044       18,773,871 6.89%

    60,524,540 22.20%

Sri Lanka

7,800,000             REP SRI LANKA REGS 6.85 15-25 03/11S 3 novembre 2025         7,840,365 2.88%

      7,840,365 2.88%

Tunisie

4,500,000             BANQUE CENT TUNISIE 5.75 15-25 30/01S 30 janvier 2025         4,198,298 1.54%

      4,198,298 1.54%
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Quantité Description Date dô®ch®anceJuste valeur %  de la VNI

Valeurs mobilières (suite) USD

Obligations dô£tat (suite)

Turquie

24,300,000           REPUBLIC OF TURKEY 4.875 13-43 16/04S 16 avril 2043        18,988,020 6.96%

3,000,000             TURKEY (REP OF) 4.875 16-26 09/10S 9 octobre 2026         2,692,845 0.99%

1,000,000             TURKEY(REP.OF) 6.00 17-27 25/03S 25 mars 2027            953,125 0.35%

6,600,000             TURQUIE 5.125 18-28 17/02S 17 février 2028         5,917,560 2.17%

3,900,000             TURQUIE 6.125 18-28 24/10S 24 octobre 2028         3,691,740 1.35%

    32,243,290 11.82%

Tunisie

5,000,000             REPUBLIC OF ZAMBIA 8.97 15-27 30/07S 30 juillet 2027          3,364,775 1.23%

      3,364,775 1.23%

Total Obligations dô£tat   266,689,021 97.82%

Bons du Trésor de plus de 90 jours

Allemagne

5,600,000             ALLEMAGNE ZCP 16-10-19 16 octobre 2019         6,388,087 2.34%

2,000,000             GERM TREA BILL ZCP 11-12-19 11 décembre 2019         2,283,497 0.84%

      8,671,584 3.18%

Total Bons du Trésor de plus de 90 jours       8,671,584 3.18%

Cr®ances dôentreprises

Mexique

170,000                PETROLEOS MEXICANO 7.47 14-26 12/11S 12 novembre 2026            713,126 0.26%

          713,126 0.26%

Total Cr®ances dôentreprises           713,126 0.26%

Total Investissements   276,073,731 101.26%
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Contrats de change à terme

Achat Vente Date dô®ch®anceContrepartie

Gain 

latent %  de la VNI

ZAR 969,000,000USD (66,888,764) 12 juillet 2019 Goldman Sachs 1,742,866 0.64%

TRY 26,820,500USD (3,500,000) 15 octobre 2019 Deutsche Bank 894,040 0.33%

ARS 260,000,000USD (5,000,000) 16 août 2019 BNP Paribas 763,463 0.29%

ARS 247,000,000USD (5,000,000) 30 juillet 2019 BNP Paribas 594,036 0.22%

PHP 1,356,024,280USD (25,959,897) 26 juillet 2019 Standard Chartered 492,398 0.19%

TRY 60,000,000USD (9,984,082) 2 juillet 2019 Goldman Sachs 389,392 0.14%

TRY 20,000,000USD (3,010,411) 16 septembre 2019 Standard Chartered 310,466 0.11%

TRY 55,000,000USD (9,222,076) 10 juillet 2019 Standard Chartered 245,434 0.09%

TRY 14,500,000USD (2,254,988) 10 juillet 2019 Goldman Sachs 240,992 0.09%

EUR 11,567,565USD (13,000,000) 26 juillet 2019 Crédit Agricole 199,329 0.07%

USD 5,959,340KRW (6,677,222,392) 11 juillet 2019 Goldman Sachs 189,597 0.07%

INR 570,126,780USD (8,080,685) 11 juillet 2019 Standard Chartered 170,960 0.06%

COP 22,148,174,420USD (6,742,728) 9 juillet 2019 Crédit Agricole 161,288 0.06%

TRY 4,951,050USD (650,000) 15 octobre 2019 Deutsche Bank 161,137 0.06%

IDR 72,804,500,000USD (5,000,000) 10 juillet 2019 BNP Paribas 152,003 0.06%

KRW 5,938,450,000USD (5,005,901) 26 juillet 2019 HSBC Bank Plc 127,680 0.05%

KRW 5,969,400,000USD (5,035,938) 26 juillet 2019 Crédit Agricole 124,397 0.05%

BRL 10,030,550USD (2,500,000) 1 juillet 2019 BNP Paribas 117,145 0.04%

EUR 19,609,802HKD (174,000,000) 26 juillet 2019 BNP Paribas 101,336 0.04%

EUR 10,594,206USD (12,000,000) 26 juillet 2019 Standard Chartered 88,665 0.03%

EUR 4,096,904USD (4,600,000) 26 juillet 2019 BNP Paribas 74,829 0.03%

ZAR 71,000,000USD (4,924,790) 28 août 2019 Crédit Agricole 74,689 0.03%

EUR 24,594,801USD (28,000,000) 26 juillet 2019 Crédit Agricole 64,235 0.02%

EUR 33,262,663ILS (135,000,000) 26 juillet 2019 Standard Chartered 47,400 0.02%

CZK 223,251,931USD (9,950,000) 26 juillet 2019 Deutsche Bank 46,882 0.02%

ILS 15,528,240USD (4,320,000) 26 juillet 2019 HSBC Bank Plc 40,254 0.01%

ZAR 324,000,000EUR (20,050,502) 24 juillet 2019 Standard Chartered 39,251 0.01%

USD 2,489,809KRW (2,835,892,513) 25 juillet 2019 Crédit Agricole 38,411 0.01%

EUR 4,916,381JPY (600,000,000) 26 juillet 2019 Morgan Stanley 30,443 0.01%

USD 2,840,426TWD (86,900,000) 5 août 2019 Crédit Agricole 29,989 0.01%

EUR 17,552,297USD (20,000,000) 26 juillet 2019 Deutsche Bank 28,290 0.01%

BRL 7,255,228USD (1,858,837) 14 août 2019 Crédit Agricole 26,848 0.01%

PLN 5,000,000USD (1,316,103) 26 juillet 2019 Standard Chartered 25,566 0.01%

EUR 12,977,996SGD (20,000,000) 26 juillet 2019 Morgan Stanley 19,964 0.01%

ILS 9,574,887USD (2,670,000) 26 juillet 2019 HSBC Bank Plc 18,582 0.01%

ILS 9,574,620USD (2,670,000) 26 juillet 2019 Deutsche Bank 18,507 0.01%

INR 212,807,700USD (3,060,000) 15 juillet 2019 Standard Chartered 18,448 0.01%

USD 1,072,744KRW (1,220,858,000) 15 juillet 2019 Crédit Agricole 17,669 0.01%

MXN 276,000,000EUR (12,527,131) 26 juillet 2019 Goldman Sachs 16,652 0.01%

USD 2,500,000COP (7,985,000,000) 2 août 2019 Deutsche Bank 15,917 0.01%

RUB 543,000,000USD (8,564,154) 26 juillet 2019 Standard Chartered 15,155 0.01%

USD 8,521,608TWD (263,368,808) 10 juillet 2019 Deutsche Bank 15,052 0.01%

CZK 137,676,323USD (6,150,000) 26 juillet 2019 BNP Paribas 14,937 0.01%

CZK 137,664,122USD (6,150,000) 26 juillet 2019 Standard Chartered 14,390 0.01%

BRL 10,464,845USD (2,710,648) 26 juillet 2019 Standard Chartered 13,976 0.01%

USD 5,144,635MXN (99,000,000) 26 juillet 2019 Goldman Sachs 11,435 0.00%

USD 3,064,635TWD (94,540,937) 9 juillet 2019 BNP Paribas 11,183 0.00%
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RUB 617,000,000EUR (8,534,166) 26 juillet 2019 Standard Chartered 10,470 0.00%

BRL 10,030,550USD (2,601,419) 26 juillet 2019 Goldman Sachs 10,133 0.00%

BRL 10,022,067USD (2,603,275) 9 juillet 2019 BNP Paribas 10,063 0.00%

INR 131,250,653USD (1,890,000) 15 juillet 2019 BNP Paribas 8,655 0.00%

HUF 1,294,000,000EUR (3,999,711) 26 juillet 2019 Crédit Agricole 8,498 0.00%

KRW 2,230,444,063USD (1,920,426) 26 juillet 2019 Morgan Stanley 7,714 0.00%

PEN 7,140,960USD (2,160,000) 15 août 2019 Goldman Sachs 7,691 0.00%

EUR 2,635,837USD (3,000,000) 26 juillet 2019 Standard Chartered 7,658 0.00%

EUR 1,407,825ILS (5,700,000) 26 juillet 2019 Deutsche Bank 5,876 0.00%

USD 15,000,000EUR (13,140,602) 26 juillet 2019 Standard Chartered 5,736 0.00%

CLP 580,097,673USD (850,000) 27 août 2019 Goldman Sachs 5,025 0.00%

RUB 631,000,000USD (9,964,760) 26 juillet 2019 Crédit Agricole 4,935 0.00%

USD 320,745AUD (450,000) 5 juillet 2019 Standard Chartered 4,922 0.00%

USD 8,680,000EUR (7,602,964) 26 juillet 2019 Deutsche Bank       4,531.00 0.00%

IDR 42,580,500,000USD (3,000,000) 1 août 2019 BNP Paribas       4,442.00 0.00%

HUF 1,195,299,386USD (4,220,000) 26 juillet 2019 Deutsche Bank       3,673.00 0.00%

USD 162,394TWD (4,924,101) 26 juillet 2019 Crédit Agricole       3,216.00 0.00%

EUR 4,339,232TRY (29,000,000) 26 juillet 2019 Crédit Agricole       3,094.00 0.00%

PEN 4,917,728USD (1,490,000) 15 août 2019 Goldman Sachs       2,812.00 0.00%

USD 10,000,000HKD (78,084,800) 15 août 2019 Standard Chartered       2,789.00 0.00%

EUR 4,431,727ILS (18,000,000) 26 juillet 2019 Toronto Dominion       2,566.00 0.00%

SGD 6,792,311USD (5,020,000) 26 juillet 2019 HSBC Bank Plc       2,488.00 0.00%

USD 5,000,000HKD (39,036,610) 19 août 2019 Toronto Dominion       1,995.00 0.00%

ZAR 1,500,000USD (104,238) 26 juillet 2019 Goldman Sachs       1,822.00 0.00%

EUR 15,266,874USD (17,428,984) 2 août 2019 Crédit Agricole       1,511.00 0.00%

USD 5,000,000IDR (70,819,500,000) 29 juillet 2019 Goldman Sachs       1,065.00 0.00%

IDR 8,357,940,000USD (590,000) 15 juillet 2019 Goldman Sachs       1,058.00 0.00%

USD 210,000COP (670,595,100) 12 juillet 2019 Goldman Sachs       1,015.00 0.00%

USD 210,000COP (670,595,100) 12 juillet 2019 Goldman Sachs       1,015.00 0.00%

TWD 62,546,674USD (2,020,000) 17 juillet 2019 Standard Chartered          862.00 0.00%

USD 1,928,857KRW (2,230,444,063) 24 juillet 2019 Standard Chartered          811.00 0.00%

PLN 1,903,080USD (510,000) 26 juillet 2019 Deutsche Bank          661.00 0.00%

EUR 7,712,626USD (8,800,000) 26 juillet 2019 Goldman Sachs          598.00 0.00%

PLN 3,057,870USD (820,000) 26 juillet 2019 Deutsche Bank          530.00 0.00%

USD 310,000COP (993,236,900) 12 juillet 2019 Standard Chartered          466.00 0.00%

USD 5,650,000EUR (4,951,135) 26 juillet 2019 Deutsche Bank          444.00 0.00%

USD 5,650,000EUR (4,951,135) 26 juillet 2019 Deutsche Bank          444.00 0.00%

EUR 4,322,371USD (4,934,509) 2 août 2019 Crédit Agricole          428.00 0.00%

USD 875,802EUR (766,719) 2 août 2019 Deutsche Bank          423.00 0.00%

USD 633,057EUR (554,208) 2 août 2019 Deutsche Bank          306.00 0.00%

CAD 39,576USD (30,000) 26 juillet 2019 HSBC Bank Plc          304.00 0.00%

CHF 100,561USD (103,186) 2 août 2019 Crédit Agricole          255.00 0.00%

CHF 80,676USD (82,782) 2 août 2019 Deutsche Bank          205.00 0.00%

USD 90,000RON (373,085) 26 juillet 2019 Goldman Sachs          198.00 0.00%

CAD 26,328USD (20,000) 26 juillet 2019 Nomura          160.00 0.00%

CAD 26,328USD (20,000) 26 juillet 2019 Nomura          160.00 0.00%

USD 60,000RON (248,721) 26 juillet 2019 Deutsche Bank          133.00 0.00%

RON 3,600,000EUR (759,282) 26 juillet 2019 Crédit Agricole          131.00 0.00%

USD 530,000CLP (359,514,921) 27 août 2019 Goldman Sachs            99.00 0.00%

USD 315,115CHF (306,261) 2 août 2019 Deutsche Bank            82.00 0.00%
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SGD 18,146,860USD (13,420,000) 2 août 2019 Crédit Agricole            20.00 0.00%

EUR 40,428CZK (1,030,000) 26 juillet 2019 Deutsche Bank              9.00 0.00%

EUR 31,474USD (35,930) 2 août 2019 Crédit Agricole              4.00 0.00%

USD 6,943SGD (9,388) 2 août 2019 Standard Chartered              1.00 0.00%

Gain latent sur contrats de change à terme 8,199,780 3.01%

Achat Vente Date dô®ch®anceContrepartie

Perte 

latente%  de la VNI

USD 175,000,000EUR (155,184,630) 26 juillet 2019 Crédit Agricole (2,071,298) (0.76%)

USD 48,261,069ZAR (693,000,000) 26 juillet 2019 Goldman Sachs (740,424) (0.28%)

EUR 80,237,762CZK (2,061,000,000) 26 juillet 2019 BNY Mellon (731,711) (0.27%)

EUR 71,580,702RUB (5,206,000,000) 26 juillet 2019 BNY Mellon (577,456) (0.22%)

USD 7,401,494BRL (30,318,740) 26 juillet 2019 Morgan Stanley (493,333) (0.18%)

USD 20,875,731PEN (69,829,319) 13 août 2019 BNY Mellon (323,902) (0.12%)

USD 10,024,007INR (709,750,600) 15 juillet 2019 BNP Paribas (243,488) (0.09%)

USD 28,000,000EUR (24,735,791) 26 juillet 2019 Toronto Dominion (224,645) (0.08%)

USD 10,350,000ZAR (149,190,282) 26 juillet 2019 Goldman Sachs (199,247) (0.07%)

HUF 19,048,000,000EUR (59,139,411) 18 juillet 2019 Crédit Agricole (163,637) (0.06%)

USD 8,209,255CLP (5,681,543,129) 24 juillet 2019 Morgan Stanley (162,350) (0.06%)

MXN 620,000,000USD (32,284,436) 29 juillet 2019 Goldman Sachs (152,310) (0.06%)

USD 4,937,384INR (352,000,000) 31 juillet 2019 Standard Chartered (144,571) (0.05%)

USD 19,398,250MYR (80,729,952) 19 août 2019 Goldman Sachs (126,387) (0.05%)

USD 4,900,437INR (347,490,000) 26 juillet 2019 Goldman Sachs (119,490) (0.04%)

MXN 225,000,000USD (11,776,078) 26 juillet 2019 Toronto Dominion (109,578) (0.04%)

RUB 1,260,000,000EUR (17,535,967) 26 juillet 2019 Crédit Agricole (101,620) (0.04%)

USD 6,340,000ZAR (90,967,334) 26 juillet 2019 Deutsche Bank (92,215) (0.03%)

EUR 29,739,931SGD (46,000,000) 26 juillet 2019 Morgan Stanley (78,930) (0.03%)

USD 5,892,834IDR (84,397,636,000) 17 juillet 2019 Toronto Dominion (74,106) (0.03%)

USD 10,000,000OMR (3,930,500) 24 juin 2020 BNP Paribas (73,694) (0.03%)

MXN 270,000,000EUR (12,327,627) 26 juillet 2019 HSBC Bank Plc (66,643) (0.02%)

USD 9,249,493TWD (288,343,705) 17 juillet 2019 Standard Chartered (66,559) (0.02%)

USD 5,200,000EUR (4,612,761) 26 juillet 2019 HSBC Bank Plc (63,325) (0.02%)

USD 4,000,000OMR (1,564,040) 8 septembre 2020 BNP Paribas (62,330) (0.02%)

USD 766,823BRL (3,172,425) 22 juillet 2019 BNY Mellon (59,551) (0.02%)

USD 7,680,804COP (24,864,837,100) 26 juillet 2019 Standard Chartered (59,203) (0.02%)

USD 4,999,714INR (350,150,000) 25 juillet 2019 HSBC Bank Plc (59,110) (0.02%)

USD 10,000,000OMR (3,918,350) 24 juin 2020 BNP Paribas (56,717) (0.02%)

USD 766,342BRL (3,172,425) 23 septembre 2019 Deutsche Bank (55,389) (0.02%)

USD 10,000,000IDR (142,350,000,000) 24 juillet 2019 BNP Paribas (54,830) (0.02%)

USD 2,645,149INR (186,075,660) 11 juillet 2019 JP Morgan (48,033) (0.02%)

USD 5,000,000INR (349,015,000) 17 juillet 2019 BNP Paribas (47,570) (0.02%)

USD 8,100,000OMR (3,174,795) 24 juin 2020 BNP Paribas (44,095) (0.02%)

USD 4,887,786MYR (20,385,000) 26 juillet 2019 Crédit Agricole (43,424) (0.02%)

USD 5,144,180INR (358,331,550) 11 juillet 2019 BNP Paribas (42,114) (0.02%)

USD 5,000,000OMR (1,943,050) 6 août 2019 BNP Paribas (41,658) (0.02%)

MXN 1,051,000,000USD (54,536,354) 26 juillet 2019 BNP Paribas (40,838) (0.01%)

EUR 8,197,724PLN (35,000,000) 26 juillet 2019 BNP Paribas (37,534) (0.01%)
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EUR 4,998,914CZK (128,000,000) 26 juillet 2019 Deutsche Bank (27,553) (0.01%)

USD 5,000,000OMR (1,956,850) 4 août 2020 BNP Paribas (22,346) (0.01%)

USD 575,714COP (1,922,390,325) 8 août 2019 BNP Paribas (22,183) (0.01%)

USD 14,030,000MXN (270,999,481) 26 juillet 2019 Toronto Dominion (21,664) (0.01%)

USD 2,970,000TRY (17,527,093) 26 juillet 2019 HSBC Bank Plc (20,948) (0.01%)

COP 14,218,913,975USD (4,445,731) 26 juillet 2019 Goldman Sachs (19,676) (0.01%)

USD 2,670,000ILS (9,578,225) 26 juillet 2019 Deutsche Bank (19,489) (0.01%)

EUR 5,746,171ZAR (93,000,000) 26 juillet 2019 Standard Chartered (18,965) (0.01%)

USD 6,840,000HUF (1,940,920,452) 26 juillet 2019 HSBC Bank Plc (18,345) (0.01%)

USD 1,338,131TWD (41,866,111)10 septembre 2019 HSBC Bank Plc (18,109) (0.01%)

USD 995,903TWD (31,365,960) 8 juillet 2019 Crédit Agricole (16,634) (0.01%)

USD 1,342,336TWD (41,866,111) 15 octobre 2019 Crédit Agricole (15,742) (0.01%)

USD 6,150,000CZK (137,688,783) 26 juillet 2019 Deutsche Bank (15,487) (0.01%)

CHF 5,263,802USD (5,429,606) 2 août 2019 BNY Mellon (15,041) (0.01%)

USD 1,341,089TWD (41,866,111) 12 août 2019 BNY Mellon (13,276) 0.00%

RUB 282,159,810USD (4,470,000) 26 juillet 2019 Deutsche Bank (11,922) 0.00%

USD 2,700,000PHP (139,031,100) 9 août 2019 Goldman Sachs (10,602) 0.00%

USD 2,607,166BRL (10,030,550) 1 juillet 2019 Goldman Sachs (9,979) 0.00%

USD 232,141BRL (930,979) 26 août 2019 Crédit Agricole (9,606) 0.00%

RUB 194,340,553USD (3,080,000) 26 juillet 2019 Goldman Sachs (9,452) 0.00%

USD 4,220,000HUF (1,196,256,904) 26 juillet 2019 HSBC Bank Plc (7,044) 0.00%

USD 4,220,000HUF (1,196,164,359) 26 juillet 2019 Standard Chartered (6,717) 0.00%

USD 1,660,000PHP (85,368,820) 26 juillet 2019 Goldman Sachs (5,313) 0.00%

TWD 90,831,300USD (2,940,000) 17 juillet 2019 HSBC Bank Plc (5,271) 0.00%

EUR 418,630CAD (630,000) 26 juillet 2019 BNP Paribas (4,710) 0.00%

USD 2,447,013KRW (2,835,892,513) 24 juillet 2019 Crédit Agricole (4,407) 0.00%

TRY 14,000,000EUR (2,097,025) 26 juillet 2019 Deutsche Bank (3,890) 0.00%

USD 960,000IDR (13,619,520,000) 15 juillet 2019 Deutsche Bank (3,148) 0.00%

USD 5,064,313OMR (1,950,976) 29 juillet 2019 HSBC Bank Plc (3,019) 0.00%

EUR 144,807NZD (250,000) 15 juillet 2019 Morgan Stanley (2,880) 0.00%

KRW 2,230,444,063USD (1,930,852) 26 juillet 2019 Standard Chartered (2,712) 0.00%

USD 1,800,000TRY (10,562,708) 26 juillet 2019 HSBC Bank Plc (2,361) 0.00%

JPY 27,733,680USD (260,000) 26 juillet 2019 Nomura (2,104) 0.00%

CHF 703,161USD (725,280) 2 août 2019 BNY Mellon (1,979) 0.00%

USD 22,920,000MXN (442,073,213) 26 juillet 2019 HSBC Bank Plc (1,923) 0.00%

USD 1,019,480EUR (894,565) 2 août 2019 Deutsche Bank (1,858) 0.00%

USD 1,091,430CHF (1,062,800) 2 août 2019 JP Morgan (1,805) 0.00%

JPY 44,977,632USD (420,000) 26 juillet 2019 Deutsche Bank (1,753) 0.00%

EUR 13,144,151USD (15,000,000) 26 juillet 2019 Deutsche Bank (1,686) 0.00%

HKD 29,672,338USD (3,800,000) 26 juillet 2019 Standard Chartered (1,483) 0.00%

EUR 4,950,324USD (5,650,000) 26 juillet 2019 Goldman Sachs (1,364) 0.00%

USD 590,000IDR (8,360,901,800) 15 juillet 2019 Toronto Dominion (1,267) 0.00%

USD 590,000IDR (8,360,901,800) 15 juillet 2019 Toronto Dominion (1,267) 0.00%

COP 669,954,600USD (210,000) 12 juillet 2019 Goldman Sachs (1,214) 0.00%

USD 462,451KRW (535,749,070) 29 août 2019 Standard Chartered (1,109) 0.00%

MXN 1,100,000EUR (50,954) 26 juillet 2019 Toronto Dominion (1,104) 0.00%

RUB 35,000,000EUR (485,494) 26 juillet 2019 Standard Chartered (982) 0.00%

SGD 4,286,109USD (3,170,000) 26 juillet 2019 BNP Paribas (691) 0.00%

MXN 17,000,000USD (882,090) 26 juillet 2019 BNP Paribas (621) 0.00%
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MXN 17,000,000USD (882,090) 26 juillet 2019 BNP Paribas (621) 0.00%

USD 964,564SGD (1,305,092) 2 août 2019 Standard Chartered (581) 0.00%

USD 294,537EUR (258,446) 2 août 2019 Deutsche Bank (534) 0.00%

USD 2,755,237EUR (2,413,693) 2 août 2019 Deutsche Bank (522) 0.00%

EUR 24,409SEK (260,000) 26 juillet 2019 Goldman Sachs (221) 0.00%

CLP 359,435,400USD (530,000) 27 août 2019 Standard Chartered (216) 0.00%

CLP 359,435,400USD (530,000) 27 août 2019 Standard Chartered (216) 0.00%

SGD 1,600,000EUR (1,036,976) 26 juillet 2019 HSBC Bank Plc (155) 0.00%

USD 20,000CAD (26,320) 26 juillet 2019 Nomura (153) 0.00%

USD 524,151SGD (708,954) 2 août 2019 JP Morgan (137) 0.00%

USD 1,492,048SGD (2,017,747) 2 août 2019 HSBC Bank Plc (122) 0.00%

USD 77,276EUR (67,770) 2 août 2019 JP Morgan (97) 0.00%

USD 2,610,000HKD (20,388,694) 26 juillet 2019 Toronto Dominion (67) 0.00%

HKD 20,387,738USD (2,610,000) 26 juillet 2019 Toronto Dominion (55) 0.00%

HKD 20,387,738USD (2,610,000) 26 juillet 2019 Toronto Dominion (55) 0.00%

USD 237,889EUR (208,399) 2 août 2019 JP Morgan (45) 0.00%

USD 24,176EUR (21,188) 2 août 2019 Deutsche Bank (14) 0.00%

USD 58,097EUR (50,895) 2 août 2019 Deutsche Bank (11) 0.00%

SGD 925,210USD (684,224) 2 août 2019 Deutsche Bank (10) 0.00%

USD 1,059EUR (929) 2 août 2019 Deutsche Bank (2) 0.00%

Perte latente sur contrats de change à terme (8,369,229) (3.07% )

Contrats à terme normalisés

Quantité Description Devise Date dô®ch®anceContrepartie Juste valeur %  de la VNI

USD

Contrats à terme normalisés - Passifs

(2,103)US 5 YEARS NOTE-CBT USD 30 septembre 2019CACEIS Bank (2,838,243) (1.04%)

(102) EURO BUND FU /201903 EUR 30 septembre 2019CACEIS Bank (217,351) (0.08%)

(69) US 10 YEARS /201909 USD 30 septembre 2019CACEIS Bank (163,844) (0.06%)

(33) US 2 YEARS N /201909 USD 30 septembre 2019CACEIS Bank (32,484) (0.01%)

(3,251,922) (1.19%)

Total Contrats à terme normalisés - Passifs (3,251,922) (1.19%)

Options

Quantité Description Devise Date dô®ch®anceContrepartie Juste valeur %  de la VNI

USD

Options de gré à gré - Actifs

4,900,000USD(P)/TRY(C)OTC AUG 5.500 26.08.19 PUT USD 26 août 2019Morgan Stanley 12,733 0.00%

Total Options de gré à gré - Actifs               12,733 0.00%

Total Options - Actifs             12,733 0.00%

Options de gré à gré - Passifs

(4,900,000)USD(P)/TRY(C)OTC AUG 5.500 26.08.19 PUT USD 26 août 2019BNP Paribas (12,733) 0.00%

Total Options de gré à gré - Passifs (12,733) 0.00%

Total Options - Passifs (12,733) 0.00%
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Swaps

Montant notionnel Description Devise Date dô®ch®anceContrepartie Juste valeur %  de la VNI

USD

Swaps de taux dôint®r°t - Actifs

250,000,000IRS/223121-050324 ZAR 5 mars 2024Goldman Sachs 4,957,240 1.82%

615,000,000IRS/223122-050321 ZAR 5 mars 2021Goldman Sachs 4,930,413 1.81%

13,500,000IRS/223281-140329 PLN 14 mars 2029Goldman Sachs 666,527 0.24%

79,000,000IRS/223282-140321 PLN 14 mars 2021Goldman Sachs 637,098 0.23%

Total Swaps de taux dôint®r°t - Actifs 11,191,278 4.10%

Total Swaps - Actifs 11,191,278 4.10%

Montant notionnel Description Devise Date dô®ch®anceContrepartie Juste valeur %  de la VNI

USD

Swaps de taux dôint®r°t - Passifs

(250,000,000)IRS/223121-050324 ZAR 5 mars 2024Goldman Sachs (5,277,398) (1.94%)

(615,000,000)IRS/223122-050321 ZAR 5 mars 2021Goldman Sachs (4,634,934) (1.70%)

(13,500,000)IRS/223281-140329 PLN 14 mars 2029Goldman Sachs (747,420) (0.27%)

(79,000,000)IRS/223282-140321 PLN 14 mars 2021Goldman Sachs (625,616) (0.23%)

77,000,000CK05P210618C CZK 25 juin 2023Goldman Sachs (10,688) 0.00%

33,750,000IRD-557355 CZK 27 juin 2023Société Générale (4,077) 0.00%

Total Swaps de taux dôint®r°t - Passifs (11,300,133) (4.14%)

Swaps sur défaillance - Passifs

(11,000,000)CDS - PEMCor USD 20 décembre 2023Deutsche Bank (1,075,823) (0.40%)

11,000,000CDS - MexSov USD 20 décembre 2023Deutsche Bank (1,620) 0.00%

Total Swaps sur défaillance - Passifs (1,077,443) (0.40%)

Total Swaps - Passifs (12,377,576) (4.54% )

Description Juste valeur

USD

Investissements à leur juste valeur 276,073,731 101.26%

Gain latent sur contrats de change à terme 8,199,780 3.01%

Gain sur options 12,733 0.00%

Gain latent sur swaps 11,191,278 4.10%

Actifs financiers à leur juste valeur par le biais du compte de résultat 295,477,522 108.37%

Perte latente sur contrats de change à terme (8,369,229) (3.07%)

Perte latente sur contrats à terme normalisés (3,251,922) (1.19%)

Perte sur options (12,733) 0.00%

Perte latente sur swaps (12,377,576) (4.54%)

Passifs financiers à leur juste valeur par le biais du compte de résultat (24,011,460) (8.80% )

Autres ®l®ments dôactif pour un montant sup®rieur aux autres passifs1,180,116 0.43%

En %  de 

lôactif net
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Actif net attribuable aux d®tenteurs dôactions participantes remboursables272,646,178 100.00%

Analyse de lôactif total

Actif

% de lôactif 

total

Valeurs mobili¯res admises ¨ la cote officielle dôune bourse/n®goci®es sur un 

marché réglementé 75.81%

Instruments financiers dérivés 5.33%

Liquidités bancaires et compte de marge créditeur 17.52%

Autres actifs 1.34%

100.00%
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Quantité Description Juste valeur %  de la VNI

Valeurs mobilières USD

Actions

Bermudes

10,100        BUNGE LTD             562,671 0.09%

68,146        LAZARD -A-          2,343,541 0.39%

      2,906,212 0.48%

Allemagne

32,695        BMW AG          2,423,500 0.40%

      2,423,500 0.40%

Irlande

24,333        HORIZON PHARMA PLC             585,452 0.10%

          585,452 0.10%

Japon

7,900          GCA SAVVIAN CORPORATION               50,374 0.01%

7,600          HITACHI CHEMICAL CO LTD             206,401 0.03%

46,386        HONDA MOTOR CO LTD          1,199,044 0.19%

11,100        NGK INSULATORS LTD             161,853 0.03%

91,421        NISSAN MOTOR CO LTD             654,728 0.11%

72,970        SOFTBANK          4,529,638 0.75%

      6,802,038 1.12%

Luxembourg

1,581          ALTICE USA -A-               38,497 0.01%

7,535,000   AVATERAMEDICAL N.V        22,396,039 3.73%

3,200          STRIKE COMPANY LTD               59,907 0.01%

    22,494,443 3.75%

Pays-Bas

3,800          ALTICE EUROPE SHS SERIES -A-               13,670 0.00%

2,000,000   LA PERLA FASHION FINANCE B.V          2,869,776 0.48%

      2,883,446 0.48%

Afrique du Sud

7,598          NASPERS -N- SPONS ADR REPR 1/5 SH -N-             367,971 0.06%

          367,971 0.06%

£tats-Unis dôAm®rique

4,324          ABERCROMBIE AND FITCH -A-               69,357 0.01%

300             ACUITY BRANDS               41,373 0.01%

700             AKAMAI TECHNOLOGIES               56,098 0.01%

7,013          ALPHABET INC          7,593,676 1.26%

2,760          AMAZON.COM INC          5,226,419 0.87%

900             AMERICAN AIRLINES GROUP INC-REGS               29,349 0.00%

17,045        AMGEN INC          3,141,053 0.52%

16,031        APPLE INC          3,172,856 0.53%

261,943      AT AND T INC          8,777,710 1.46%

2,065          BANK OF NEW YORK MELLON CORP               91,170 0.02%

5,574          BIOGEN IDEC INC          1,303,591 0.22%

400             BORG WARNER               16,792 0.00%

11,983        CELGENE CORP          1,107,709 0.18%

1,879          CHEVRON CORP             233,823 0.04%

4,800          CIENA CORP             197,424 0.03%

48,000        CITIGROUP          3,361,440 0.56%

900             CREE               50,562 0.01%

800             DELTA AIR LINES               45,400 0.01%

71,062        DR HORTON          3,064,904 0.51%
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Quantité Description Juste valeur %  de la VNI

Valeurs mobilières (suite) USD

Actions (suite)

£tats-Unis dôAm®rique (suite)

38,231        EMERSON ELECTRIC CO          2,550,772 0.42%

27,176        EVERCORE-A RG REGISTERED SHS -A          2,406,978 0.40%

13,753        FACEBOOK -A-          2,654,329 0.44%

290,009      FORD MOTOR          2,966,792 0.49%

57,326        GENERAL ELECTRIC CO             601,923 0.10%

95,930        GENERAL MOTORS CO          3,696,183 0.61%

8,541          GILEAD SCIENCES INC             577,030 0.10%

14,847        GOLDMAN SACHS GROUP INC          3,037,696 0.51%

2,000          HEXCEL CORPORATION             161,760 0.03%

55,909        HOULIHAN LOKEY -A-          2,489,628 0.41%

1,639          ILLUMINA INC             603,398 0.10%

600             ITRON INC               37,542 0.01%

15,910        KB HOME             409,364 0.07%

59,009        LENNAR CORP -A-          2,859,576 0.48%

10,065        MACYS             215,995 0.04%

12,362        MDC HOLDINGS INC             405,226 0.07%

7,803          MERITAGE HOME CORP             400,606 0.07%

128,874      METLIFE INC          6,401,172 1.06%

300             MONSTER BEVERAGE CORP               19,149 0.00%

1,000          MORGAN STANLEY               43,810 0.01%

3,600          NETAPP             222,120 0.04%

15,192        NETFLIX INC          5,580,325 0.93%

20,348        NIKE INC          1,708,215 0.28%

634             NVR INC          2,136,739 0.36%

144,847      ORACLE CORP          8,251,934 1.37%

168,365      PFIZER INC          7,293,572 1.21%

79,114        PRUDENTIAL FINANCIAL INC          7,990,514 1.33%

53,733        PULTEGROUP          1,699,037 0.28%

8,101          REGENERON PHARMACEUTICALS INC          2,535,613 0.42%

900             SALESFORCE COM.INC             136,557 0.02%

170,351      SPRINT SERIES -1-          1,119,206 0.19%

64,704        T MOBILE US INC          4,797,155 0.80%

27,192        TAYLOR MORRISON HOME CORP -A-             569,944 0.09%

29,348        TOLL BROTHERS INC          1,074,724 0.18%

33,280        TRI POINTE HOMES INC             398,362 0.07%

36,800        TWITTER INC          1,284,320 0.21%

500             UNITED AIRLINES HOLDINGS INC               43,775 0.01%

170,877      VERIZON COMMUNICATIONS INC          9,762,203 1.62%

6,442          VERTEX PHARMACEUTICALS INC          1,181,333 0.20%

32,190        VOYA FINANCIAL INC          1,780,107 0.30%

7,800          WENDY S CO             152,724 0.03%

602             WESTINGHOUSE AIR BRAKE TECHNOLOGIES CORP               43,199 0.01%

900             WHIRLPOOL CORP             128,124 0.02%

  130,009,437 21.64%

Total Actions   168,472,499 28.03%
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Quantité Description Juste valeur %  de la VNI

Valeurs mobilières (suite) USD

Fonds de placement

Îles Caïmans

2,300          POINCARE GLB EQTY MAST LT USD B UNR 9/18          2,277,391 0.38%

3,500          POINCARE GLOBAL EQUITY MASTER FD B0918          3,218,740 0.53%

      5,496,131 0.91%

Irlande

40,000        ARCTIC BLUE ATLANTERRA FUND          4,629,450 0.77%

60,000        H2O BARRY VOLATILITY ARBITRAGE FUND          7,395,822 1.23%

    12,025,272 2.00%

Total Fonds de placement     17,521,403 2.91%

Obligations dô£tat

Allemagne

6,600,000   ALLEMAGNE 3.50 09-19 04/07A 4 juillet 2019          7,518,185 1.25%

3,450,000   GERMANY 0.25 14-19 11/10A 11 octobre 2019         3,938,643 0.66%

    11,456,828 1.91%

Total Obligations dô£tat     11,456,828 1.91%

Bons du Trésor de plus de 90 jours

Belgique

34,000,000 BELG TREA BILL ZCP 07-11-19 7 novembre 2019       38,801,434 6.45%

21,250,000 BELG TREA BILL ZCP 12-09-19 12 septembre 2019       24,227,960 4.03%

    63,029,394 10.48%

France

5,000,000   FRANCE TREASURY BILL ZCP 280819 28 août 2019         5,699,115 0.95%

28,000,000 FRENCH REP ZCP 09-10-19 9 octobre 2019       31,934,730 5.31%

    37,633,845 6.26%

Allemagne

21,425,000 ALLEMAGNE ZCP 140819 14 août 2019       24,416,916 4.06%

7,500,000   GERM TREA BILL ZCP 11-12-19 11 décembre 2019         8,563,115 1.42%

    32,980,031 5.48%

Italie

23,000,000 ITAL BUON ORDI DEL ZCP 29-11-19 29 novembre 2019       26,197,780 4.36%

    26,197,780 4.36%

Pays-Bas

18,500,000 DUTC TREA CERT ZCP 31-07-19 31 juillet 2019        21,078,447 3.51%

    21,078,447 3.51%

Royaume-Uni

12,000,000 UK TREASURY BILL ZCP 140119 15 juillet 2019        15,266,640 2.54%

    15,266,640 2.54%

Total Bons du Trésor de plus de 90 jours   196,186,137 32.63%

Total Investissements   393,636,867 65.48%
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Contrats pour différence

Quantité Description Devise Contrepartie

Gain 

latent %  de la VNI

USD

Contrats pour différence - Actifs Devise Contrepartie Latent(e)

86,501VOLKSWAGEN VORZ.AKT EUR Société Générale 846,574 0.14%
481,671THYSSENKRUPP AG EUR Société Générale 817,305 0.14%
416,181LAGARDÈRE GROUPE SCA NOM EUR Société Générale 505,800 0.08%
53,979BAYER AG REG SHS EUR Société Générale 499,147 0.08%

163,363ARCELORMITTAL - REGISTERED EUR Société Générale 402,172 0.07%
51,970ORACLE CORP USD Société Générale 331,049 0.06%

259,378AXA SA EUR Société Générale 270,063 0.04%
819,015INTL CONS AIRLINES GROUP GBP Société Générale 268,926 0.04%
69,676SMURFIT KAPPA PLC EUR Société Générale 268,428 0.04%
90,942DAIMLER NAMEN-AKT EUR Société Générale 244,666 0.04%

310,119VEOLIA ENVIRONNEMENT SA EUR Société Générale 243,111 0.04%
21,943MICHELIN SA REG SHS EUR Société Générale 214,903 0.04%

259,242SUEZ ACT. EUR Société Générale 211,086 0.04%
41,224SANOFI EUR Société Générale 172,291 0.03%
31,218DELTA AIR LINES USD Société Générale 163,895 0.03%

(43,338)ROYAL DUTCH SHELL PLC GBP Société Générale 155,914 0.03%
14,148UNITED AIRLINES HOLDINGS INC USD Société Générale 140,065 0.02%
14,719APPLE INC USD Société Générale 139,920 0.02%
(7,897)DOWDUPONT - REGISTERED SHS WI USD Société Générale 130,222 0.02%

400,594AEGON NV EUR Société Générale 128,647 0.02%
64,991PEUGEOT SA EUR Société Générale 125,820 0.02%
23,283AMERICAN AIRLINES GROUP INC-REGS USD Société Générale 125,263 0.02%

236,037ALTICE EUROPE SHS SERIES -A- EUR Société Générale 113,696 0.02%
(23,651)HARGREAVES LANS - REGISTERED SHS GBP Société Générale 104,448 0.02%

37,387FRESENIUS SE & CO KGAA EUR Société Générale 96,648 0.02%
29,542RIO TINTO PLC GBP Société Générale 95,197 0.02%

(20,201)CASINO GUICHARD PERRACHON SA EUR Société Générale 93,630 0.02%
236,834EVRAZ PLC GBP Société Générale 90,274 0.02%
105,640AIR FRANCE - KLM SA EUR Société Générale 86,137 0.01%

(171,141)INFINEON TECHNOLOGIES REG SHS EUR Société Générale 86,014 0.01%
19,313FRESENIUS MEDICAL CARE AG & CO KGAA EUR Société Générale 82,696 0.01%
2,488CHRISTIAN DIOR EUR Société Générale 81,601 0.01%

(125,861)UNILEVER NV EUR Société Générale 61,433 0.01%
(14,440)DKSH HOLDING SA CHF Société Générale 59,240 0.01%
(11,008)ILIAD SA EUR Société Générale 58,793 0.01%
(65,116)REPSOL SA EUR Société Générale 54,344 0.01%

97,544UNICREDIT -REGISTERD SHARE EUR Société Générale 53,777 0.01%
157,787CREDIT SUISSE GROUP AG REG SHS CHF Société Générale 49,935 0.01%
(17,848)SIMCORP A/S DKK Société Générale 46,295 0.01%

(268,163)STOCKLAND AUD Société Générale 45,465 0.01%
(4,167)ALIGN TECHNOLOGY INC USD Société Générale 44,379 0.01%

(111,350)LEND GRP - STAPLED SECURITIES AUD Société Générale 42,743 0.01%
26,117RENAULT SA EUR Société Générale 42,475 0.01%
4,265SPIRAX-SARCO ENGIN GBP Société Générale 40,938 0.01%

28,979BHP GROUP-REGISTERED SHS GBP Société Générale 39,571 0.01%
(326,135)BANKIA BEARER SHS EUR Société Générale 38,139 0.01%

47,743CRH PLC EUR Société Générale 38,059 0.01%
24,295PORSCHE AUTOMOBIL HLDG - VORZ.AKT-STIMMR EUR Société Générale 37,627 0.01%

(75,618)PROVIDENT FINANCIAL GBP Société Générale 37,236 0.01%
(598,954)TELEFONICA NAMEN AKT EUR Société Générale 36,833 0.01%
(45,408)KBC GROUPE SA EUR Société Générale 34,303 0.01%

23,562VERBUND AG EUR Société Générale 32,199 0.01%
(32,241)RED ELECTRICA EUR Société Générale 30,423 0.01%

(377,930)AA PUBLIC LTD CO GBP Société Générale 30,206 0.01%
882,107BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENT SA REG EUR Société Générale 30,083 0.01%
621,684ROYAL BANK OF SCOTLAND GBP Société Générale 29,932 0.01%
(8,018)MELEXIS NV EUR Société Générale 29,675 0.01%

(19,449)NATURGY ENERGY GROUP SA EUR Société Générale 28,793 0.01%
248,417ROYAL DUTCH SHELL PLC EUR Société Générale 28,562 0.01%
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Contrats pour différence (suite)

Quantité Description Devise Contrepartie

Gain 

latent %  de la VNI

USD

Contrats pour différence - Actifs (suite) Devise Contrepartie Latent(e)

(64,214)KONINKLIJKE AHOLD NV EUR Société Générale 26,106 0.01%
(24,629)JAPAN TOBACCO JPY Société Générale 25,831 0.01%
(47,376)BPOST SA EUR Société Générale 24,926 0.01%
(7,063)PAYCHEX INC USD Société Générale 24,721 0.01%

(1,481,007)LLOYDS BANKING GROUP PLC GBP Société Générale 23,957 0.01%
(1,148)EUROFINS SCIENTIFIC EUR Société Générale 23,794 0.01%
18,141BOUYGUES EUR Société Générale 23,407 0.01%

270 GEORG FISCHER REG. CHF Société Générale 23,261 0.01%
(640,985)INTU GBP Société Générale 22,857 0.01%
(78,140)FABEGE --REGISTERED SHS SEK Société Générale 22,739 0.01%

(303,170)VICINITY CENTRES AUD Société Générale 22,360 0.00%
(294) SGS SA REG SHS CHF Société Générale 21,749 0.00%

(1,614,042)CAPITA GROUP GBP Société Générale 21,571 0.00%
20,925REXEL SA EUR Société Générale 20,626 0.00%
(7,008)TODôS SPA EUR Société Générale 19,952 0.00%

6,153HEIDELBERGCEMENT AG EUR Société Générale 19,931 0.00%
56,629FORTUM CORP EUR Société Générale 19,669 0.00%

(22,758)PROSIEBENSAT.1 NAMEN-AKT EUR Société Générale 19,308 0.00%
(143,997)NOKIA EUR Société Générale 18,694 0.00%
(20,871)RELX PLC GBP Société Générale 18,645 0.00%
(10,839)RECKITT BENCKISER GROUP PLC GBP Société Générale 18,485 0.00%

51,552RENTOKIL INITIAL PLC GBP Société Générale 17,970 0.00%
59,500NOMURA HOLDINGS INC JPY Société Générale 17,886 0.00%
11,594ISS A/S DKK Société Générale 17,602 0.00%
2,862ATOS EUR Société Générale 17,274 0.00%

12,039ZOZO INC JPY Société Générale 16,873 0.00%
31,906FIAT CHRYSLER AUTOMOBILES -A- EUR Société Générale 16,842 0.00%
3,285EATON CORPORATION PUBLIC LIMITED COMPANY USD Société Générale 15,346 0.00%

(133,200)SOUTH 32 LTD GBP Société Générale 15,257 0.00%
(9,987)COVIVIO SA EUR Société Générale 14,932 0.00%

2,628LINDE PLC EUR Société Générale 14,654 0.00%
621 STRAUMANN HOLDING REG CHF Société Générale 14,086 0.00%

3,078UNITED TECHNOLOGIES CORP USD Société Générale 14,039 0.00%
24,724WEIR GROUP PLC GBP Société Générale 13,596 0.00%
(8,895)UBISOFT ENTERTAINMENT EUR Société Générale 13,164 0.00%

118,637HAYS GBP Société Générale 13,136 0.00%
1,865FLUGHAFEN ZUERICH AB CHF Société Générale 12,774 0.00%
1,620SIKA - REGISTERED SHS CHF Société Générale 12,260 0.00%
3,006FISERV INC USD Société Générale 12,250 0.00%

(7,325)DELIVERY HERO SE EUR Société Générale 11,624 0.00%
(6,255)EAST JAPAN RAILWAY CO JPY Société Générale 11,001 0.00%

1,017MTU AERO ENGINES HOLDING AG EUR Société Générale 10,452 0.00%
1,989ABBVIE INC WI USD Société Générale 10,394 0.00%
2,934PERRIGO COMPANY PLC USD Société Générale 10,218 0.00%

16,101TELE2 AB SEK Société Générale 10,055 0.00%
9,405WERELDHAVE NV EUR Société Générale 9,979 0.00%

(73,950)INMOBILIARIA COLONIAL SA EUR Société Générale 9,685 0.00%
(1,912)L3 TECHNOLOGIES INC USD Société Générale 9,231 0.00%

(19,107)BANKINTER REG.SHS EUR Société Générale 9,139 0.00%
(1,591)SHIMANO INC JPY Société Générale 9,008 0.00%

610 LULULEMON ATHLETICA INC SHS WHEN ISSUED USD Société Générale 8,918 0.00%
(3,078)CAMPBELL SOUP CO USD Société Générale 8,556 0.00%

(12,196)MITSUBISHI HEAVY INDUSTRIES LTD JPY Société Générale 8,150 0.00%
19,189NORWEGIAN AIR SHUTTLE NOK Société Générale 7,788 0.00%
75,744BALFOUR BEATTY GBP Société Générale 7,674 0.00%
39,834BOVIS HOMES GROUP GBP Société Générale 7,195 0.00%
2,259CONOCOPHILLIPS CO USD Société Générale 7,099 0.00%

203,705LEGAL GENERAL GROUP PLC GBP Société Générale 7,038 0.00%
(9,900)DAIWA HOUSE INDUSTRY CO LTD JPY Société Générale 7,007 0.00%
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Contrats pour différence (suite)

Quantité Description Devise Contrepartie

Gain 

latent %  de la VNI

USD

Contrats pour différence - Actifs (suite) Devise Contrepartie Latent(e)

(9,831)CARLSBERG AS -B- DKK Société Générale 6,748 0.00%
34,760ENI SPA EUR Société Générale 6,362 0.00%
1,674BAXTER INTERNATIONAL INC USD Société Générale 6,250 0.00%
1,341DOVER CORP USD Société Générale 5,776 0.00%
5,430SCHNEIDER ELECTRIC SE EUR Société Générale 5,748 0.00%

(1,951)SODEXHO SA EUR Société Générale 5,391 0.00%
3,150UCB EUR Société Générale 5,348 0.00%

(24,566)ORANGE EUR Société Générale 4,896 0.00%
2,522DSV DKK Société Générale 4,895 0.00%
2,100SIGNIFY -REGISTERED SHS EUR Société Générale 4,879 0.00%
3,878KINGSPAN GROUP EUR Société Générale 4,858 0.00%
8,382HOCHTIEF AG EUR Société Générale 4,773 0.00%

(3,139)WACKER CHEMIE AG EUR Société Générale 4,576 0.00%
4,900LAWSON INC JPY Société Générale 4,548 0.00%
1,909CAPRI HOLDINGS LTD USD Société Générale 4,200 0.00%
4,200ASSICURAZIONI GENERALI SPA EUR Société Générale 4,042 0.00%

774 LONZA GROUP (CHF) CHF Société Générale 4,032 0.00%
(62,891)COMMERZBK EUR Société Générale 3,969 0.00%

108 ALPHABET -C- USD Société Générale 3,923 0.00%
(15,355)AEON CO LTD JPY Société Générale 3,777 0.00%
(11,411)ADEVINTA ASA --- REGISTERED SHS -A- NOK Société Générale 3,694 0.00%

3,060DR HORTON USD Société Générale 3,639 0.00%
9,000OTSUKA HOLDINGS JPY Société Générale 3,546 0.00%

(24,831)GREAT PORT EST REIT -REGISTERED SHS GBP Société Générale 3,536 0.00%
(24,561)ABN AMRO GROUP DEP RECEIPT EUR Société Générale 3,496 0.00%

(918) JOHNSON AND JOHNSON USD Société Générale 3,496 0.00%
972 PNC FINANCIAL SERVICES GROUP INC USD Société Générale 3,365 0.00%

(1,899)GILEAD SCIENCES INC USD Société Générale 3,334 0.00%
13,860UPM KYMMENE CORP EUR Société Générale 3,281 0.00%

(110,538)TESCO PLC GBP Société Générale 3,264 0.00%
756 VISA INC -A- USD Société Générale 3,073 0.00%

56,525MICHAEL PAGE INTERNATIONAL PLC GBP Société Générale 2,878 0.00%
20,592RYANAIR HLDGS EUR Société Générale 2,873 0.00%
(480) SWISSCOM SHS NOM CHF Société Générale 2,829 0.00%

(2,965)KYUSHU RAILWAY JPY Société Générale 2,752 0.00%
(4,681)DAI NIPPON PRINTING CO LTD JPY Société Générale 2,563 0.00%
(5,129)HANKYU HANSHIN HOLDINGS INC JPY Société Générale 2,380 0.00%

(14,113)SEVEN & I HOLDINGS CO LTD JPY Société Générale 2,358 0.00%
(5,881)ODAKYU ELECTRIC RAILWAY CO LTD JPY Société Générale 2,347 0.00%
(1,859)ABERCROMBIE AND FITCH -A- USD Société Générale 2,342 0.00%
(9,000)TAIHEIYO CEMENT CORP JPY Société Générale 2,255 0.00%
(4,674)SWISS RE NAMEN AKT CHF Société Générale 2,223 0.00%

3,461CRODA INTL - REGISTERED SHS GBP Société Générale 2,202 0.00%
2,800GAMESA CORPORACION TECNOLOGICA SA EUR Société Générale 2,136 0.00%

17,100ONO PHARMACEUTICAL CO LTD JPY Société Générale 1,905 0.00%
1,818COMERICA INC USD Société Générale 1,867 0.00%

(145,823)CAPITAL COUNTIES PROPERTIES PLC GBP Société Générale 1,856 0.00%
4,959CISCO SYSTEMS INC USD Société Générale 1,850 0.00%

600 VESTAS WIND SYSTEMS AS DKK Société Générale 1,739 0.00%
541 SWISS LIFE HOLDING N-NAMEN REGISTERED CHF Société Générale 1,714 0.00%

5,940DERWENT LONDON PLC GBP Société Générale 1,606 0.00%
4,683TOKYO GAS CO LTD JPY Société Générale 1,505 0.00%
1,400ZUMTOBEL AG EUR Société Générale 1,499 0.00%

(8,791)JAPAN POST BANK JPY Société Générale 1,469 0.00%
3,000SGL CARBON SE EUR Société Générale 1,384 0.00%

(9,761)TOKYU CORP JPY Société Générale 1,359 0.00%
124,300REC SILICON NOK Société Générale 1,334 0.00%
35,000TOKYO EL HLDG JPY Société Générale 1,299 0.00%
2,664ALLSTATE CORP USD Société Générale 1,272 0.00%



 

H2O Global Strategies ICAV 

H2O Fidelio Fund (suite) 

Liste des investissements (suite) 

Au 30 juin 2019 (suite) 

 

125 

 

 

 

Contrats pour différence (suite)

Quantité Description Devise Contrepartie

Gain 

latent %  de la VNI

USD

Contrats pour différence - Actifs (suite) Devise Contrepartie Latent(e)

(32,535)SCHAEFFLER EUR Société Générale 1,260 0.00%
90 CATERPILLAR - REGISTERED USD Société Générale 1,187 0.00%

(3,176)KINTETSU HLDG SHS JPY Société Générale 1,179 0.00%
180 CHIPOTLE MEXICAN GRILL -A- USD Société Générale 1,106 0.00%

(1,251)ENTERGY CORP USD Société Générale 1,048 0.00%
9,000ANA HD JPY Société Générale 957 0.00%

657 FOX A USD Société Générale 926 0.00%
(11,367)SHB -A- SEK Société Générale 850 0.00%

1,800ORANGE BELGIUM EUR Société Générale 820 0.00%
(13,977)TRAVIS PERKINS GBP Société Générale 784 0.00%

1,459HANNOVER RUECKVERSICHERUNG AG REG SHS EUR Société Générale 781 0.00%
(5,921)KAMIGUMI CO LTD JPY Société Générale 769 0.00%
(4,043)TOBU RAILWAY CO LTD JPY Société Générale 751 0.00%
64,800MITSUBISHI UFJ FINANCIAL GROUP INC JPY Société Générale 634 0.00%
4,577SAIPEM - REGISTERED EUR Société Générale 633 0.00%
6,786COCA COLA HBC NAMEN GBP Société Générale 614 0.00%

(4,221)NIELSEN HOLDINGS PLC USD Société Générale 549 0.00%
25,276PENNON GROUP PLC GBP Société Générale 544 0.00%
(3,809)SECOM CO LTD JPY Société Générale 530 0.00%

2,575INDITEX SHARE FROM SPLIT EUR Société Générale 513 0.00%
459 REGIONS FINANCIAL CORP USD Société Générale 450 0.00%

(25,925)WHITBREAD GBP Société Générale 330 0.00%
(774) PARKER-HANNIFIN CORP USD Société Générale 326 0.00%
5,877ACS EUR Société Générale 286 0.00%

936 WIRECARD AG EUR Société Générale 221 0.00%
810 SALESFORCE COM.INC USD Société Générale 158 0.00%
89 QIAGEN REGD EUR EUR Société Générale 155 0.00%

1,057AMPHENOL -A- USD Société Générale 144 0.00%
(387) ZURICH INSURANCE GROUP NAMEN AKT CHF Société Générale 137 0.00%

(5,342)CHUGOKU ELECTRIC POWER CO JPY Société Générale 50 0.00%
(23,577)OSAKA GAS CY JPY Société Générale 48 0.00%

(164) BOLLORÉ INVESTISSEMENT EUR Société Générale 30 0.00%
45 DISTRIBUCION INTEGRAL HOLDINGS EUR Société Générale 7 0.00%
14 PHOENIX GRP-REGISTERED SHS GBP Société Générale 7 0.00%
11 WALT DISNEY CO USD Société Générale 2 0.00%
1 KORIAN SA EUR Société Générale 1 0.00%

(48) GROUP 4 SECURICOR GBP Société Générale 1 0.00%
5,700FOLLI FOLLIE S.A. EUR Société Générale - 0.00%

(1) DIXONS CARPHONE PLC GBP Société Générale - 0.00%
54 VERIZON COMMUNICATIONS INC USD Société Générale - 0.00%

         9,561,106 1.59%

Total Contrats pour différence - Actifs       9,561,106 1.59%
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(102,650)SAP AG EUR Société Générale (1,206,285) (0.20%)

(107,027)CIE FINANCIÈRE RICHEMONT NAMEN AKT CHF Société Générale (991,360) (0.16%)

(16,817)BLACKROCK INC USD Société Générale (897,419) (0.15%)

(22,137)LVMH EUR Société Générale (811,082) (0.13%)

(27,986)THE SWATCH GROUP CHF Société Générale (797,945) (0.13%)

(88,763)T ROWE PRICE GROUP INC USD Société Générale (760,699) (0.13%)

(10,721)KERING EUR Société Générale (661,121) (0.11%)

(21,145)NVIDIA CORP USD Société Générale (608,342) (0.10%)

(39,112)ALLIANZ SE REG SHS EUR Société Générale (530,086) (0.09%)

(72,658)PROCTER AND GAMBLE CO USD Société Générale (397,511) (0.07%)

(37,092)AENA EUR Société Générale (397,059) (0.07%)

(24,050)ADIDAS NAMEN AKT EUR Société Générale (396,195) (0.07%)

(2,626,989)BANCO SANTANDER SA REG SHS EUR Société Générale (383,162) (0.06%)

(89,879)VOESTALPINE AG EUR Société Générale (382,922) (0.06%)

545,625NATIXIS SA EUR Société Générale (354,174) (0.06%)

(111,965)FRANKLIN RESOURCES INC USD Société Générale (333,656) (0.06%)

(45,765)ASTRAZENECA PLC GBP Société Générale (332,387) (0.06%)

1,176,715CAIXABANK EUR Société Générale (321,610) (0.05%)

(201,459)OUTOTEC OYJ EUR Société Générale (313,849) (0.05%)

(29,429)TEXAS INSTRUMENTS INC USD Société Générale (301,933) (0.05%)

(326,686)INTL CONS AIRLINES GROUP EUR Société Générale (299,484) (0.05%)

(3,566)METTLER TOLEDO INTERNATIONAL USD Société Générale (280,996) (0.05%)

(177,949)NESTLE SA REG SHS CHF Société Générale (278,045) (0.05%)

(43,914)AB INBEV EUR Société Générale (261,548) (0.04%)

(58,578)ANGLO AMERICAN PLC GBP Société Générale (260,557) (0.04%)

(591,308)IBERDROLA S A EUR Société Générale (256,708) (0.04%)

(20,981)AIR LIQUIDE SA EUR Société Générale (255,915) (0.04%)

(65,716)AMUNDI SA EUR Société Générale (246,963) (0.04%)

(36,894)A.O.SMITH CORP USD Société Générale (245,714) (0.04%)

(24,083)MICROSOFT CORP USD Société Générale (240,275) (0.04%)

(719,637)CENTAMIN GBP Société Générale (233,914) (0.04%)

(15,060)MARRIOTT INTERNATIONAL -A- USD Société Générale (232,677) (0.04%)

(42,546)FRAPORT AG EUR Société Générale (230,411) (0.04%)

(47,563)ACCOR SA EUR Société Générale (228,502) (0.04%)

(124,256)VINCI SA EUR Société Générale (224,754) (0.04%)

(28,291)RESMED USD Société Générale (223,782) (0.04%)

(19,315)LôOR£AL SA EUR Société Générale (222,159) (0.04%)

(74,452)CORNING INC USD Société Générale (221,913) (0.04%)

(19,487)WYNN RESORTS LTD USD Société Générale (221,824) (0.04%)

113,848DEUTSCHE LUFTHANSA AG REG SHS EUR Société Générale (210,403) (0.03%)

(11,157)TESLA MOTORS INC USD Société Générale (209,398) (0.03%)

(25,689)HEXAGON -B- SEK Société Générale (205,718) (0.03%)

(43,248)EXPEDITORS INTERNATIONAL OF WASHINGTON USD Société Générale (201,964) (0.03%)

(27,179)AXEL SPRINGER NAMEN AKT VINKULIERT EUR Société Générale (198,089) (0.03%)

(108,549)COCA-COLA CO USD Société Générale (194,303) (0.03%)

(10,420)AMGEN INC USD Société Générale (183,184) (0.03%)

(26,263)PERKINELMER USD Société Générale (183,138) (0.03%)

(828) BOOKING HLDG USD Société Générale (180,910) (0.03%)

(42,048)HEINEKEN NV EUR Société Générale (172,308) (0.03%)
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(7,128)NETFLIX INC USD Société Générale (171,357) (0.03%)

(356,421)ASHMORE GROUP GBP Société Générale (168,290) (0.03%)

(15,500)APTIV - REGISTERED USD Société Générale (164,040) (0.03%)

(69,676)SMURFIT KAPPA PLC GBP Société Générale (161,390) (0.03%)

(39,733)SAFRAN EUR Société Générale (161,043) (0.03%)

(38,891)CITRIX SYSTEMS USD Société Générale (156,342) (0.03%)

(16,348)VISTEON CORP USD Société Générale (154,484) (0.03%)

(44,562)DANONE EUR Société Générale (152,040) (0.03%)

(31,325)HENKEL AG & CO KGAA EUR Société Générale (151,253) (0.03%)

(12,814)CAPGEMINI SE EUR Société Générale (144,719) (0.02%)

(9,551)ROCKWELL AUTOMATION USD Société Générale (143,074) (0.02%)

(60,910)AZIMUT HOLDING SPA EUR Société Générale (142,544) (0.02%)

(348,592)ENEL SPA EUR Société Générale (138,552) (0.02%)

(16,500)DASSAULT SYSTÈMES SA EUR Société Générale (138,499) (0.02%)

(16,580)AKZO NOBEL NV EUR Société Générale (134,435) (0.02%)

(59,539)SALZGITTER AG EUR Société Générale (129,504) (0.02%)

(28,882)ASML HLDG EUR Société Générale (129,202) (0.02%)

(11,344)ILLINOIS TOOL WORKS USD Société Générale (126,712) (0.02%)

(123,042)GOODMAN GROUP - STAPLED SECURITY AUD Société Générale (126,556) (0.02%)

(9,283)3M CO USD Société Générale (126,156) (0.02%)

(12,560)VARIAN MEDICAL SYTEMS USD Société Générale (123,967) (0.02%)

(18,371)ACCENTURE - SHS CLASS A USD Société Générale (123,086) (0.02%)

(38,713)BANCA GENERALI SPA EUR Société Générale (122,560) (0.02%)

(47,053)COMMONWEALTH BANK OF AUSTRALIA AUD Société Générale (116,522) (0.02%)

(41,590)LAS VEGAS SANDS CORP USD Société Générale (115,024) (0.02%)

(17,914)NIKE INC USD Société Générale (113,251) (0.02%)

(35,473)KONE -B- EUR Société Générale (112,597) (0.02%)

(9,851)AIRBUS GROUP EUR Société Générale (110,164) (0.02%)

(13,213)HILTON WORLDWIDE HLDGS INC REG SHS USD Société Générale (109,668) (0.02%)

(33,160)ATLAS COPCO --- REGISTERED SHS -A- SEK Société Générale (108,902) (0.02%)

(22,839)PERNOD RICARD SA EUR Société Générale (108,553) (0.02%)

38,389PUBLICIS GROUPE EUR Société Générale (107,982) (0.02%)

(8,684)MOODY S CORP USD Société Générale (107,942) (0.02%)

(910) AMAZON.COM INC USD Société Générale (107,890) (0.02%)

(15,741)LOWEôS COMPANIES INC USD Société Générale (107,582) (0.02%)

(59,884)STMICROELECTRONICS NV EUR Société Générale (104,488) (0.02%)

(6,199)FAST RETAILING CO LTD JPY Société Générale (102,051) (0.02%)

(58,368)SCHRODERS GBP Société Générale (97,312) (0.02%)

(20,209)C.H.ROBINSON WORLWIDE INC USD Société Générale (95,386) (0.02%)

(176,085)KLOECKNER AND CO SE EUR Société Générale (95,250) (0.02%)

(660,041)HSBC HOLDINGS PLC GBP Société Générale (94,114) (0.02%)

(64,371)DWS GROUP GMBH-BEARER SHS EUR Société Générale (93,831) (0.02%)

(6,969)ESSILORLUXOTTICA SA EUR Société Générale (92,061) (0.02%)

(28,371)KONECRANES PLC EUR Société Générale (90,788) (0.02%)

(39,099)SIEMENS AG REG EUR Société Générale (90,463) (0.02%)

(160,103)VALLOUREC SA EUR Société Générale (89,886) (0.01%)

(26,783)ROBERT HALF INTERNATIONAL INC USD Société Générale (89,723) (0.01%)

(25,296)ELISA CORPORATION -A- EUR Société Générale (86,133) (0.01%)

(42,691)FASTENAL CO USD Société Générale (85,382) (0.01%)
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52,091DEUTSCHE WOHNEN AG EUR Société Générale (83,257) (0.01%)

(12,448)WW GRAINGER INC USD Société Générale (81,410) (0.01%)

(16,321)QUALCOMM INC USD Société Générale (81,332) (0.01%)

(62,119)SBM OFFSHORE NV EUR Société Générale (80,999) (0.01%)

(6,042)ECOLAB INC USD Société Générale (80,660) (0.01%)

(5,755)F5 NETWORKS USD Société Générale (77,980) (0.01%)

(1,680,563)TELECOM ITALIA SPA EUR Société Générale (77,319) (0.01%)

(12,093)NEXTERA ENERGY USD Société Générale (77,226) (0.01%)

(18,221)APERAM REG EUR Société Générale (77,190) (0.01%)

(69,998)ELIS SA EUR Société Générale (75,728) (0.01%)

71,486BAWAG GROUP EUR Société Générale (75,555) (0.01%)

(139,761)ATLANTIA SPA EUR Société Générale (75,247) (0.01%)

(296,730)STANDARD CHARTERED PLC GBP Société Générale (74,165) (0.01%)

(106,901)JUPITER PLC GBP Société Générale (74,148) (0.01%)

(324,580)SSAB - REGISTERED -B- SEK Société Générale (72,415) (0.01%)

(16) CHOCOLADEFABRIKEN LINDT.SPRUENGLI NOM. CHF Société Générale (72,204) (0.01%)

(3,048)ESTEE LAUDER COMPANIES INC -A- USD Société Générale (67,300) (0.01%)

(302,978)GPT GROUP STAPLED SECURITY AUD Société Générale (67,144) (0.01%)

(47,665)AMADEUS IT -A- EUR Société Générale (66,722) (0.01%)

(59,807)ABB LTD REG SHS CHF Société Générale (66,385) (0.01%)

(13,489)EATON VANCE NON-VOTING USD Société Générale (66,231) (0.01%)

(16,958)HYATT -A- USD Société Générale (65,967) (0.01%)

(25,393)TJX COS INC USD Société Générale (65,768) (0.01%)

(369,609)GLENCORE PLC GBP Société Générale (65,535) (0.01%)

(10,534)MACQUARIE GROUP AUD Société Générale (62,684) (0.01%)

(13,081)LEGRAND SA EUR Société Générale (61,970) (0.01%)

(10,284)WASTE MANAGEMENT INC USD Société Générale (61,910) (0.01%)

653,403BANCO SABADELL REG.SHS EUR Société Générale (61,165) (0.01%)

(33,328)ELIOR GROUP EUR Société Générale (59,967) (0.01%)

(299,017)STANDARD LIFE --- REGISTERED SHS GBP Société Générale (58,690) (0.01%)

(5,539)AON USD Société Générale (57,651) (0.01%)

(25,084)AÉROPORTS DE PARIS-ADP- EUR Société Générale (57,131) (0.01%)

(21,607)SAMPO OYJ -A- EUR Société Générale (55,288) (0.01%)

(13,402)GECINA SA REG SHS EUR Société Générale (54,944) (0.01%)

(21,738)LOGITECH NAMEN AKT CHF Société Générale (54,177) (0.01%)

(5,820)ROCHE HOLDING AG GENUSSSCHEIN CHF Société Générale (54,175) (0.01%)

(10,249)AUTOMATIC DATA PROCESSING INC USD Société Générale (53,397) (0.01%)

(82,644)GLAXOSMITHKLINE PLC GBP Société Générale (52,169) (0.01%)

(48,936)PRUDENTIAL PLC GBP Société Générale (51,572) (0.01%)

(19,246)DUKE ENERGY CORP USD Société Générale (50,617) (0.01%)

(12,693)ZALANDO SE EUR Société Générale (50,303) (0.01%)

(118,583)PEARSON PLC GBP Société Générale (48,898) (0.01%)

(90,249)WESTPAC BANKING CORP AUD Société Générale (47,753) (0.01%)

(7,636)ROSS STORES INC USD Société Générale (46,809) (0.01%)

(16,104)BEIERSDORF AG EUR Société Générale (45,848) (0.01%)

(3,368)ULTA BEAUTY RG REGISTERED USD Société Générale (45,502) (0.01%)

(14,239)NOVARTIS AG REG SHS CHF Société Générale (45,272) (0.01%)

(282,665)WISDOMTREE INVEST USD Société Générale (45,226) (0.01%)

2,376CHRISTIAN HANSEN DKK Société Générale (45,208) (0.01%)
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(17,261)SCOUT24 EUR Société Générale (44,424) (0.01%)

(44,873)TOTAL SA EUR Société Générale (44,193) (0.01%)

(72,111)RELX PLC EUR Société Générale (44,172) (0.01%)

(11,065)ARTISAN PARTNERS ASSET MNGT INC USD Société Générale (42,822) (0.01%)

(6,425)SCHINDLER HOLDING SA CHF Société Générale (40,994) (0.01%)

(15,330)LEGG MASON USD Société Générale (40,778) (0.01%)

(65,535)JERONIMO MARTINS SGPS SA EUR Société Générale (40,301) (0.01%)

(642,894)EDP-ENERGIAS REG.SHS EUR Société Générale (40,273) (0.01%)

(55,943)SAGE GROUP GBP Société Générale (39,444) (0.01%)

(17,920)DOMINION RESOURCES - REGSITERED USD Société Générale (38,349) (0.01%)

(6,726)VALEO SA EUR Société Générale (37,685) (0.01%)

(44,056)INTERCONTINENTAL HOTELS GROUP PLC GBP Société Générale (37,567) (0.01%)

207,806BOOHOO GROUP PLC GBP Société Générale (36,497) (0.01%)

(30,377)KAZAKHMYS PLC GBP Société Générale (36,341) (0.01%)

(25,782)K+S EUR Société Générale (34,792) (0.01%)

(6,577)MONCLER SPA EUR Société Générale (34,453) (0.01%)

(2,446) INTUIT USD Société Générale (34,124) (0.01%)

(280,689)MAN GROUP - REGISTERED SHS GBP Société Générale (34,008) (0.01%)

(132,709)GETLINK ACT EUR Société Générale (33,942) (0.01%)

(12,791)SALVATORE FERRAGAMO S.P.A. EUR Société Générale (33,940) (0.01%)

(3,799)GOLDMAN SACHS GROUP INC USD Société Générale (32,114) (0.01%)

(92,495)PLAYTECH GBP Société Générale (32,087) (0.01%)

(17,773)ROYAL PHILIPS ELECTRONIC EUR Société Générale (31,919) (0.01%)

(5,027)COVESTRO AG EUR Société Générale (31,372) (0.01%)

(14,849)CITIGROUP USD Société Générale (31,059) (0.01%)

(23,009)FRESNILLO PLC GBP Société Générale (29,927) (0.01%)

(86,277)SSAB SWEDISH STEEL -A- FREE SEK Société Générale (29,571) (0.01%)

(88,086)MERLIN PROPERTIES SOCIMI S.A. EUR Société Générale (29,091) (0.01%)

(90,162)GAM HOLDING AG CHF Société Générale (28,963) (0.01%)

(7,339)JULIUS BAER GROUP NAMEN AKT CHF Société Générale (28,527) (0.01%)

(19,660)FERROVIAL SA EUR Société Générale (27,903) (0.01%)

(2,139)MASTERCARD INC -A- USD Société Générale (27,893) (0.01%)

(1,710)MOTOROLA SOLUTIONS INC USD Société Générale (27,832) (0.01%)

(399,235)SCENTRE GRP - STAPLED SECURITY AUD Société Générale (27,792) (0.01%)

(1,524)LOCKHEED MARTIN - REGISTERED USD Société Générale (27,245) (0.01%)

(14,449)JC DECAUX SA EUR Société Générale (26,985) (0.01%)

(70,956)DAILY MAIL&GEN TR -REGISTERED SHS -A- GBP Société Générale (26,430) (0.01%)

(3,891)WENDEL SA EUR Société Générale (26,143) (0.01%)

(459,736)INTESA SANPAOLO SPA EUR Société Générale (25,433) (0.01%)

(16,241)EIFFAGE EUR Société Générale (25,154) (0.01%)

(12,433)NEC CORP JPY Société Générale (24,811) (0.01%)

(7,635)GROUPE BRUXELLES LAMBERT GBL EUR Société Générale (24,519) (0.01%)

(3,198) INGENICO GROUP EUR Société Générale (22,580) 0.00%

(6,714)RED HAT USD Société Générale (22,287) 0.00%

(5,023)RENISHAW PLC GBP Société Générale (22,247) 0.00%

(924,534)BCP SHARES FROM REVERSE SPLIT EUR Société Générale (21,689) 0.00%

5,364ACCIONA SA EUR Société Générale (21,248) 0.00%

(7,471)WEC ENERGY GR USD Société Générale (21,068) 0.00%

(364,850)BANCA MONTE DEI PASCHI DI SIENA SPA EUR Société Générale (20,149) 0.00%
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(7,897)DOW --- REGISTERED SHS WHEN ISSUE USD Société Générale (20,137) 0.00%

(8,100)HITACHI LTD JPY Société Générale (19,773) 0.00%

(9,984)MONSTER BEVERAGE CORP USD Société Générale (19,668) 0.00%

(29,218)TORAY INDUSTRIES INC JPY Société Générale (19,607) 0.00%

(10,196)AMERICAN ELECTRIC POWER CO INC USD Société Générale (19,270) 0.00%

(68,688)BBA GROUP PLC GBP Société Générale (19,057) 0.00%

(5,290)HENKEL KGAA EUR Société Générale (18,976) 0.00%

(693,579)MIRVAC GROUP STAPLED SECURITIES AUD Société Générale (18,787) 0.00%

(7,459)RTL GROUP EUR Société Générale (18,348) 0.00%

(199,840)DEUTSCHE TELEKOM AG REG SHS EUR Société Générale (18,156) 0.00%

(133,209)BANCO BPM REGISTERED EUR Société Générale (18,052) 0.00%

(1,484)PANALPINA WELTTRANSPORT (HOLDING) AGNAM CHF Société Générale (17,960) 0.00%

(15,694)HENDERSEN GROUP REGISTERED USD Société Générale (16,950) 0.00%

(4,905)LOEWS CORP USD Société Générale (16,236) 0.00%

(18,558)TELENET GROUP HOLDING NV EUR Société Générale (16,062) 0.00%

(27,459)TUI AG REG SHS GBP Société Générale (16,058) 0.00%

(8,188)ADECCO REG.SHS CHF Société Générale (15,973) 0.00%

(43,968)CRÉDIT AGRICOLE SA EUR Société Générale (15,772) 0.00%

(7,642)EVERGY USD Société Générale (15,360) 0.00%

(11,119)UMICORE SA EUR Société Générale (15,049) 0.00%

(166,462)ROYAL MAIL GBP Société Générale (13,879) 0.00%

(6,728)WEST JAPAN RAILWAY COMPANY JPY Société Générale (13,488) 0.00%

(3,191)HEINEKEN HOLDING EUR Société Générale (13,445) 0.00%

(153,909)POST NL EUR Société Générale (13,058) 0.00%

(3,499)W.R.BERKLEY CORP USD Société Générale (13,051) 0.00%

5,563BMW AG EUR Société Générale (12,967) 0.00%

(30,079)ACERINOX REG SHS EUR Société Générale (12,537) 0.00%

(6,833)CMS ENERGY CORP USD Société Générale (12,299) 0.00%

(5,888)REPUBLIC SERVICES -A- USD Société Générale (12,070) 0.00%

(88,742)ANZ BANKING GROUP LTD AUD Société Générale (11,894) 0.00%

4,353RANDSTAD BR EUR Société Générale (11,710) 0.00%

(10,351)PARGESA HOLDING SA CHF Société Générale (11,678) 0.00%

(8,346)CONSOLIDATED EDISON INC USD Société Générale (11,517) 0.00%

(107,231)PIRELLI & C.SPA EUR Société Générale (11,235) 0.00%

(2,969)ATMOS ENERGY CORP USD Société Générale (11,163) 0.00%

(1,944)STRYKER CORP USD Société Générale (11,018) 0.00%

(4,543)DTE ENERGY COMPANY USD Société Générale (10,949) 0.00%

(14,952)COMPASS GROUP GBP Société Générale (10,937) 0.00%

11,700TOKIO MARINE HOLDINGS INC JPY Société Générale (10,867) 0.00%

(14,050)CIE DE SAINT-GOBAIN EUR Société Générale (10,825) 0.00%

(6,272)WOLTERS KLUWER EUR Société Générale (10,571) 0.00%

(1,827)VIFOR PHARMA - REGISTERED CHF Société Générale (10,492) 0.00%

(18,818)ING GROEP EUR Société Générale (10,306) 0.00%

(23,207)CANON INC JPY Société Générale (10,292) 0.00%

(1,205)LANXESS AG EUR Société Générale (10,141) 0.00%

(13,382)INFORMA PLC GBP Société Générale (9,946) 0.00%

(5,961)ALLIANT ENERGY CORP USD Société Générale (9,657) 0.00%

(3,177)TOTAL SYSTEM SERVICES INC USD Société Générale (9,557) 0.00%
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191,443NORSK HYDRO ASA NOK Société Générale (9,457) 0.00%

(87) GIVAUDAN SA REG.SHS CHF Société Générale (9,370) 0.00%

56,292OCADO GROUP PLC GBP Société Générale (9,348) 0.00%

(13,657)DUFRY GROUP CHF Société Générale (9,245) 0.00%

(175,570)UBS GROUP NAMEN-AKT CHF Société Générale (9,003) 0.00%

(2,430)ALLEGION PLC WI USD Société Générale (8,885) 0.00%

(4,862)UGI CORP USD Société Générale (8,752) 0.00%

41,868CAMPARI EUR Société Générale (8,649) 0.00%

(2,380)NISSHIN FOODS JPY Société Générale (7,952) 0.00%

(154,024)GALP ENERGIA SA REG SHS -B- EUR Société Générale (7,893) 0.00%

(540) BECTON DICKINSON USD Société Générale (7,851) 0.00%

(1,477)ONEOK INC (NEW) USD Société Générale (7,666) 0.00%

(6,691)WASTE CONNECTIONS INC USD Société Générale (7,329) 0.00%

(6,746)JPMORGAN CHASE CO USD Société Générale (7,239) 0.00%

(44,726)CARREFOUR SA EUR Société Générale (7,131) 0.00%

1,071J.M. SMUCKER CO SHS/WHEN ISSUED USD Société Générale (7,053) 0.00%

(236,178)ITV PLC GBP Société Générale (6,721) 0.00%

(73,374)UNIPOLSAI AZ. POST RAGGRUPPAMENTO EUR Société Générale (6,434) 0.00%

(1,941)REMY COINTREAU EUR Société Générale (6,334) 0.00%

13,142NESTE EUR Société Générale (6,286) 0.00%

(17,190)HOLMEN -REGISTERED SHS SEK Société Générale (6,146) 0.00%

37,068TERNA SPA EUR Société Générale (6,042) 0.00%

(5,400)NIPPON EXPRESS JPY Société Générale (5,902) 0.00%

(92,820)NAT. AUSTRALIA BANK AUD Société Générale (5,778) 0.00%

(647) ERAMET SA EUR Société Générale (5,777) 0.00%

(11,411)SCHIBSTED -A- NOK Société Générale (5,755) 0.00%

(10,647)ASSA ABLOY -B- NEW I SEK Société Générale (5,704) 0.00%

600 MAN SE EUR Société Générale (5,671) 0.00%

(3,051)PFIZER INC USD Société Générale (5,491) 0.00%

49,700RESONA HOLDINGS INC JPY Société Générale (5,212) 0.00%

(1,836)DANAHER CORP USD Société Générale (5,182) 0.00%

4,599VONOVIA SE EUR Société Générale (5,169) 0.00%

(17,131)MORGAN STANLEY USD Société Générale (5,141) 0.00%

(8,352)GEA GROUP AG EUR Société Générale (4,946) 0.00%

13,500MASMOVIL IBERCOM-BEARER SHS EUR Société Générale (4,920) 0.00%

(29,014)JAPAN POST HOLDINGS CO JPY Société Générale (4,847) 0.00%

(6,021)AALBERTS N.V. EUR Société Générale (4,786) 0.00%

(1,022)NORTHERN TRUST CORP USD Société Générale (4,579) 0.00%

(59,004)TELENOR ASA NOK Société Générale (4,375) 0.00%

(1,639)LAFARGEHOLCIM N NAMEN-AKT. CHF Société Générale (4,337) 0.00%

(49,174)EQUINOR NOK Société Générale (4,326) 0.00%

(42,612)BUREAU VERITAS SA EUR Société Générale (4,321) 0.00%

(22,167)AJINOMOTO CO INC JPY Société Générale (4,321) 0.00%

(2,711)SUNTORY JPY Société Générale (4,278) 0.00%

(3,501)BURBERRY GROUP PLC GBP Société Générale (4,237) 0.00%

(15,218)TEMENOS AG NAM.AKT CHF Société Générale (3,902) 0.00%

2,241MOLSON COORS BREWING CO -B- NON VOTING USD Société Générale (3,801) 0.00%

(2,224)KERRY GROUP -A- EUR Société Générale (3,799) 0.00%
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(25,245)SEGRO (REIT) GBP Société Générale (3,775) 0.00%

32,040AGGREKO PLC GBP Société Générale (3,601) 0.00%

3,600TAISHO PHARMACEUTICAL HOLDINGS CO LTD JPY Société Générale (3,579) 0.00%

(15,956)DIAGEO PLC GBP Société Générale (3,508) 0.00%

(1,629)XYLEM WHEN ISSUED USD Société Générale (3,391) 0.00%

430 RALPH LAUREN -A- EUR EUR Société Générale (3,315) 0.00%

9,039BELLWAY PLC GBP Société Générale (3,269) 0.00%

(35,341)TECNICAS REUNIDAS EUR Société Générale (3,220) 0.00%

49,492EDF SA EUR Société Générale (3,210) 0.00%

5,961DUERR AG EUR Société Générale (3,012) 0.00%

10,980SOCIÉTÉ GÉNÉRALE SA EUR Société Générale (3,001) 0.00%

(810) NORTHROP GRUMMAN CORP USD Société Générale (3,000) 0.00%

(4,500)HOYA CORP JPY Société Générale (2,991) 0.00%

6,885CELLNEX TELECOM EUR Société Générale (2,812) 0.00%

237,771TELECOM ITALIA SPA RISP NON CONV EUR Société Générale (2,671) 0.00%

1,602PROGRESSIVE CORP USD Société Générale (2,414) 0.00%

(2,822)MUENCHENER RUECKVERSICHERUNGS AG REG SHS EUR Société Générale (2,356) 0.00%

(9,612)HUNTINGTON BANCSHARES INC USD Société Générale (2,305) 0.00%

(25,942)BANK OF AMERICA CORP USD Société Générale (2,174) 0.00%

2,862BRISTOL-MYERS SQUIBB CO USD Société Générale (2,173) 0.00%

(113,086)BP PLC GBP Société Générale (2,163) 0.00%

(1,062)FIDELITY NATIONAL USD Société Générale (2,133) 0.00%

(7,166)PUBLIC STORAGE INC USD Société Générale (2,078) 0.00%

2,888GAP INC USD Société Générale (2,050) 0.00%

(3,916)SMITH AND NEPHEW PLC GBP Société Générale (2,043) 0.00%

(4,158)PULTEGROUP USD Société Générale (2,019) 0.00%

(18,298)WH SMITH GBP Société Générale (1,863) 0.00%

2,718ALTRIA GROUP USD Société Générale (1,653) 0.00%

756 UNION PACIFIC CORP USD Société Générale (1,509) 0.00%

(1,575)JACOBS ENGIN GROUP USD Société Générale (1,412) 0.00%

(18,275)EUROMONEY INSTITUTIONAL INVESTOR GBP Société Générale (1,396) 0.00%

(1,581)ALTICE USA -A- USD Société Générale (1,360) 0.00%

17,719VIVENDI SA EUR Société Générale (1,263) 0.00%

(7,683)OSRAM LICHT EUR Société Générale (1,111) 0.00%

(560) L3HARRIS TECHNOLOGIES INC USD Société Générale (1,086) 0.00%

(335) ABBOTT LABORATORIES LTD USD Société Générale (1,025) 0.00%

8,100TAISEI JPY Société Générale (992) 0.00%

1,143PAYPAL HOLDINGS INC WI USD Société Générale (873) 0.00%

1,845HELVETIA HLDG - REGISTERED SHS CHF Société Générale (850) 0.00%

(399) MICRO FOCUS INTL - REGISTERED SHS GBP Société Générale (747) 0.00%

(168,912)TECHNICOLOR ACT PROV.DE REGROUPEMENT EUR Société Générale (740) 0.00%

29 ALPHABET INC USD Société Générale (732) 0.00%

(105,048)J SAINSBURY PLC GBP Société Générale (695) 0.00%

1,800AIXTRON AG EUR Société Générale (553) 0.00%

(5,224)KEIHAN EL RWY JPY Société Générale (485) 0.00%

(6,318)ERSTE GROUP BANK AG EUR Société Générale (444) 0.00%

783 SIMON PROPERTY GROUP - REGISTERED USD Société Générale (422) 0.00%

(2,714)WIZZ AIR HOLDINGS PLC GBP Société Générale (323) 0.00%
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1,476HONEYWELL INTERNATIONAL INC USD Société Générale (287) 0.00%

23 GEBERIT AG CHF Société Générale (178) 0.00%

99 AUTODESK INC USD Société Générale (169) 0.00%

(39) BALOISE HOLDING REG.SHS CHF Société Générale (146) 0.00%

(63) ACS 08.07.19 RIGHT EUR Société Générale (99) 0.00%

4,278GUESS INC USD Société Générale (86) 0.00%

(8) DSM KONINKLIJKE EUR Société Générale (72) 0.00%

43 EURAZEO EUR Société Générale (66) 0.00%

(8,100)AGC INC. JPY Société Générale (43) 0.00%

(1,162)ARYZTA CHF Société Générale (34) 0.00%

(29,415,573) (4.89%)

Total Contrats pour différence - Passifs (29,415,573) (4.89% )

Contrats de change à terme

Devise Achat Devise Vente Date dô®ch®anceContrepartie

Gain 

latent%  de la VNI

EUR 22,235,939USD (25,000,000) 26 juillet 2019Crédit Agricole 372,624 0.07%

EUR 30,668,625JPY (3,750,000,000) 26 juillet 2019Crédit Agricole 123,356 0.02%

EUR 17,478,502GBP (15,600,000) 26 juillet 2019Société Générale 66,086 0.01%

EUR 522,716,732USD (596,733,944) 2 août 2019Société Générale 62,203 0.01%

GBP 1,200,000EUR (1,334,475) 26 juillet 2019Société Générale 6,337 0.00%

EUR 1,064,926GBP (950,000) 26 juillet 2019BNY Mellon 4,628 0.00%

SEK 7,000,000EUR (658,407) 26 juillet 2019Goldman Sachs 4,549 0.00%

AUD 600,000EUR (365,594) 26 juillet 2019BNY Mellon 4,235 0.00%

EUR 38,088,615USD (43,482,763) 2 août 2019Crédit Agricole 3,771 0.00%

USD 4,409,315EUR (3,860,154) 2 août 2019BNY Mellon 2,095 0.00%

USD 2,175,100EUR (1,904,200) 2 août 2019BNY Mellon 1,033 0.00%

SEK 3,000,000EUR (283,093) 11 juillet 2019Goldman Sachs 933 0.00%

EUR 72,153HKD (640,000) 26 juillet 2019Goldman Sachs 401 0.00%

EUR 3,762,758USD (4,295,644) 2 août 2019Crédit Agricole 373 0.00%

EUR 96,794SEK (1,020,000) 26 juillet 2019Crédit Agricole 310 0.00%

USD 28,659CHF (27,771) 2 août 2019Société Générale 92 0.00%

Gain latent sur contrats de change à terme 653,026 0.11%

Devise Achat Devise Vente Date dô®ch®anceContrepartie

Perte 

latente %  de la VNI

USD 420,000,000EUR (372,443,112) 26 juillet 2019Crédit Agricole (4,971,114) (0.83%)

EUR 14,350,412JPY (1,800,000,000) 8 juillet 2019Goldman Sachs (364,531) (0.06%)

JPY 3,600,000,000EUR (29,427,529) 26 juillet 2019Goldman Sachs (102,065) (0.02%)

USD 41,900,499EUR (36,771,032) 2 août 2019Goldman Sachs (81,515) (0.01%)

USD 1,618,566JPY (180,000,000) 8 juillet 2019Standard Chartered (52,928) (0.01%)

USD 1,607,194CHF (1,600,000) 26 juillet 2019HSBC Bank PLC (37,461) (0.01%)

USD 1,505,078CHF (1,500,000) 26 juillet 2019Morgan Stanley (36,782) (0.01%)

EUR 26,259,228USD (30,000,000) 26 juillet 2019BNY Mellon (36,546) (0.01%)

EUR 3,004,195SEK (32,000,000) 26 juillet 2019Goldman Sachs (27,250) 0.00%

USD 10,000,000EUR (8,780,225) 26 juillet 2019Crédit Agricole (18,751) 0.00%

GBP 1,000,000EUR (1,124,895) 26 juillet 2019HSBC Bank PLC (9,332) 0.00%

USD 6,265,900EUR (5,494,900) 2 août 2019Crédit Agricole (7,717) 0.00%

USD 3,269,329EUR (2,868,896) 2 août 2019Goldman Sachs (6,131) 0.00%
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Contrats de change à terme (suite)

Devise Achat Devise Vente Date dô®ch®anceContrepartie

Perte 

latente %  de la VNI

CHF 1,840,307USD (1,898,275) 2 août 2019BNY Mellon (5,259) 0.00%

EUR 446,445AUD (730,000) 26 juillet 2019HSBC Bank PLC (3,291) 0.00%

EUR 296,027NOK (2,900,000) 26 juillet 2019Goldman Sachs (2,625) 0.00%

CHF 676,242USD (697,543) 2 août 2019BNY Mellon (1,932) 0.00%

USD 866,512EUR (759,891) 2 août 2019Toronto Dominion (1,067) 0.00%

USD 831,062EUR (728,803) 2 août 2019Crédit Agricole (1,024) 0.00%

USD 448,262EUR (393,414) 2 août 2019Société Générale (905) 0.00%

CHF 304,093USD (313,672) 2 août 2019BNY Mellon (869) 0.00%

EUR 88,409SEK (940,000) 26 juillet 2019HSBC Bank PLC (617) 0.00%

USD 2,733,161EUR (2,394,311) 2 août 2019Crédit Agricole (470) 0.00%

EUR 736,655DKK (5,500,000) 26 juillet 2019Standard Chartered (404) 0.00%

USD 1,770,302EUR (1,550,875) 2 août 2019Société Générale (362) 0.00%

USD 122,148CHF (119,057) 2 août 2019Crédit Agricole (318) 0.00%

USD 124,136CHF (120,875) 2 août 2019Crédit Agricole (201) 0.00%

USD 115,153CHF (112,128) 2 août 2019Crédit Agricole (186) 0.00%

USD 48,962CHF (47,723) 2 août 2019Crédit Agricole (128) 0.00%

USD 162,280EUR (142,244) 2 août 2019Toronto Dominion (123) 0.00%

USD 44,646CHF (43,516) 2 août 2019Crédit Agricole (116) 0.00%

USD 105,832EUR (92,769) 2 août 2019Crédit Agricole (84) 0.00%

EUR 486,415CHF (540,000) 26 juillet 2019HSBC Bank Plc (70) 0.00%

EUR 133,941DKK (1,000,000) 26 juillet 2019Goldman Sachs (69) 0.00%

USD 94,823EUR (83,067) 2 août 2019Crédit Agricole (16) 0.00%

USD 78,608EUR (68,862) 2 août 2019Crédit Agricole (14) 0.00%

USD 13,834EUR (12,119) 2 août 2019Société Générale (2) 0.00%

Perte latente sur contrats de change à terme (5,772,275) (0.96% )

Contrats à terme normalisés

Quantité Description Devise Date dô®ch®anceContrepartie Juste valeur %  de la VNI

USD

Contrats à terme normalisés - Actifs

381 S&P MID 400 /201909 USD 30 septembre 2019CACEIS Bank          1,735,985 0.29%

5,002STOXX EUR 60 /201909 EUR 30 septembre 2019CACEIS Bank          1,424,389 0.24%

10,041EURO STOX BA /201909 EUR 30 septembre 2019CACEIS Bank          1,143,332 0.19%

933 DJ EURO STOXX 600 EUR 30 septembre 2019CACEIS Bank          1,044,917 0.17%

1,320OMXS30 INDEX /201907 SEK 31 juillet 2019CACEIS Bank             446,027 0.07%

1,834DJ EURO STOX /201606 EUR 30 septembre 2019CACEIS Bank             416,596 0.07%

341 FTSE 100 INDEX GBP 30 septembre 2019CACEIS Bank             402,385 0.07%

123 DAX INDEX GE /201909 EUR 30 septembre 2019CACEIS Bank             286,864 0.05%

145 SPI 200 INDE /201909 AUD 30 septembre 2019CACEIS Bank             134,824 0.02%

100 E-MINI CONSU /201909 USD 30 septembre 2019CACEIS Bank             104,380 0.02%

(279) DJ ST600 HLT /201909 EUR 30 septembre 2019CACEIS Bank             104,183 0.02%

256 DJ.STOXX 600 /201909 EUR 30 septembre 2019CACEIS Bank               54,235 0.01%

89 S&P 500 EMINI INDEX USD 30 septembre 2019CACEIS Bank               33,903 0.01%

(187) DJ STOXX 600 /201909 EUR 30 septembre 2019CACEIS Bank               15,123 0.00%

7 CAC40 10 EUR /201907 EUR 31 juillet 2019CACEIS Bank               10,084 0.00%

14 FTSE MIB IND /201909 EUR 30 septembre 2019CACEIS Bank                 6,457 0.00%

(23) DJ STX 600 M /201909 EUR 30 septembre 2019CACEIS Bank                 4,060 0.00%

         7,367,744 1.23%

Total Contrats à terme normalisés - Actifs       7,367,744 1.23%
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Quantité Description Devise Date dô®ch®anceContrepartie Juste valeur %  de la VNI

USD

Contrats à terme normalisés - Passifs

(1,129)E-MINI RUSSE /201909 USD 30 septembre 2019CACEIS Bank (916,115) (0.16%)

(2,757)DJ STOXX 600 /201909 EUR 30 septembre 2019CACEIS Bank (843,270) (0.14%)

(532) DJ.STOX 600 /201909 EUR 30 septembre 2019CACEIS Bank (396,507) (0.07%)

(162) DJ.STOXX600 /201909 EUR 30 septembre 2019CACEIS Bank (231,529) (0.04%)

(671) NIKKEI 225 ( /201909 JPY 30 septembre 2019CACEIS Bank (227,819) (0.04%)

(96) AMSTERDAM IN /201907 EUR 31 juillet 2019CACEIS Bank (126,379) (0.02%)

260 TOPIX INDEX /201909 JPY 30 septembre 2019CACEIS Bank (113,352) (0.02%)

(251) DJ.STOXX 600 /201909 EUR 30 septembre 2019CACEIS Bank (86,452) (0.01%)

(78) DJ.STOXX600 /201909 EUR 30 septembre 2019CACEIS Bank (41,526) (0.01%)

125 SWISS MARKET /201909 CHF 30 septembre 2019CACEIS Bank (31,579) -0.01%

2,273JPX-NIKKEI I /201909 JPY 30 septembre 2019CACEIS Bank (28,770) 0.00%

231 DJ EUR STOX /201909 EUR 30 septembre 2019CACEIS Bank (10,523) 0.00%

14 DJ E STX UTI /201909 EUR 30 septembre 2019CACEIS Bank (8,530) 0.00%

(134) NASDAQ 100 E /201909 USD 30 septembre 2019CACEIS Bank (4,330) 0.00%

3 IBEX 35 INDE /201907 EUR 31 juillet 2019CACEIS Bank (1,657) 0.00%

(80) MINI MSCI EM /201909 USD 30 septembre 2019CACEIS Bank (1,470) 0.00%

(3,069,808) (0.52%)

Total Contrats à terme normalisés - Passifs (3,069,808) (0.52% )

Options

Quantité Description Devise Date dô®ch®anceContrepartie Juste valeur %  de la VNI

USD

Options cotées - Actifs

2,000DJ STX 600 M /201909 EUR 20 décembre 2019CACEIS Bank               34,164 0.01%

Total Options cotées - Actifs               34,164 0.01%

Total Options - Actifs             34,164 0.01%

Options cotées - Passifs

(1,200)MINI MSCI EM /201909 USD 20 septembre 2019CACEIS Bank (20,498) 0.00%

Total Options cotées - Passifs (20,498) 0.00%

Total Options - Passifs (20,498) 0.00%
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*Les CFD conclus avec la Société Générale sont revalorisés à la fin du dernier Jour ouvrable de chaque mois. Le 

paiement est reçu ou effectué par le Compartiment le jour ouvrable suivant sur la base des évaluations en fin de 

mois des contrats valides.

Description Juste valeur

USD

Investissements à leur juste valeur 393,636,867 65.48%

Gain latent sur contrats pour différence* 9,561,106 1.59%

Gain latent sur contrats de change à terme 653,026 0.11%

Gain latent sur contrats à terme normalisés 7,367,744 1.23%

Gain sur options 34,164 0.01%

Actifs financiers à leur juste valeur par le biais du compte de résultat 411,252,907 68.42%

Perte latente sur contrats pour différence* (29,415,573) (4.89%)

Perte latente sur contrats de change à terme (5,772,275) (0.96%)

Gain latent sur contrats à terme normalisés (3,069,808) (0.52%)

Perte sur options (20,498) 0.00%

Passifs financiers à leur juste valeur par le biais du compte de résultat(38,278,154) (6.37% )

Autres ®l®ments dôactif pour un montant sup®rieur aux autres passifs228,188,619 37.95%

Actif net attribuable aux d®tenteurs dôactions participantes 

remboursables 601,163,372 100.00%

Analyse de lôactif total

Actif

% de lôactif 

total

Valeurs mobili¯res admises ¨ la cote officielle dôune bourse/n®goci®es 

sur un marché réglementé 56.64%

Instruments financiers dérivés 2.53%

Liquidités bancaires et compte de marge créditeur 37.11%

Autres actifs 3.72%

100.00%

En %  de 

lôactif net
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Quantité Description Date dô®ch®anceJuste valeur %  de la VNI

Valeurs mobilières EUR

Obligations dô£tat

Allemagne

3,800,000       ALLEMAGNE 3.50 09-19 04/07A 4 juillet 2019 3,801,064        3.87%

15,000,000     GERMANY 0.00 17-19 13/09U 13 septembre 2019 15,018,675      15.31%

475,000          GERMANY 0.25 14-19 11/10A 11 octobre 2019 476,183           0.49%

19,295,922   19.67%

Total Obligations dô£tat 19,295,922   19.67%

Bons du Trésor de plus de 90 jours

Belgique

4,000,000       BELG TREA BILL ZCP 11-07-19 11 juillet 2019 4,000,944        4.08%

19,000,000     BELG TREA BILL ZCP 12-09-19 12 septembre 2019 19,022,345      19.38%

23,023,289   23.46%

France

4,000,000       FRAN TREA BILL BTF ZCP 10-07-19 10 juillet 2019 4,000,694        4.08%

4,500,000       FRENCH REP ZCP 09-10-19 9 octobre 2019 4,506,821        4.59%

8,507,515      8.67%

Allemagne

6,500,000       GERM TREA BILL ZCP 11-12-19 11 décembre 2019 6,516,830        6.64%

6,516,830      6.64%

Japon

902,000,000   JAPA TREA DISC BIL ZCP 08-07-19 8 juillet 2019 7,351,976        7.49%

7,351,976      7.49%

Pays-Bas

15,000,000     DUTC TREA CERT ZCP 29-11-19 29 novembre 2019 15,038,018      15.33%

15,038,018   15.33%

Total Bons du Trésor de plus de 90 jours 60,437,628   61.59%

Cr®ances dôentreprises

Australie

700,000          ANZ BANKING GROUP FL.R 14-19 28/10Q 18 octobre 2019 700,938           0.71%

700,938         0.71%

Total Cr®ances dôentreprises 700,938         0.71%

Total Investissements 80,434,488   81.97%

Contrats de change à terme

Devise Achat Devise Vente Date dô®ch®anceContrepartie

Gain 

latent

EUR%  de la VNI

EUR 9,230,221USD (10,400,000) 26 juillet 2019Goldman Sachs 116,149 0.12%

EUR 5,735,777JPY (700,000,000) 26 juillet 2019Morgan Stanley 31,189 0.03%

EUR 1,067,361USD (1,200,000) 26 juillet 2019Société Générale 15,742 0.02%

EUR 120,775GBP (107,900) 26 juillet 2019Goldman Sachs 283 0.00%

EUR 37,419USD (42,643) 2 août 2019Société Générale 69 0.00%

Gain latent sur contrats de change à terme 163,432 0.17%
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Contrats de change à terme (suite)

Devise Achat Devise Vente Date dô®ch®anceContrepartie

Perte 

latente

EUR %  de la VNI

EUR 3,428,154JPY (430,000,000) 8 juillet 2019Goldman Sachs (76,469) (0.08%)

USD 4,000,000EUR (3,546,926) 26 juillet 2019Société Générale (41,422) (0.04%)

JPY 120,000,000EUR (982,949) 26 juillet 2019Toronto Dominion (5,019) (0.01%)

USD 1,002,085EUR (877,852) 2 août 2019BNY Mellon (154) 0.00%

Perte latente sur contrats de change à terme (123,064) (0.13% )

Contrats à terme normalisés

Quantité Description Devise Date dô®ch®anceContrepartie Juste valeur %  de la VNI

EUR

Contrats à terme normalisés - Actifs

9 US 10 YEARS /201909 EUR 30 septembre 2019CACEIS Bank 8,767 0.01%

8,767 0.01%

Total Contrats à terme normalisés - Actifs 8,767 0.01%

Contrats à terme normalisés - Passifs

(281) EURO BUND FU /201903 EUR 30 septembre 2019CACEIS Bank (715,710) (0.73%)

(65) US TREASURY BOND USD 30 septembre 2019CACEIS Bank (224,215) (0.23%)

(161) US 5 YEARS NOTE-CBT USD 30 septembre 2019CACEIS Bank (137,755) (0.14%)

(25) EURO BTP FUTURE -EUX EUR 30 septembre 2019CACEIS Bank (78,160) (0.08%)

(1,155,840) (1.18%)

Total Contrats à terme normalisés - Passifs (1,155,840) (1.18% )

Options

Quantité Description Devise Date dô®ch®anceContrepartie Juste valeur %  de la VNI

EUR

Options cotées - Actifs

900 USD 5Y TREASURY SEP 117.25 23.08.19 PUT USD 23 août 2019CACEIS Bank 160,531 0.16%

500 USD 10Y TREASUR SEP 130.00 23.08.19 CALL USD 23 août 2019CACEIS Bank 116,625 0.11%

(400) EURO BUND AUG 170.50 26.07.19 PUT EUR 26 juillet 2019CACEIS Bank 84,000 0.09%

3,000USD 5Y TREASURY AUG 116.25 26.07.19 PUT USD 26 juillet 2019CACEIS Bank 61,743 0.06%

(750) EURO BOBL FUT. AUG 133.25 26.07.19 PUT EUR 26 juillet 2019CACEIS Bank 45,000 0.05%

600 USD 10Y TREASUR AUG 125.00 26.07.19 PUT USD 26 juillet 2019CACEIS Bank 16,465 0.02%

250 USD 10Y TREASUR AUG 125.50 26.07.19 PUT USD 26 juillet 2019CACEIS Bank 10,290 0.01%

Total Options cotées - Actifs             494,654 0.50%

Total Options - Actifs           494,654 0.50%

Quantité Description Devise Date dô®ch®anceContrepartie Juste valeur %  de la VNI

EUR

Options cotées - Passifs

1,200EURO BUND AUG 170.00 26.07.19 PUT EUR 26 juillet 2019CACEIS Bank (201,000) (0.21%)

(500) USD 5Y TREASURY AUG 118.25 26.07.19 CALL USD 26 juillet 2019CACEIS Bank (161,217) (0.17%)

(750) USD 10Y TREASUR SEP 131.50 23.08.19 CALL USD 23 août 2019CACEIS Bank (82,324) (0.09%)

(100) USD 10Y TREASUR AUG 127.50 26.07.19 CALL USD 26 juillet 2019CACEIS Bank (78,207) (0.08%)

(300) USD 5Y TREASURY SEP 117.50 23.08.19 PUT USD 23 août 2019CACEIS Bank (72,033) (0.07%)

(300) EURO BUND AUG 173.00 26.07.19 CALL EUR 26 juillet 2019CACEIS Bank (72,000) (0.07%)

2,250EURO BOBL FUT. AUG 132.75 26.07.19 PUT EUR 26 juillet 2019CACEIS Bank (67,500) (0.07%)

(100) USD 10Y TREASUR AUG 128.00 26.07.19 CALL USD 26 juillet 2019CACEIS Bank (53,510) (0.05%)

(300) USD 5Y TREASURY SEP 119.25 23.08.19 CALL USD 23 août 2019CACEIS Bank (53,510) (0.05%)

(150) USD 5Y TREASURY AUG 119.00 26.07.19 CALL USD 26 juillet 2019CACEIS Bank (17,494) (0.02%)

(300) USD 5Y TREASURY AUG 117.00 26.07.19 PUT USD 26 juillet 2019CACEIS Bank (16,465) (0.02%)

(150) USD 10Y TREASUR AUG 126.00 26.07.19 PUT USD 26 juillet 2019CACEIS Bank (10,290) (0.01%)

(100) USD 5Y TREASURY AUG 116.75 26.07.19 PUT USD 26 juillet 2019CACEIS Bank (3,430) 0.00%

Total Options cotées - Passifs (888,980) (0.91%)

Total Options - Passifs (888,980) (0.91% )
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Description Juste valeur

EUR

Investissements à leur juste valeur 80,434,488 81.97%

Gain latent sur contrats de change à terme 163,432 0.17%

Gain latent sur contrats à terme normalisés 8,767 0.01%

Gain sur options 494,654 0.50%

Actifs financiers à leur juste valeur par le biais du compte de résultat 81,101,341 82.65%

Perte latente sur contrats de change à terme (123,064) (0.13%)

Gain latent sur contrats à terme normalisés (1,155,840) (1.18%)

Perte sur options (888,980) (0.91%)

Passifs financiers à leur juste valeur par le biais du compte de résultat (2,167,884) (2.22% )

Autres ®l®ments dôactif pour un montant sup®rieur aux autres passifs19,193,741 19.57%

Actif net attribuable aux d®tenteurs dôactions participantes 

remboursables 98,127,198 100.00%

Analyse de lôactif total

Actif

% de lôactif 

total

Valeurs mobili¯res admises ¨ la cote officielle dôune bourse/n®goci®es 

sur un marché réglementé 67.90%

Instruments financiers dérivés 0.56%

Liquidités bancaires et compte de marge créditeur 31.36%

Autres actifs 0.17%

100.00%

En %  de 

lôactif net
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Quantité Description Date dô®ch®anceJuste valeur %  de la VNI

Valeurs mobilières EUR

Actions cotées

£tats-Unis dôAm®rique

9,700               INTEL CORP 407,744           0.23%

407,744         0.23%

Total Actions cotées 407,744         0.23%

Obligations dô£tat

Argentine

2,000,000        ARGENTINA (REP OF) 5.875 18-28 11/01S 11 janvier 2028         1,330,831 0.76%

      1,330,831 0.76%

Allemagne

10,100,000      ALLEMAGNE 3.50 09-19 04/07A 4 juillet 2019 10,102,828      5.80%

575,000           GERMANY 0.25 14-19 11/10A 11 octobre 2019 576,432           0.33%

10,679,260   6.13%

Turquie

2,450,000        REPUBLIQUE TURQUIE 7.65 19-29 26/04S 26 avril 2029 2,209,076        1.27%

2,209,076      1.27%

Total Obligations dô£tat 14,219,167   8.16%

Bons du Trésor de plus de 90 jours

Belgique

34,000,000      BELG TREA BILL ZCP 12-09-19 12 septembre 2019       34,039,986 19.53%

    34,039,986 19.53%

France

4,000,000        FRANCE TREASURY BILL ZCP 231019 23 octobre 2019         4,007,100 2.30%

7,000,000        FRANCE TREASURY BILL ZCP 280819 28 août 2019         7,006,288 4.02%

6,500,000        FRENCH REP ZCP 09-10-19 9 octobre 2019         6,509,852 3.74%

    17,523,240 10.06%

Allemagne

11,000,000      ALLEMAGNE ZCP 140819 14 août 2019       11,008,202 6.32%

8,400,000        GERM TREA BILL ZCP 11-12-19 11 décembre 2019         8,421,750 4.83%

    19,429,952 11.15%

Grèce

8,000,000        HELLENIC TBILL ZCP 13-03-20 13 mars 2020         7,949,026 4.56%

      7,949,026 4.56%

Japon

1,128,000,000 JAPA TREA DISC BIL ZCP 08-07-19 8 juillet 2019          9,194,046 5.28%

      9,194,046 5.28%

Luxembourg

10,000,000      EUROPEAN STAB MEC TR ZCP 050919 5 septembre 2019       10,009,818 5.74%

    10,009,818 5.74%

Pays-Bas

25,500,000      DUTCH TREASURY CERT ZCP 290319 29 novembre 2019       25,564,632 14.67%

14,500,000      DUTCH TREASURY CERT ZCP 290319 31 juillet 2019        14,507,328 8.33%

    40,071,960 23.00%

Total Bons du Trésor de plus de 90 jours   138,218,028 79.32%

Total Investissements   152,844,939 87.71%
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Contrats de change à terme

Devise Achat Devise Vente Date dô®ch®anceContrepartie

Gain 

latent

EUR %  de la VNI
USD 59,000,000HKD (458,972,800) 11 février 2020Morgan Stanley 141,459 0.09%

EUR 8,875,212USD (10,000,000) 26 juillet 2019Goldman Sachs 111,682 0.06%

EUR 5,735,777JPY (700,000,000) 26 juillet 2019Morgan Stanley 31,188 0.02%

HKD 378,566,750USD (48,500,000) 11 février 2020Société Générale 27,135 0.02%

HKD 390,265,000USD (50,000,000) 11 février 2020Société Générale 26,849 0.02%

CAD 1,602,605USD (1,200,000) 17 juillet 2019Morgan Stanley 23,594 0.01%

EUR 1,431,714MXN (31,000,000) 26 juillet 2019BNP Paribas 23,184 0.01%

EUR 1,424,624USD (1,600,000) 26 juillet 2019Société Générale 22,469 0.01%

EUR 2,000,000USD (2,261,451) 17 juillet 2019Morgan Stanley 16,675 0.01%

EUR 1,751,692USD (1,980,000) 26 juillet 2019HSBC Bank plc 16,501 0.01%

EUR 2,249,759GBP (2,000,000) 26 juillet 2019Crédit Agricole 16,372 0.01%

CAD 541,763USD (400,000) 3 juillet 2019Morgan Stanley 12,826 0.01%

CAD 541,711USD (400,000) 3 juillet 2019Morgan Stanley 12,791 0.01%

EUR 2,500,000USD (2,835,643) 12 juillet 2019Morgan Stanley 12,061 0.01%

MXN 7,950,316USD (400,000) 5 juillet 2019Morgan Stanley 11,968 0.01%

USD 10,967,578EUR (9,600,000) 26 juillet 2019Goldman Sachs 11,721 0.01%

CAD 798,625USD (600,000) 15 juillet 2019Morgan Stanley 9,971 0.01%

USD 1,600,000JPY (170,915,408) 29 juillet 2019Morgan Stanley 9,022 0.01%

CHF 1,342,138EUR (1,200,000) 5 juillet 2019Morgan Stanley 8,799 0.01%

GBP 800,000USD (1,010,406) 18 juillet 2019Morgan Stanley 7,525 0.00%

NOK 6,800,000EUR (692,528) 11 juillet 2019Société Générale 7,508 0.00%

AUD 1,960,907EUR (1,200,000) 17 juillet 2019Société Générale 7,492 0.00%

GBP 800,000USD (1,012,825) 18 juillet 2019Morgan Stanley 5,401 0.00%

JPY 172,959,184USD (1,600,000) 5 juillet 2019Morgan Stanley 5,039 0.00%

ZAR 47,000,000EUR (2,908,560) 24 juillet 2019Société Générale 5,000 0.00%

ZAR 2,700,000USD (186,377) 12 juillet 2019Goldman Sachs 4,264 0.00%

NOK 3,000,000EUR (304,912) 13 août 2019Crédit Agricole 3,425 0.00%

GBP 2,400,000EUR (2,676,800) 26 juillet 2019Société Générale 3,280 0.00%

CHF 2,400,000EUR (2,159,112) 26 juillet 2019Crédit Agricole 3,005 0.00%

GBP 800,000USD (1,015,512) 17 juillet 2019Morgan Stanley 2,998 0.00%

GBP 800,000USD (1,015,715) 12 juillet 2019Morgan Stanley 2,597 0.00%

CAD 1,000,000EUR (668,676) 26 juillet 2019Morgan Stanley 2,372 0.00%

EUR 659,913NOK (6,400,000) 26 juillet 2019Société Générale 1,534 0.00%

CAD 400,000NOK (2,596,216) 15 juillet 2019Morgan Stanley 1,374 0.00%

EUR 227,027NOK (2,200,000) 26 juillet 2019Société Générale 709 0.00%

EUR 110,876ILS (450,000) 26 juillet 2019Société Générale 139 0.00%

EUR 25,929HKD (230,000) 26 juillet 2019Société Générale 125 0.00%

Gain latent sur contrats de change à terme 610,054 0.35%

Devise Achat Devise Vente Date dô®ch®anceContrepartie

Perte 

latente

EUR %  de la VNI

HKD 458,966,900USD (59,000,000) 11 février 2020Merrill Lynch (142,332) (0.09%)

EUR 5,182,093JPY (650,000,000) 8 juillet 2019Goldman Sachs (115,593) (0.06%)

EUR 9,966,049CAD (15,000,000) 15 juillet 2019BNP Paribas (106,251) (0.06%)

USD 20,000,000OMR (7,840,600) 19 août 2020BNP Paribas (77,962) (0.04%)

USD 98,500,000HKD (768,841,750) 11 février 2020UBS Limited (55,012) (0.03%)

USD 1,863,230CAD (2,500,000) 22 juillet 2019Morgan Stanley (44,640) (0.03%)

USD 800,000CAD (1,073,935) 5 juillet 2019Morgan Stanley (19,240) (0.01%)

EUR 790,563TRY (5,400,000) 26 juillet 2019Crédit Agricole (17,192) (0.01%)

USD 10,000,000EUR (8,780,225) 26 juillet 2019Crédit Agricole (16,466) (0.01%)

USD 400,000ZAR (5,871,825) 5 juillet 2019Morgan Stanley (14,272) (0.01%)

USD 200,000ZAR (3,036,935) 11 juillet 2019Morgan Stanley (13,296) (0.01%)

USD 400,000ZAR (5,851,176) 5 juillet 2019BNP Paribas (12,986) (0.01%)

USD 400,000ZAR (5,850,422) 5 juillet 2019Société Générale (12,939) (0.01%)
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Contrats de change à terme (suite)

Devise Achat Devise Vente Date dô®ch®anceContrepartie

Perte 

latente

EUR %  de la VNI

MXN 35,000,000EUR (1,603,240) 26 juillet 2019Société Générale (12,800) (0.01%)

USD 400,000ZAR (5,847,809) 5 juillet 2019Morgan Stanley (12,776) (0.01%)

USD 400,000ZAR (5,844,545) 5 juillet 2019BNP Paribas (12,573) (0.01%)

USD 800,000CAD (1,063,524) 10 juillet 2019Morgan Stanley (12,329) (0.01%)

USD 400,000ZAR (5,836,602) 5 juillet 2019Morgan Stanley (12,078) (0.01%)

USD 400,000CAD (540,552) 3 juillet 2019BNP Paribas (12,012) (0.01%)

USD 400,000CAD (539,461) 5 juillet 2019Société Générale (11,295) (0.01%)

EUR 1,200,000CHF (1,344,520) 17 juillet 2019Société Générale (11,121) (0.01%)

USD 400,000CAD (538,486) 5 juillet 2019Morgan Stanley (10,641) (0.01%)

EUR 1,052,403CHF (1,180,000) 26 juillet 2019BNP Paribas (10,634) (0.01%)

USD 400,000CAD (538,450) 5 juillet 2019Morgan Stanley (10,616) (0.01%)

USD 400,000CAD (538,371) 5 juillet 2019Morgan Stanley (10,563) (0.01%)

USD 400,000MXN (7,908,881) 5 juillet 2019BNP Paribas (10,080) (0.01%)

USD 400,000CAD (536,827) 5 juillet 2019Société Générale (9,526) (0.01%)

USD 400,000CAD (536,521) 5 juillet 2019Société Générale (9,320) (0.01%)

USD 400,000MXN (7,890,938) 5 juillet 2019Morgan Stanley (9,260) (0.01%)

USD 400,000MXN (7,885,155) 8 juillet 2019BNP Paribas (8,826) (0.01%)

USD 400,000MXN (7,880,390) 5 juillet 2019Morgan Stanley (8,778) (0.01%)

USD 400,000CAD (534,876) 8 juillet 2019Morgan Stanley (8,240) 0.00%

EUR 1,223,048AUD (2,000,000) 26 juillet 2019BNP Paribas (8,006) 0.00%

USD 400,000CAD (534,321) 8 juillet 2019Société Générale (7,867) 0.00%

USD 400,000MXN (7,863,130) 8 juillet 2019Société Générale (7,819) 0.00%

USD 400,000CAD (533,793) 10 juillet 2019Morgan Stanley (7,529) 0.00%

USD 400,000CAD (533,633) 10 juillet 2019BNP Paribas (7,422) 0.00%

CHF 2,658,245EUR (2,402,212) 2 août 2019BNY Mellon (7,246) 0.00%

GBP 1,500,000EUR (1,682,220) 26 juillet 2019BNY Mellon (7,170) 0.00%

EUR 2,341,812CAD (3,500,000) 26 juillet 2019BNP Paribas (6,864) 0.00%

EUR 2,156,245CHF (2,400,000) 26 juillet 2019Société Générale (5,870) 0.00%

EUR 2,156,323CHF (2,400,000) 26 juillet 2019Société Générale (5,792) 0.00%

EUR 1,873,552CAD (2,800,000) 26 juillet 2019Goldman Sachs (5,389) 0.00%

MXN 31,000,000USD (1,613,004) 26 juillet 2019BNP Paribas (4,935) 0.00%

USD 1,600,000JPY (172,884,320) 5 juillet 2019Morgan Stanley (4,427) 0.00%

EUR 1,338,136CAD (2,000,000) 26 juillet 2019Goldman Sachs (3,965) 0.00%

USD 291,375ZAR (4,200,000) 28 août 2019BNP Paribas (3,863) 0.00%

USD 3,000,000EUR (2,632,653) 26 juillet 2019Société Générale (3,525) 0.00%

EUR 408,015NOK (4,000,000) 26 juillet 2019Société Générale (3,477) 0.00%

USD 759,911GBP (600,000) 5 juillet 2019Morgan Stanley (3,355) 0.00%

EUR 1,783,643GBP (1,600,000) 26 juillet 2019BNP Paribas (3,079) 0.00%

NOK 7,800,000EUR (805,214) 26 juillet 2019Crédit Agricole (2,811) 0.00%

USD 1,016,644GBP (800,000) 17 juillet 2019Morgan Stanley (2,001) 0.00%

EUR 669,152CAD (1,000,000) 26 juillet 2019BNP Paribas (1,898) 0.00%

USD 1,016,669GBP (800,000) 8 juillet 2019Société Générale (1,579) 0.00%

USD 1,017,872GBP (800,000) 15 juillet 2019Société Générale (835) 0.00%

NOK 2,605,469CAD (400,000) 12 juillet 2019Morgan Stanley (429) 0.00%

NOK 2,605,740CAD (400,000) 12 juillet 2019BNP Paribas (402) 0.00%

USD 83,854AUD (120,000) 11 juillet 2019UBS Limited (337) 0.00%

JPY 250,000,000EUR (2,037,649) 26 juillet 2019Crédit Agricole (295) 0.00%

USD 1,510,405EUR (1,323,142) 2 août 2019BNP Paribas (221) 0.00%

USD 39,213EUR (34,415) 2 août 2019Société Générale (69) 0.00%

EUR 3,905CZK (100,000) 26 juillet 2019Société Générale (19) 0.00%

USD 201,286EUR (176,316) 2 août 2019BNY Mellon (16) 0.00%

EUR 6,025CHF (6,692) 2 août 2019BNP Paribas (4) 0.00%

USD 816 EUR (716) 2 août 2019Crédit Agricole (1) 0.00%

Perte latente sur contrats de change à terme (970,166) (0.56% )



 

H2O Global Strategies ICAV 

Autre compartiment (suite) 

Liste des investissements (suite) 

Au 30 juin 2019 (suite) 

 

143 

 

Contrats à terme normalisés

Quantité Description Devise Date dô®ch®anceContrepartie Juste valeur %  de la VNI

EUR

Contrats à terme normalisés - Actifs

64 S&P 500 EMINI INDEX USD 30 septembre 2019CACEIS Bank 44,244 0.03%

1 NASDAQ 100 E /201909 USD 30 septembre 2019CACEIS Bank 2,310 0.00%

1 US TREASURY BOND USD 30 septembre 2019CACEIS Bank 1,674 0.00%

1 E-MINI RUSSE /201909 USD 30 septembre 2019CACEIS Bank 1,291 0.00%

1 FTSE 100 INDEX GBP 30 septembre 2019CACEIS Bank 279 0.00%

49,798 0.03%

Total Contrats à terme normalisés - Actifs 49,798 0.03%

Contrats à terme normalisés - Passifs

(399) DJ EURO STOX /201606 EUR 30 septembre 2019CACEIS Bank (193,550) (0.12%)

(49) US 10 YEARS /201909 USD 30 septembre 2019CACEIS Bank (127,739) (0.07%)

(108) US 5 YEARS NOTE-CBT USD 30 septembre 2019CACEIS Bank (51,301) (0.03%)

(26) EURO BUND FU /201903 EUR 30 septembre 2019CACEIS Bank (48,630) (0.03%)

(12) EURO BTP FUTURE -EUX EUR 30 septembre 2019CACEIS Bank (42,690) (0.02%)

(463,910) (0.27%)

Total Contrats à terme normalisés - Passifs (463,910) (0.27% )

Options

Quantité Description Devise Date dô®ch®anceContrepartie Juste valeur %  de la VNI

EUR

Options de gré à gré - Actifs Contrepartie EUR

40,000,000USD(P)/CAD(C)OTC AUG 1.347 29.08.19 PUT USD 29 août 2019Credit Suisse 1,145,611 0.65%

120,000,000USD(C)/HKD(P)OTC FEB 7.780 07.02.20 CALL USD 7 février 2020Merrill Lynch 485,721 0.28%

80,000,000EUR(C)/USD(P)OTC AUG 1.173 08/08/2019 CALL EUR 8 août 2019CACEIS Bank 100,132 0.06%

17,000,000USD(C)/ZAR(P)OTC AUG 15.30 28.08.19 CALL USD 28 août 2019Credit Suisse 79,903 0.05%

20,000,000USD(C)/TRY(P)OTC AUG 6.700 01.08.19 CALL USD 1 août 2019JP Morgan 29,349 0.02%

16,000,000USD(C)/ILS(P)OTC SEP 3.680 23.09.19 CALL USD 23 septembre 2019BNP Paribas 23,385 0.01%

18,000,000USD(C)/ILS(P)OTC AUG 3.710 30.08.19 CALL USD 30 août 2019BNP Paribas 10,776 0.01%

11,000,000USD(C)/ILS(P)OTC SEP 3.700 12/09/2019 CALL USD 12 septembre 2019BNP Paribas 10,227 0.01%

70,000,000USD(C)/HKD(P)OTC SEP 7.950 18.09.19 CALL USD 18 septembre 2019Morgan Stanley 6,977 0.00%

20,000,000EUR(P)/SEK(C)OTC AUG 10.20 22/08/2019 PUT EUR 22 août 2019Morgan Stanley 6,420 0.00%

2,000,000USD(P)/TRY(C)OTC AUG 5.500 26.08.19 PUT USD 26 août 2019Morgan Stanley 4,564 0.00%

Total Options de gré à gré - Actifs          1,903,065 1.09%

Options cotées - Actifs

500 SX5E JUL 3375.0 19.07.19 CALL EUR 19 juillet 2019CACEIS Bank 555,500 0.32%

25 S&P 500 DEC 3100.0 20.12.19 CALL USD 20 décembre 2019CACEIS Bank 85,728 0.05%

50 S&P 500 AUG 2780.0 16.08.19 PUT USD 16 août 2019CACEIS Bank 84,496 0.05%

(100) EURO BUND AUG 170.00 26.07.19 PUT EUR 26 juillet 2019CACEIS Bank 45,000 0.03%

(400) EURO BOBL FUT. AUG 133.25 26.07.19 PUT EUR 26 juillet 2019CACEIS Bank 24,000 0.02%

23 SP500 JUL 3000.0 19.07.19 CALL USD 19 juillet 2019CACEIS Bank 22,309 0.01%

250 CBOE VIX INDEX JUL 15.00 17.07.19 PUT USD 17 juillet 2019CACEIS Bank 20,862 0.01%

450 S&P E-MINI JUL 3120.0 19.07.19 CALL USD 19 juillet 2019CACEIS Bank 14,818 0.01%

1,000USD 5Y TREASURY AUG 114.75 26.07.19 PUT USD 26 juillet 2019CACEIS Bank 13,721 0.01%

600 USD 5Y TREASURY AUG 116.00 26.07.19 PUT USD 26 juillet 2019CACEIS Bank 8,232 0.00%

100 USD 5Y TREASURY AUG 117.25 26.07.19 PUT USD 26 juillet 2019CACEIS Bank 8,232 0.00%

2,000VSTOXX INDEX JUL21 17.07.19CALL EUR 17 juillet 2019CACEIS Bank 5,000 0.00%

150 USD 10Y TREASUR AUG 124.50 26.07.19 PUT USD 26 juillet 2019CACEIS Bank 2,058 0.00%

28 S&P 500 JUN 2800.0 28/06/2019 PUT USD 28 juin 2019CACEIS Bank - 0.00%

Total Options cotées - Actifs             889,956 0.51%

Total Options - Actifs       2,793,021 1.60%
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Options (suite)

Quantité Description Devise Date dô®ch®anceContrepartie Juste valeur %  de la VNI

EUR

Options de gré à gré - Passifs Contrepartie EUR

(20,000,000)USD(P)/CAD(C)OTC MAY 1.341 28.05.20 PUT USD 28 mai 2020Credit Suisse (671,621) (0.39%)

(120,000,000)USD(C)/HKD(P)OTC FEB 7.780 07.02.20 CALL USD 7 février 2020UBS Limited (485,722) (0.28%)

(20,000,000)EUR(C)/USD(P)OTC AUG 1.147 08/08/2019 CALL EUR 8 août 2019CACEIS Bank (117,057) (0.07%)

(25,500,000)USD(C)/ZAR(P)OTC AUG 15.70 28.08.19 CALL USD 28 août 2019Credit Suisse (69,707) (0.04%)

(16,000,000)USD(P)/ILS(C)OTC SEP 3.450 23.09.19 PUT USD 23 septembre 2019BNP Paribas (25,847) (0.01%)

(6,000,000)USD(C)/ZAR(P)OTC OCT 16.50 11.10.19 CALL USD 11 octobre 2019Morgan Stanley (20,530) (0.01%)

(18,000,000)USD(P)/ILS(C)OTC AUG 3.450 30.08.19 PUT USD 30 août 2019BNP Paribas (16,189) (0.01%)

(35,000,000)USD(C)/HKD(P)OTC SEP 7.850 18.09.19 CALL USD 18 septembre 2019Morgan Stanley (14,399) (0.01%)

(11,000,000)USD(P)/ILS(C)OTC SEP 3.450 12/09/2019 PUT USD 12 septembre 2019BNP Paribas (14,036) (0.01%)

(30,000,000)USD(C)/TRY(P)OTC AUG 7.200 01.08.19 CALL USD 1 août 2019JP Morgan (11,882) (0.01%)

(20,000,000)EUR(P)/USD(C)OTC AUG 1.105 08/08/2019 PUT EUR 8 août 2019CACEIS Bank (7,690) 0.00%

(30,000,000)EUR(P)/SEK(C)OTC AUG 10.00 22/08/2019 PUT EUR 22 août 2019Morgan Stanley (2,313) 0.00%

(1,000,000)USD(C)/TRY(P)OTC AUG 15.00 26.08.19 CALL USD 26 août 2019Morgan Stanley - 0.00%

Total Options de gré à gré - Passifs (1,456,993) (0.84%)

Options cotées - Passifs

(65) S&P 500 DEC 2825.0 20.12.19 CALL USD 20 décembre 2019CACEIS Bank (1,124,830) (0.65%)

(80) USD 10Y TREASUR AUG 125.50 26.07.19 CALL USD 26 juillet 2019CACEIS Bank (176,721) (0.10%)

600 EURO BUND FUTURES AUG 169 26.07.19 PUT EUR 26 juillet 2019CACEIS Bank (162,000) (0.09%)

(50) S&P 500 SEP 2680.0 20.09.19 PUT USD 20 septembre 2019CACEIS Bank (93,918) (0.05%)

1,200EURO BOBL FUT. AUG 132.75 26.07.19 PUT EUR 26 juillet 2019CACEIS Bank (36,000) (0.02%)

(40) S&P 500 JUL 2700.0 31.07.19 PUT USD 31 juillet 2019CACEIS Bank (23,702) (0.01%)

(2,000)CBOE VOLATILY I JUL 29.00 17.07.19 CALL USD 17 juillet 2019CACEIS Bank (21,479) (0.01%)

(100) USD 5Y TREASURY AUG 119.00 26.07.19 CALL USD 26 juillet 2019CACEIS Bank (11,663) (0.01%)

(1,500)USD 5Y TREASURY AUG 114.25 26.07.19 PUT USD 26 juillet 2019CACEIS Bank (10,290) (0.01%)

(500) DEDZ0 DEC 100 18.12.20 PUT EUR 18 décembre 2020CACEIS Bank (9,000) (0.01%)

(300) USD 10Y TREASUR AUG 123.00 26.07.19 PUT USD 26 juillet 2019CACEIS Bank (4,116) 0.00%

(250) CBOE VIX INDEX JUL 13.00 17.07.19 PUT USD 17 juillet 2019CACEIS Bank (3,745) 0.00%

(25) S&P E-MINI JUL 2680.0 19.07.19 PUT USD 19 juillet 2019CACEIS Bank (3,403) 0.00%

(100) USD 5Y TREASURY AUG 116.50 26.07.19 PUT USD 26 juillet 2019CACEIS Bank (2,058) 0.00%

Total Options cotées - Passifs (1,682,925) (0.96%)

Total Options - Passifs (3,139,918) (1.80% )
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Description Juste valeur

EUR

Investissements à leur juste valeur 152,844,939 87.71%

Gain latent sur contrats de change à terme 610,054 0.35%

Gain latent sur contrats à terme normalisés 49,798 0.03%

Gain sur options 2,793,021 1.60%

Actifs financiers à leur juste valeur par le biais du compte de résultat 156,297,812 89.69%

Perte latente sur contrats de change à terme (970,166) (0.56%)

Perte latente sur contrats à terme normalisés (463,910) (0.27%)

Perte sur options (3,139,918) (1.80%)

Passifs financiers à leur juste valeur par le biais du compte de résultat (4,573,994) (2.63% )

Autres ®l®ments dôactif pour un montant sup®rieur aux autres passifs22,532,404 12.94%

Actif net attribuable aux d®tenteurs dôactions participantes 

remboursables 174,256,222 100.00%

Analyse de lôactif total

Actif

% de lôactif 

total

Valeurs mobili¯res admises ¨ la cote officielle dôune bourse/n®goci®es 

sur un marché réglementé 81.95%

Instruments financiers dérivés 1.85%

Liquidités bancaires et compte de marge créditeur 15.64%

Autres actifs 0.56%

100.00%

En %  de 

lôactif net
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Quantité Description Date dô®ch®anceJuste valeur %  de la VNI

Valeurs mobilières EUR

Obligations dô£tat

Argentine

500,000    ARGENTINA (REP OF) 5.875 18-28 11/01S 11 janvier 2028            332,708 0.40%

          332,708 0.40%

Allemagne

3,400,000 ALLEMAGNE 3.50 09-19 04/07A 4 juillet 2019          3,400,953 4.06%

      3,400,953 4.06%

Turquie

650,000    REPUBLIQUE TURQUIE 7.65 19-29 26/04S 26 avril 2029             586,082 0.70%

          586,082 0.70%

Total Obligations dô£tat       4,319,743 5.16%

Bons du Trésor de plus de 90 jours

Belgique

7,000,000 BELG TREA BILL ZCP 12-09-19 12 septembre 2019         7,008,036 8.37%

      7,008,036 8.37%

France

5,000,000 FRANCE TREASURY BILL ZCP 280819 28 août 2019         5,004,837 5.98%

      5,004,837 5.98%

Allemagne

3,000,000 ALLEMAGNE ZCP 140819 14 août 2019         3,002,237 3.59%

3,000,000 ALLEMAGNE ZCP 16-10-19 16 octobre 2019         3,005,724 3.59%

3,400,000 GERM TREA BILL ZCP 11-12-19 11 décembre 2019         3,408,795 4.07%

      9,416,756 11.25%

Italie

1,000,000 ITAL BUON ORDI DEL ZCP 29-11-19 29 novembre 2019         1,000,205 1.19%

      1,000,205 1.19%

Luxembourg

2,000,000 EUROPEAN STAB MEC TR ZCP 050919 5 septembre 2019         2,001,964 2.39%

      2,001,964 2.39%

Pays-Bas

3,000,000 DUTC TREA CERT ZCP 30-08-19 30 août 2019         3,003,065 3.59%

1,500,000 DUTC TREA CERT ZCP 31-10-19 31 octobre 2019         1,502,909 1.79%

      4,505,974 5.38%

Total Bons du Trésor de plus de 90 jours     28,937,772 34.56%

Total Investissements     33,257,515 39.72%
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Contrats de change à terme

Devise Achat Devise Vente Date dô®ch®anceContrepartie

Gain 

latent

EUR %  de la VNI

EUR 10,261,155USD (11,600,000) 26 juillet 2019BNP Paribas 95,392 0.11%

USD 20,000,000HKD (155,577,600) 11 février 2020Société Générale 48,672 0.06%

ZAR 11,000,000EUR (653,066) 26 juillet 2019Société Générale 28,552 0.03%

EUR 4,096,984JPY (500,000,000) 26 juillet 2019Morgan Stanley 22,277 0.03%

HKD 140,501,673USD (18,000,000) 11 février 2020Société Générale 10,371 0.01%

CAD 400,651USD (300,000) 17 juillet 2019Morgan Stanley 5,898 0.01%

EUR 443,640USD (500,000) 11 juillet 2019BNP Paribas 4,915 0.01%

EUR 500,000USD (565,363) 17 juillet 2019Morgan Stanley 4,169 0.01%

ZAR 2,600,000USD (179,475) 12 juillet 2019Goldman Sachs 4,106 0.01%

CAD 135,441USD (100,000) 3 juillet 2019Morgan Stanley 3,206 0.01%

CAD 135,428USD (100,000) 3 juillet 2019Morgan Stanley 3,198 0.01%

MXN 1,987,579USD (100,000) 5 juillet 2019Morgan Stanley 2,992 0.00%

EUR 161,645MXN (3,500,000) 26 juillet 2019BNP Paribas 2,618 0.00%

CAD 199,656USD (150,000) 15 juillet 2019Morgan Stanley 2,493 0.00%

USD 400,000JPY (42,728,852) 29 juillet 2019Morgan Stanley 2,255 0.00%

CHF 335,535EUR (300,000) 5 juillet 2019Morgan Stanley 2,200 0.00%

GBP 200,000USD (252,601) 18 juillet 2019Morgan Stanley 1,881 0.00%

AUD 490,227EUR (300,000) 17 juillet 2019Morgan Stanley 1,873 0.00%

GBP 200,000USD (253,206) 18 juillet 2019Morgan Stanley 1,350 0.00%

JPY 43,239,796USD (400,000) 5 juillet 2019Morgan Stanley 1,260 0.00%

GBP 200,000USD (253,878) 17 juillet 2019Morgan Stanley 749 0.00%

GBP 200,000USD (253,929) 12 juillet 2019Morgan Stanley 649 0.00%

EUR 113,513NOK (1,100,000) 26 juillet 2019Société Générale 355 0.00%

CAD 100,000NOK (649,054) 15 juillet 2019Morgan Stanley 343 0.00%

EUR 29,551ILS (120,000) 26 juillet 2019Goldman Sachs 21 0.00%

Gain latent sur contrats de change à terme 251,795 0.30%

Devise Achat Devise Vente Date dô®ch®anceContrepartie

Perte 

latente

EUR %  de la VNI

HKD 155,582,000USD (20,000,000) 11 février 2020Merrill Lynch (48,248) (0.06%)

EUR 2,790,494CAD (4,200,000) 15 juillet 2019BNP Paribas (29,750) (0.04%)

EUR 1,315,454JPY (165,000,000) 8 juillet 2019Goldman Sachs (29,343) (0.04%)

USD 18,000,000HKD (140,499,000) 11 février 2020Toronto Dominion (10,052) (0.01%)

USD 5,100,000EUR (4,479,526) 26 juillet 2019Goldman Sachs (10,008) (0.01%)

USD 179,089CHF (180,000) 26 juillet 2019Goldman Sachs (5,208) (0.01%)

USD 200,000CAD (268,484) 5 juillet 2019Morgan Stanley (4,810) (0.01%)

EUR 1,069,273CAD (1,600,000) 26 juillet 2019Goldman Sachs (4,410) (0.01%)

EUR 666,561AUD (1,090,000) 26 juillet 2019BNY Mellon (4,363) (0.01%)

USD 100,000ZAR (1,467,956) 5 juillet 2019Morgan Stanley (3,568) (0.01%)

USD 50,000ZAR (759,234) 11 juillet 2019Morgan Stanley (3,324) (0.01%)

USD 100,000ZAR (1,462,794) 5 juillet 2019Morgan Stanley (3,246) (0.01%)

USD 100,000ZAR (1,462,606) 5 juillet 2019Morgan Stanley (3,235) (0.01%)

EUR 339,135CHF (380,000) 26 juillet 2019BNP Paribas (3,200) (0.01%)

USD 100,000ZAR (1,461,952) 5 juillet 2019Morgan Stanley (3,194) (0.01%)

USD 100,000ZAR (1,461,136) 5 juillet 2019Morgan Stanley (3,143) (0.01%)

USD 200,000CAD (265,881) 10 juillet 2019Morgan Stanley (3,082) 0.00%

USD 100,000ZAR (1,459,150) 5 juillet 2019Morgan Stanley (3,020) 0.00%

USD 100,000CAD (135,138) 3 juillet 2019Morgan Stanley (3,003) 0.00%

USD 100,000CAD (134,865) 5 juillet 2019Morgan Stanley (2,824) 0.00%

EUR 300,000CHF (336,130) 17 juillet 2019Morgan Stanley (2,780) 0.00%

USD 100,000CAD (134,622) 5 juillet 2019Morgan Stanley (2,660) 0.00%

USD 100,000CAD (134,613) 5 juillet 2019Morgan Stanley (2,654) 0.00%

USD 100,000CAD (134,593) 5 juillet 2019Morgan Stanley (2,641) 0.00%

USD 194,250ZAR (2,800,000) 28 août 2019Société Générale (2,575) 0.00%
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Contrats de change à terme (suite)

Devise Achat Devise Vente Date dô®ch®anceContrepartie

Perte 

latente

EUR %  de la VNI

USD 100,000MXN (1,977,220) 5 juillet 2019Morgan Stanley (2,520) 0.00%

USD 100,000CAD (134,207) 5 juillet 2019Morgan Stanley (2,381) 0.00%

USD 100,000CAD (134,130) 5 juillet 2019Morgan Stanley (2,330) 0.00%

USD 100,000MXN (1,972,735) 5 juillet 2019Morgan Stanley (2,315) 0.00%

USD 506,607GBP (400,000) 5 juillet 2019Morgan Stanley (2,236) 0.00%

USD 100,000MXN (1,971,289) 8 juillet 2019Morgan Stanley (2,207) 0.00%

USD 100,000MXN (1,970,098) 5 juillet 2019Morgan Stanley (2,194) 0.00%

USD 100,000CAD (133,719) 8 juillet 2019Morgan Stanley (2,060) 0.00%

USD 100,000CAD (133,580) 8 juillet 2019Morgan Stanley (1,967) 0.00%

USD 100,000MXN (1,965,782) 8 juillet 2019Morgan Stanley (1,955) 0.00%

EUR 635,615CAD (950,000) 26 juillet 2019Goldman Sachs (1,883) 0.00%

USD 100,000CAD (133,448) 10 juillet 2019Morgan Stanley (1,882) 0.00%

USD 100,000CAD (133,408) 10 juillet 2019Morgan Stanley (1,855) 0.00%

EUR 528,580CAD (790,000) 26 juillet 2019BNY Mellon (1,549) 0.00%

USD 400,000JPY (43,221,080) 5 juillet 2019Morgan Stanley (1,107) 0.00%

USD 254,161GBP (200,000) 17 juillet 2019Morgan Stanley (500) 0.00%

USD 254,167GBP (200,000) 8 juillet 2019Morgan Stanley (395) 0.00%

MXN 8,000,000USD (415,120) 26 juillet 2019BNP Paribas (273) 0.00%

USD 254,468GBP (200,000) 15 juillet 2019Morgan Stanley (209) 0.00%

EUR 918,783CHF (1,020,000) 26 juillet 2019Goldman Sachs (116) 0.00%

NOK 651,367CAD (100,000) 12 juillet 2019Morgan Stanley (107) 0.00%

NOK 651,435CAD (100,000) 12 juillet 2019Morgan Stanley (100) 0.00%

EUR 10,332SEK (110,000) 26 juillet 2019Goldman Sachs (77) 0.00%

Perte latente sur contrats de change à terme (226,559) (0.27% )

Contrats à terme normalisés

Quantité Description Devise Date dô®ch®anceContrepartie Juste valeur %  de la VNI

EUR

Contrats à terme normalisés - Actifs

571 DJ EURO STOX /201912 EUR 31 décembre 2019CACEIS Bank 40,960 0.05%

131 DAIMLER DIV(EUX)D2AI EUR 31 décembre 2019CACEIS Bank 31,440 0.04%

91 DJ EURO STOX /201606 EUR 30 septembre 2019CACEIS Bank 26,740 0.03%

1,050ENEL SPA SSDF (EUX) EUR 31 décembre 2020CACEIS Bank 21,000 0.03%

1,650INTESA SANPA DIV EUX EUR 31 décembre 2019CACEIS Bank 19,800 0.02%

80 BASF SE (EUREX) EUR 31 décembre 2019CACEIS Bank 8,800 0.01%

93 BAYER DIV 1219 EUR 31 décembre 2019CACEIS Bank 7,905 0.01%

150 UBS GROUP AG 1219 CHF 31 décembre 2019CACEIS Bank 6,079 0.01%

300 GENERALI ( A2SG) EUR 31 décembre 2019CACEIS Bank 5,250 0.01%

300 UBS GRO AG DEC20 CHF 31 décembre 2020CACEIS Bank 3,512 0.00%

72 GR RENAU 1000 1220 EUR 31 décembre 2020CACEIS Bank 1,440 0.00%

180 CREDIT AGRICOLE X2CA 12/2020 EUR 31 décembre 2020CACEIS Bank 1,200 0.00%

48 BASF SE (EUR /202012 EUR 31 décembre 2020CACEIS Bank 1,200 0.00%

3 US 10 YEARS /201909 USD 30 septembre 2019CACEIS Bank 1,153 0.00%

(1) VIX FUTURE ( /201911 USD 30 novembre 2019CACEIS Bank 285 0.00%

176,764 0.21%

Total Contrats à terme normalisés - Actifs 176,764 0.21%
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Contrats à terme normalisés (suite)

Contrats à terme normalisés - Passifs

2,100VODAFONE GROUP PLC EUR 31 décembre 2019CACEIS Bank (117,345) (0.14%)

(9) EURO BUND FU /201903 EUR 30 septembre 2019CACEIS Bank (16,740) (0.02%)

13 MICHELIN DEC 20 EUR 31 décembre 2020CACEIS Bank (12,600) (0.02%)

(88) EURO STOX BA /201909 EUR 30 septembre 2019CACEIS Bank (10,560) (0.01%)

1,200INTESA SANPA /202012 EUR 31 décembre 2020CACEIS Bank (8,400) (0.01%)

(64) DJ EURO STOXX 50 DVD EUR 31 décembre 2020CACEIS Bank (8,320) (0.01%)

(30) NIKKEI DIVIDEND EUR 31 mars 2020CACEIS Bank (6,846) (0.01%)

(3) S&P 500 EMINI INDEX EUR 30 septembre 2019CACEIS Bank (6,112) (0.01%)

450 CREDIT SUISSE 1219 EUR 31 décembre 2019CACEIS Bank (840) 0.00%

(5) US 5 YEARS NOTE-CBT EUR 30 septembre 2019CACEIS Bank (686) 0.00%

(3) EURO SCHATZ /201909 EUR 30 septembre 2019CACEIS Bank (625) 0.00%

1 VIX FUTURE ( /201908 EUR 31 août 2019CACEIS Bank (373) 0.00%

120 BNP PARIBAS B2NP EUR 31 décembre 2020CACEIS Bank (300) 0.00%

120 EUR I2NN ING GR 1220 EUR 31 décembre 2020CACEIS Bank (240) 0.00%

3 VSTOXX FUTUR /202001 EUR 31 janvier 2020CACEIS Bank (30) 0.00%

(190,017) (0.23%)

Total Contrats à terme normalisés - Passifs (190,017) (0.23% )

Options

Quantité Description Devise Date dô®ch®anceContrepartie Juste valeur %  de la VNI

EUR

Options de gré à gré - Actifs Contrepartie EUR

10,000,000USD(P)/CAD(C)OTC AUG 1.347 29.08.19 PUT USD 29 août 2019Credit Suisse 286,403 0.35%

30,000,000USD(C)/HKD(P)OTC FEB 7.780 07.02.20 CALL USD 7 février 2020Merill Lynch 121,430 0.15%

8,000,000USD(C)/ZAR(P)OTC AUG 15.30 28.08.19 CALL USD 28 août 2019Credit Suisse 37,602 0.04%

3,500,000USD(C)/ILS(P)OTC SEP 3.680 23.09.19 CALL USD 23 septembre 2019BNP Paribas 5,115 0.01%

10,000,000EUR(P)/SEK(C)OTC AUG 10.20 22/08/2019 PUT EUR 22 août 2019Morgan Stanley 3,210 0.00%

30,000,000USD(C)/HKD(P)OTC SEP 7.950 18.09.19 CALL USD 18 septembre 2019Morgan Stanley 2,990 0.00%

4,000,000USD(C)/ILS(P)OTC AUG 3.710 30.08.19 CALL USD 30 août 2019BNP Paribas 2,395 0.00%

2,500,000USD(C)/ILS(P)OTC SEP 3.700 12/09/2019 CALL USD 12 septembre 2019BNP Paribas 2,324 0.00%

1,000,000USD(P)/TRY(C)OTC AUG 5.500 26.08.19 PUT USD 26 août 2019Morgan Stanley 2,282 0.00%

Total Options de gré à gré - Actifs             463,751 0.55%

Options cotées - Actifs

96 SP500 DEC 2000,0 17/12/2021 PUT USD 17 décembre 2021CACEIS Bank 486,260 0.59%

1,500CBOE VOLATILITY OCT 18.00 16.10.19 PUT USD 16 octobre 2019CACEIS Bank 372,010 0.45%

300 DJ EUR STOXX 50 DEC 2800.0 21.12.20 PUT EUR 21 décembre 2020CACEIS Bank 265,800 0.32%

1,500CBOE VOLATILITY OCT 19.00 19.10.19 CALL USD 19 octobre 2019CACEIS Bank 217,927 0.26%

5,400EURO STOXX BANK DEC 65.00 20.12.19 PUT EUR 20 décembre 2019CACEIS Bank 162,000 0.19%

15 S P 500 DEC 3000.0 20.12.19 CALL USD 20 décembre 2019CACEIS Bank 109,540 0.13%

11 S&P 500 SEP 2900.0 20.09.19 CALL USD 20 septembre 2019CACEIS Bank 101,875 0.12%

1,150CBOE VIX INDEX JUL 15.00 17.07.19 PUT USD 17 juillet 2019CACEIS Bank 95,965 0.11%

60 SP 500 JUN 2000.0 19/06/2020 PUT USD 19 juin 2020CACEIS Bank 87,033 0.10%

300 SX5E AUG 3350 16.08.19 PUT EUR 16 août 2019CACEIS Bank 86,100 0.10%

3,000EUROSTOXX 50 OTC DEC 3500 20.12.19 CALL EUR 20 décembre 2019CACEIS Bank 85,637 0.10%

(200) EURO BUND FUTURES AUG 169 26.07.19 PUT EUR 26 juillet 2019CACEIS Bank 85,000 0.10%

3,000S&P 500 OTC SEP 3000 20.09.19 CALL USD 20 septembre 2019CACEIS Bank 84,988 0.10%

3,000EUROSTOXX 50 OTC DEC 3200 20.12.19 PUT EUR 20 décembre 2019CACEIS Bank 70,843 0.08%

20,000S&P 500 OTC SEP 2600 20.09.19 PUT USD 20 septembre 2019CACEIS Bank 67,661 0.08%

3,000SX5E OTC AUGUST 3550 16.08.19 CALL EUR 16 août 2019CACEIS Bank 66,155 0.08%

300 DJ STOXX 600 A P SEP 540.0 20.09.19 CALL EUR 20 septembre 2019CACEIS Bank 63,000 0.08%
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Options (suite)

Quantité Description Devise Date dô®ch®anceContrepartie Juste valeur %  de la VNI

EUR

Options cotées - Actifs (suite)

15 S&P 500 DEC 3100.0 20.12.19 CALL USD 20 décembre 2019CACEIS Bank 51,436 0.06%

300 ESTX50 EUR P JUL 3525.0 19.07.19 CALL EUR 19 juillet 2019CACEIS Bank 47,700 0.06%

1,800EURO STOXX BANK SEP 100.00 20.09.19 CALL EUR 20 septembre 2019CACEIS Bank 40,500 0.05%

675 EURO STXX 50 FDVD DEC110 18.12.20 PUT EUR 18 décembre 2020CACEIS Bank 37,800 0.05%

15 SP500 JUL2900 19.07.19 PUT USD 19 juillet 2019CACEIS Bank 29,973 0.04%

300 VSTOXX JUL 15 17.07.19 PUT EUR 17 juillet 2019CACEIS Bank 27,000 0.03%

600 CBOE VIX INDEX JUL 14 17.07.19 PUT USD 17 juillet 2019CACEIS Bank 25,074 0.03%

3,000S&P 500 OTC AUG 2700 16.08.19 CALL USD 16 août 2019CACEIS Bank 23,502 0.03%

1,500EURO STOXX BANK DEC 110.00 20.12.19 CALL EUR 20 décembre 2019CACEIS Bank 22,500 0.03%

1,275CBOE VIX INDEX JUL 13.00 17.07.19 PUT USD 17 juillet 2019CACEIS Bank 19,100 0.02%

300 ESTX50 EUR P JUL 3300.0 19.07.19 PUT EUR 19 juillet 2019CACEIS Bank 18,600 0.02%

60 SP 500 JUIL 2700 19.07.19 PUT USD 19 juillet 2019CACEIS Bank 17,386 0.02%

240 ESTX50 DEC 1600 28/12/2020 PUT EUR 28 décembre 2020CACEIS Bank 15,360 0.02%

450 ISHS BRCLY 20+Y SEP 125.0 20.09.19 PUT USD 20 septembre 2019CACEIS Bank 14,226 0.02%

2 SP500 SEP 2955.0 20.09.19 PUT USD 20 septembre 2019CACEIS Bank 14,163 0.02%

3,000EUROSTOXX 50 OTC SEP 3300 20.09.19 PUT EUR 20 septembre 2019CACEIS Bank 13,551 0.02%

600 VSTOXX INDEX AUG15 21.08.19 PUT EUR 21 août 2019CACEIS Bank 12,000 0.01%

3,000SPX OTC AUGUST 2750 16.08.19 PUT USD 16 août 2019CACEIS Bank 11,675 0.01%

600 USD 5Y TREASURY AUG 116.00 26.07.19 PUT USD 26 juillet 2019CACEIS Bank 8,232 0.01%

(300) VSTOXX EUREX JUL35 17.07.19 CALL EUR 17 juillet 2019CACEIS Bank 7,500 0.01%

300 ESTX50 EUR P JUL 3200 19.07.19 PUT EUR 19 juillet 2019CACEIS Bank 7,200 0.01%

(100) EURO BOBL FUT. AUG 133.25 26.07.19 PUT EUR 26 juillet 2019CACEIS Bank 6,000 0.01%

3,000EUROSTOXX 50 OTC JUL 3325 19.07.19 PUT EUR 19 juillet 2019CACEIS Bank 4,915 0.01%

300 ESTX50 EUR P JUL 3625.0 19.07.19 CALL EUR 19 juillet 2019CACEIS Bank 3,300 0.00%

900 ESTXBNK EUR SEP 110.00 23.09.19 CALL EUR 23 septembre 2019CACEIS Bank 2,250 0.00%

300 CBOE JUL35 17.07.19CALL USD 17 juillet 2019CACEIS Bank 2,060 0.00%

600 VSTOXX INDEX JUL21 17.07.19CALL EUR 17 juillet 2019CACEIS Bank 1,500 0.00%

15 S&P 500 JUN 2800.0 28/06/2019 PUT USD 28 juin 2019CACEIS Bank - 0.00%

Total Options cotées - Actifs 2,992,297 3.58%

Total Options - Actifs       3,456,048 4.13%

Options de gré à gré - Passifs Contrepartie EUR

(5,000,000)USD(P)/CAD(C)OTC MAY 1.341 28.05.20 PUT USD 28 mai 2020Credit Suisse (167,906) (0.20%)

(30,000,000)USD(C)/HKD(P)OTC FEB 7.780 07.02.20 CALL USD 7 février 2020UBS Limited (121,430) (0.14%)

(12,000,000)USD(C)/ZAR(P)OTC AUG 15.70 28.08.19 CALL USD 28 août 2019Credit Suisse (32,803) (0.04%)

(15,000,000)USD(C)/HKD(P)OTC SEP 7.850 18.09.19 CALL USD 18 septembre 2019Morgan Stanley (6,171) (0.01%)

(3,500,000)USD(P)/ILS(C)OTC SEP 3.450 23.09.19 PUT USD 23 septembre 2019BNP Paribas (5,654) (0.01%)

(1,500,000)USD(C)/ZAR(P)OTC OCT 16.50 11.10.19 CALL USD 11 octobre 2019Morgan Stanley (5,132) (0.01%)

(4,000,000)USD(P)/ILS(C)OTC AUG 3.450 30.08.19 PUT USD 30 août 2019BNP Paribas (3,598) 0.00%

(2,500,000)USD(P)/ILS(C)OTC SEP 3.450 12/09/2019 PUT USD 12 septembre 2019BNP Paribas (3,190) 0.00%

(15,000,000)EUR(P)/SEK(C)OTC AUG 10.00 22/08/2019 PUT EUR 22 août 2019Morgan Stanley (1,156) 0.00%

(500,000)USD(C)/TRY(P)OTC AUG 15.00 26.08.19 CALL USD 26 août 2019Morgan Stanley - 0.00%

Total Options de gré à gré - Passifs (347,040) (0.41%)
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Options (suite)

Quantité Description Devise Date dô®ch®anceContrepartie Juste valeur %  de la VNI

EUR

Options cotées - Passifs

(83) S&P 500 DEC 2900.0 20.12.19 CALL USD 20 décembre 2019CACEIS Bank (1,049,558) (1.26%)

(60) SP 500 DEC 2500.0 17.12.21 PUT USD 17 décembre 2021CACEIS Bank (784,963) (0.94%)

(52) S&P 500 DEC 2900 20.12.19 PUT USD 20 décembre 2019CACEIS Bank (453,266) (0.54%)

(2,700)EURO STOXX BANK DEC 80.00 20.12.19 PUT EUR 20 décembre 2019CACEIS Bank (378,000) (0.45%)

400 EURO BUND FUTURES AUG 168 26.07.19 PUT EUR 26 juillet 2019CACEIS Bank (100,000) (0.12%)

(300) ESTX50 EUR P SEP 3250.0 20.09.19 PUT EUR 20 septembre 2019CACEIS Bank (89,400) (0.11%)

(11) SP500 SEP 2900.0 20.09.19 PUT USD 20 septembre 2019CACEIS Bank (59,404) (0.07%)

(1,500)EURO STXX 50 DVD DEC 107 18.12.20 PUT EUR 18 décembre 2020CACEIS Bank (58,500) (0.07%)

(300) DJ STOXX 600 A P SEP 550.0 20.09.19 CALL EUR 20 septembre 2019CACEIS Bank (42,000) (0.05%)

(300) EURO STOXX DEC3800 20.12.19CALL EUR 20 décembre 2019CACEIS Bank (37,800) (0.05%)

(1,500)EUROSTOXX 50 OTC DEC 3200 20.12.19 PUT EUR 20 décembre 2019CACEIS Bank (35,422) (0.04%)

(10,000)S&P 500 OTC SEP 2600 20.09.19 PUT USD 20 septembre 2019CACEIS Bank (33,830) (0.04%)

(60) SP500 AUG 2600,0 16.08.19 PUT USD 16 août 2019CACEIS Bank (33,312) (0.04%)

(900) ESTX INDEX EUR 20 décembre 2019CACEIS Bank (33,300) (0.04%)

(300) ESTX50 EUR P AUG 3200.0 16.08.19 PUT EUR 16 août 2019CACEIS Bank (32,700) (0.04%)

(15) SP500 AUG2800 16/08/2019 PUT USD 16 août 2019CACEIS Bank (28,851) (0.03%)

(600) ESTX50 EUR P JUL 3575.0 19.07.19 CALL EUR 19 juillet 2019CACEIS Bank (28,200) (0.03%)

300 VSTOXX INDEX JUL25 17.07.19CALL EUR 17 juillet 2019CACEIS Bank (21,750) (0.03%)

(300) ESTX50 EUR P AUG 3100 16.08.19 PUT EUR 16 août 2019CACEIS Bank (18,300) (0.02%)

(450) VSTOXX JUL 13 17.07.19 PUT EUR 17 juillet 2019CACEIS Bank (13,500) (0.02%)

(500) ESTX50 EUR P DEC 1300 18.12.20 PUT EUR 18 décembre 2020CACEIS Bank (13,500) (0.02%)

(1,800)ESTXBNK EUR P SEP 105.00 20.09.19 CALL EUR 20 septembre 2019CACEIS Bank (13,500) (0.02%)

(2) SP500 SEP 2955.0 20.09.19 CALL USD 20 septembre 2019CACEIS Bank (12,277) (0.01%)

(1,500)S&P 500 OTC AUG 2700 16.08.19 CALL USD 16 août 2019CACEIS Bank (11,751) (0.01%)

(1,500)EURO STOXX DEC 115.00 23.12.19 CALL EUR 23 décembre 2019CACEIS Bank (11,250) (0.01%)

(550) DEDZ0 DEC 100 18.12.20 PUT EUR 18 décembre 2020CACEIS Bank (9,900) (0.01%)

300 EURO BOBL FUT. AUG 132.75 26.07.19 PUT EUR 26 juillet 2019CACEIS Bank (9,000) (0.01%)

(750) ESTX50 DVP DEC 120 20.12.19 PUT EUR 20 décembre 2019CACEIS Bank (8,250) (0.01%)

(600) VIX US JUL 29 07.17.19 CALL USD 17 juillet 2019CACEIS Bank (6,444) (0.01%)

(900) VSTOXX INDEX AUG13 21.08.19 PUT EUR 21 août 2019CACEIS Bank (4,500) (0.01%)

(450) ISHS BRCLY 20+Y SEP 120.0 20.09.19 PUT USD 20 septembre 2019CACEIS Bank (3,952) 0.00%

(900) EURO STOXX SEP115 20.09.19 CALL EUR 20 septembre 2019CACEIS Bank (2,250) 0.00%

(100) USD 5Y TREASURY AUG 116.50 26.07.19 PUT USD 26 juillet 2019CACEIS Bank (2,058) 0.00%

Total Options cotées - Passifs (3,440,688) (4.11%)

Total Options - Passifs (3,787,728) (4.52% )

Swaps

Quantité Description Devise Date dô®ch®anceContrepartie Juste valeur %  de la VNI

EUR

Swaps - Actifs

Swaps de variance Corridor - Actifs Contrepartie EUR

125,000CORSPX23JA20B EST USD 17Jan20 015 A9E 000 USD 17 janvier 2020Goldman Sachs 85,878 0.10%

Total Swaps de variance Corridor - Actifs 85,878 0.10%
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Swaps (suite)

Quantité Description Devise Date dô®ch®anceContrepartie Juste valeur %  de la VNI

EUR

Swaps - Actifs (suite)

Geometric Dispersion Swaps - Actifs

125,000Panier EUR 19 juin 2020Société Générale 161,250 0.20%

125,000Panier EUR 19 juin 2020Société Générale 127,500 0.15%

125,000DISPEGEO1877BAR EST USD 17Jan20 001 G3A 000 USD 17 janvier 2020Goldman Sachs 119,468 0.14%

100,000Panier EUR 19 juin 2020Société Générale 53,000 0.06%

110,000DISGEO20.65B EST EUR 19Jun20 001 29L 000 EUR 19 juin 2020Goldman Sachs 50,355 0.06%

Total Geometric Dispersion Swaps - Actifs 511,573 0.61%

Swaps de variance - Actifs

(1,472)UPVR291.0436B EST EUR 18Dec20 002 2U5 000 EUR 18 décembre 2020Goldman Sachs 146,399 0.17%

Total Swaps de variance - Actifs 146,399 0.17%

Volatility Dispersion Swaps - Actifs Contrepartie EUR

125,000EURO STOXX 50 EUR 20 décembre 2019Société Générale 89,859 0.11%

Total Volatility Dispersion Swaps - Actifs 89,859 0.11%

Autres swaps - Actifs Contrepartie EUR

80,000Swap de variance GBP 20 décembre 2019Merrill Lynch 525,116 0.63%

62,500Swap de variance EUR 20 décembre 2019Merrill Lynch 305,120 0.36%

125,000Swap de dispersion géométrique USD 17 janvier 2020Société Générale 155,126 0.18%

30,000Option d'achat rainbow USD 22 mars 2022BNP Paribas 128,728 0.15%

75,000Swap de volatilité USD 15 janvier 2021Goldman Sachs 110,981 0.13%

1,948Swap de variance EUR 20 décembre 2019Merrill Lynch 90,610 0.10%

8,700Swap de variance HKD 30 décembre 2020Natixis 74,942 0.08%

106,250Swap de variance corridor USD 17 janvier 2020Société Générale 59,338 0.07%

10,000,000Panier de dispersion américain USD 16 août 2019Société Générale 57,078 0.07%

42,324,275Swap de variance par rapport à une réplication imparfaite KRW 12 décembre 2019Deutsche Bank 53,712 0.06%

15,000Swap de volatilité USD 17 janvier 2020Merrill Lynch 47,919 0.06%

37,500Swap de volatilité de dispersion USD 17 janvier 2020Société Générale 43,807 0.05%

37,500Swap de volatilité de dispersion USD 17 janvier 2020Merrill Lynch 43,807 0.05%

30,000Swap de volatilité de dispersion USD 15 janvier 2021UBS Limited 42,338 0.05%

30,000Dispersion par paire EUR 17 décembre 2021Credit Suisse 39,772 0.05%

30,000Swap de variance EUR 17 décembre 2021Merrill Lynch 39,772 0.05%

30,000Swap de variance EUR 17 décembre 2021Merrill Lynch 39,772 0.05%

5,000,000Swap de volatilité de dispersion EUR 21 septembre 2020BNP Paribas 36,284 0.04%

75,000Swap de volatilité USD 17 janvier 2020Merrill Lynch 34,817 0.04%

75,000Swap de volatilité USD 17 janvier 2020Credit Suisse 34,817 0.04%

37,800Swap de volatilité USD 17 janvier 2020Société Générale 34,448 0.04%

37,800Swap de volatilité USD 17 janvier 2020Merrill Lynch 34,448 0.04%

12,000Swap de volatilité USD 17 janvier 2020Merrill Lynch 34,209 0.04%

4,618,937Swap de variance par rapport à une réplication imparfaite KRW 12 décembre 2019Merrill Lynch 33,570 0.04%

6,000,000Swap de dispersion ABS USD 19 juin 2020BNP Paribas 32,761 0.04%

62,500Ajustement d'évaluation du financement structuré JPY 11 juin 2021Goldman Sachs 30,013 0.04%

24,998Swap de volatilité de dispersion GBP 18 décembre 2020UBS Limited 28,185 0.03%

50,000Swap de dispersion géométrique EUR 18 décembre 2020Merrill Lynch 25,797 0.03%

30,000Swap de volatilité de dispersion USD 17 janvier 2020Société Générale 24,363 0.03%

125,174Swap de variance KRW 12 décembre 2019Merrill Lynch 23,499 0.03%

9,000Swap de volatilité EUR 20 décembre 2019Société Générale 22,133 0.03%

45,000Swap de volatilité USD 17 janvier 2020Société Générale 21,422 0.03%

75,000Dispersion par paire USD 19 juin 2020Merrill Lynch 21,260 0.03%

75,000Dispersion par paire USD 19 juin 2020Credit Suisse 21,260 0.03%

3,000,000Appel à la dispersion USD 23 juin 2020Merrill Lynch 17,562 0.02%
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Swaps (suite)

Quantité Description Devise Date dô®ch®anceContrepartie Juste valeur %  de la VNI

EUR

Swaps - Actifs (suite)

Autres swaps - Actifs (suite) Contrepartie EUR

7,500Swap de volatilité de dispersion USD 17 janvier 2020Société Générale 15,969 0.02%

7,500Swap de volatilité de dispersion USD 17 janvier 2020Société Générale 14,608 0.02%

130,597Dispersion par paire USD 18 décembre 2020BNP Paribas 14,341 0.02%

130,597Dispersion par paire USD 18 décembre 2020Credit Suisse 14,341 0.02%

3,366,762Swap de variance corridor USD 19 juin 2020Société Générale 13,891 0.02%

3,366,762Swap de variance corridor USD 19 juin 2020Credit Suisse 13,891 0.02%

62,500Ajustement d'évaluation du financement structuré JPY 11 juin 2021BNP Paribas 13,601 0.02%

60,000Swap de variance USD 17 janvier 2020UBS Limited 10,047 0.01%

41,028Swap de volatilité EUR 18 décembre 2020Natixis 8,703 0.01%

3,300Swap de volatilité de dispersion EUR 20 décembre 2019Deutsche Bank 7,438 0.01%

13,500UpVar 96% 1y, T-1 convention EUR 2 juillet 2019Natixis 6,750 0.01%

13,500UpVar 96% 1y, T-1 convention EUR 2 juillet 2019Société Générale 6,750 0.01%

37,500Swap de dispersion géométrique EUR 22 juin 2021Credit Suisse 5,314 0.01%

37,500Swap de dispersion géométrique EUR 22 juin 2021BNP Paribas 5,314 0.01%

37,500Chevauchement relatif à l'ajustement d'évaluation du financementJPY 11 juin 2021Merrill Lynch 4,207 0.01%

37,500Chevauchement relatif à l'ajustement d'évaluation du financementJPY 11 juin 2021Merrill Lynch 4,207 0.01%

90,000Swap de volatilité EUR 18 décembre 2020Goldman Sachs 4,005 0.00%

1,500,000UpVar 90 % 1y, T-1 convention EUR 22 mai 2020Société Générale 1,650 0.00%

200,000Swap de volatilité EUR 18 décembre 2020Goldman Sachs 1,524 0.00%

1,500,000UpVar 90 % 1y, T-1 convention EUR 22 mai 2020Société Générale 750 0.00%

37,500Swap de dispersion géométrique EUR 18 décembre 2020UBS Limited 466 0.00%

37,500Swap de dispersion géométrique EUR 18 décembre 2020Merrill Lynch 466 0.00%

Total Autres swaps - Actifs 2,537,019 3.04%

Total Swaps - Actifs 3,370,728 4.03%

Swaps - Passifs

Corridor Variance Swaps - Passifs Contrepartie EUR

(125,000)Panier USD 19 juin 2020Société Générale (206,358) (0.25%)

Total Corridor Variance Swaps - Passifs (206,358) (0.25%)

Swaps de dispersion - Passifs Contrepartie EUR

125,000DISPSPX16J20B EST USD 19Jun20 001 65L 000 USD 19 juin 2020Goldman Sachs (66,933) (0.08%)

Total Swaps de dispersion - Passifs (66,933) (0.08%)

Swaps relatifs au rendement du prix des actions - Passifs Contrepartie EUR

5,701Russel 2000 Total return index USD 17 décembre 2019Société Générale (60,590) (0.07%)

Total Swaps relatifs au rendement du prix des actions - Passifs (60,590) (0.07%)

Swaps de variance - Passifs

60,000Long SPX USD 20 décembre 2019BNP Paribas (88,800) (0.11%)

60,000Long SPX USD 18 décembre 2020BNP Paribas (49,219) (0.06%)

(60,000)Short SPX USD 18 décembre 2020BNP Paribas (10,257) (0.01%)

Total Swaps de variance - Passifs (148,276) (0.18%)
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Quantité Description Devise Date dô®ch®anceContrepartie Juste valeur %  de la VNI

EUR

Swaps - Passifs (suite)

Swaps de volatilité - Passifs Contrepartie EUR

(11,500)DAX_INDEX EUR 20 décembre 2019UBS Limited (73,891) (0.09%)

11,500BAYER EUR 20 décembre 2019UBS Limited (1,156) 0.00%

Total Swaps de volatilité - Passifs (75,047) (0.09%)

Autres Swaps - Passifs Contrepartie EUR

(18,972,000)Swap de variance JPY 20 décembre 2019BNP Paribas (914,800) (1.10%)

(52,500)Swap de dispersion géométrique EUR 19 juin 2020Goldman Sachs (51,310) (0.07%)

(45,000)Swap de dispersion géométrique EUR 18 décembre 2020UBS Limited (45,900) (0.05%)

(37,500)Swap de dispersion géométrique USD 19 juin 2020BNP Paribas (41,823) (0.05%)

(37,500)Swap de dispersion géométrique USD 19 juin 2020UBS Limited (41,823) (0.05%)

(125,000)Swap de dispersion géométrique USD 19 juin 2020UBS Limited (35,235) (0.04%)

(16,295)Swap de volatilité GBP 18 décembre 2020Société Générale (32,938) (0.04%)

(200,000)Swap de volatilité EUR 18 décembre 2020Credit Suisse (31,176) (0.04%)

(450,000)Swap de dispersion géométrique EUR 18 décembre 2020Merrill Lynch (30,472) (0.04%)

(52,500)Swap de dispersion géométrique EUR 19 juin 2020BNP Paribas (27,628) (0.03%)

(1,535)Écart de variance corridor USD 11 décembre 2020Société Générale (27,222) (0.03%)

(942,000)Swap de volatilité de dispersion HKD 29 juin 2020Merrill Lynch (25,518) (0.03%)

(52,500)Swap de dispersion géométrique EUR 18 décembre 2020Merrill Lynch (24,581) (0.03%)

(9,000)Swap de volatilité EUR 20 décembre 2019Merrill Lynch (24,158) (0.03%)

(45,000)Swap de dispersion géométrique EUR 19 juin 2020Credit Suisse (22,592) (0.03%)

(62,500)Ajustement d'évaluation du financement structuré JPY 11 juin 2021UBS Limited (21,778) (0.03%)

(45,000)Swap de dispersion géométrique EUR 18 décembre 2020UBS Limited (21,227) (0.03%)

(37,500)Swap de dispersion géométrique USD 19 juin 2020Société Générale (19,592) (0.02%)

(150,000)Swap de dispersion géométrique EUR 18 juin 2021Natixis (18,250) (0.02%)

(150,000)Swap de dispersion géométrique EUR 18 juin 2021BNP Paribas (18,250) (0.02%)

(37,500)Swap de dispersion géométrique USD 19 juin 2020Merrill Lynch (17,600) (0.02%)

(15,000)Swap de volatilité USD 17 janvier 2020Merrill Lynch (14,185) (0.02%)

(75,000)Swap de dispersion géométrique EUR 18 décembre 2020UBS Limited (13,334) (0.02%)

(7,500)Swap de volatilité USD 17 janvier 2020UBS Limited (11,788) (0.01%)

(7,500)Swap de volatilité de dispersion USD 17 janvier 2020Société Générale (11,167) (0.01%)

(22,500)Swap de dispersion géométrique EUR 18 décembre 2020Credit Suisse (10,535) (0.01%)

(12,000)Swap de volatilité USD 17 janvier 2020UBS Limited (9,800) (0.01%)

(75,000)Dispersion par paire USD 19 juin 2020Credit Suisse (9,233) (0.01%)

(22,500)Swap de volatilité de dispersion AUD 18 juin 2020Société Générale (7,977) (0.01%)

(22,500)Swap de volatilité de dispersion AUD 18 juin 2020BNP Paribas (7,935) (0.01%)

(10,500)Chevauchement relatif à l'ajustement d'évaluation du financementHKD 30 décembre 2020Société Générale (6,643) (0.01%)

(43,296,296)Swap de variance conditionnel USD 20 décembre 2019Deutsche Bank (2,300) 0.00%

(30,000)Forward start corridor KO USD 30 décembre 2020Goldman Sachs (1,581) 0.00%

(27,777,778)Swap de variance conditionnel USD 20 décembre 2019Société Générale (1,476) 0.00%

(18,518,519)Swap de variance conditionnel USD 20 décembre 2019Deutsche Bank (984) 0.00%

(30,000)Dispersion des swaps de variance USD 17 janvier 2020Natixis (894) 0.00%

(9,000,000)Swap de dividendes sur actions japonais  JPY 6 janvier 2021Goldman Sachs (574) 0.00%

(1,500,000)UpVar 90 % 1y, T-1 convention EUR 22 mai 2020UBS Limited (450) 0.00%

Total Autres swaps - Passifs (1,604,729) (1.92%)

Total Swaps - Passifs (2,161,933) (2.59% )
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Description Juste valeur

EUR

Investissements à leur juste valeur 33,257,515 39.72%

Gain latent sur contrats de change à terme 251,795 0.30%

Gain latent sur contrats à terme normalisés 176,764 0.21%

Gain sur options 3,456,048 4.13%

Gain latent sur swaps 3,370,728 4.03%

Actifs financiers à leur juste valeur par le biais du compte de résultat 40,512,850 48.39%

Perte latente sur contrats de change à terme (226,559) (0.27%)

Perte latente sur contrats à terme normalisés (190,017) (0.23%)

Perte sur options (3,787,728) (4.52%)

Perte latente sur swaps (2,161,933) (2.59%)

Passifs financiers à leur juste valeur par le biais du compte de résultat (6,366,237) (7.61% )

Autres ®l®ments dôactif pour un montant sup®rieur aux autres passifs49,583,720 59.22%

Actif net attribuable aux d®tenteurs dôactions participantes 

remboursables 83,730,333 100.00%

Analyse de lôactif total

Actif

% de lôactif 

total

Valeurs mobili¯res admises ¨ la cote officielle dôune bourse/n®goci®es 

sur un marché réglementé 36.22%

Instruments financiers dérivés 7.90%

Liquidités bancaires et compte de marge créditeur 55.20%

Autres actifs 0.68%

100.00%

En %  de 

lôactif net
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Quantité Description Date dô®ch®anceJuste valeur %  de la VNI

Valeurs mobilières EUR

Obligations dô£tat

Allemagne

5,100,000   ALLEMAGNE 3.50 09-19 04/07A 4 juillet 2019          5,101,428 6.61%

      5,101,428 6.61%

Total Obligations dô£tat       5,101,428 6.61%

Bons du Trésor de plus de 90 jours

Belgique

10,650,000 BELG TREA BILL ZCP 07-11-19 7 novembre 2019       10,672,619 13.84%

    10,672,619 13.84%

France

4,300,000   BELG TREA BILL ZCP 07-11-19 14 août 2019         4,303,293 5.58%

4,300,000   BELG TREA BILL ZCP 07-11-19 23 octobre 2019         4,307,632 5.59%

4,300,000   BELG TREA BILL ZCP 07-11-19 24 juillet 2019          4,301,623 5.58%

1,300,000   BELG TREA BILL ZCP 07-11-19 28 août 2019         1,301,168 1.69%

    14,213,716 18.44%

Allemagne

16,700,000 ALLEMAGNE ZCP 140819 14 août 2019       16,712,221 21.67%

3,900,000   GERM TREA BILL ZCP 11-12-19 11 décembre 2019         3,910,098 5.07%

    20,622,319 26.74%

Italie

3,000,000   ITAL BUON ORDI DEL ZCP 29-11-19 29 novembre 2019         3,000,616 3.89%

      3,000,616 3.89%

Luxembourg

3,000,000   ITAL BUON ORDI DEL ZCP 29-11-19 5 septembre 2019         3,002,946 3.89%

      3,002,946 3.89%

Pays-Bas

5,350,000   ALLEMAGNE ZCP 140819 30 août 2019         5,355,467 6.94%

5,350,000   GERM TREA BILL ZCP 11-12-19 31 juillet 2019          5,352,728 6.94%

    10,708,195 13.88%

Total Bons du Trésor de plus de 90 jours     62,220,411 80.68%

Total Investissements     67,321,839 87.29%
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Contrats pour différence

Quantité Description DeviseContrepartie Latent(e)

%  de la 

VNI

EUR

Contrats pour différence - Actifs DeviseContrepartie Latent(e)

75 DM Index USD Merrill Lynch             201,570 0.26%

2,000S&P Oil & Gas Exploration & Production 

Select Industry Total Return Index USD Merrill Lynch             156,250 0.20%

734 S&P Oil & Gas Exploration & Production 

Select Industry Total Return Index USD Merrill Lynch               27,948 0.04%

11,124MSCI EAFE Small Cap Net Total Return USD 

Index USD Société Générale               27,313 0.04%

            413,081 0.54%

Total Contrats pour différence - Actifs           413,081 0.54%

Quantité Description DeviseContrepartie Latent(e)

%  de la 

VNI

EUR

Contrats pour différence - Passifs DeviseContrepartie Latent(e)

(993)

Dow Jones Global Ex-U.S. Seclect Real Estate 

Securities Total Return Gross Index USD Merrill Lynch (498,564) (0.64%)

(6,946)

Dow Jones U.S. Real Estate Total Return 

Index USD Société Générale (356,717) (0.46%)

(1,213)TFT Partners Fund Index USD Merrill Lynch (170,906) (0.22%)

(5,224)

MSCI Daily Total Return Gross Malaysia 

USD Index USD Société Générale (159,951) (0.21%)

(12,672)Algerian MLP Index USD Merrill Lynch (155,398) (0.20%)

993

Dow Jones Global Ex-U.S. Seclect Real Estate 

Securities Total Return Gross Index USD Merrill Lynch (139,073) (0.18%)

(45)

MSCI Daily Total Return Gross Singapore 

USD Index USD Société Générale (129,306) (0.17%)

7,681

Dow Jones U.S. Real Estate Total Return 

Index USD Société Générale (95,480) (0.12%)

(734)

S&P Oil & Gas Exploration & Production 

Select Industry Total Return Index USD Merrill Lynch (67,328) (0.09%)

(735)

Dow Jones U.S. Real Estate Total Return 

Index USD Société Générale (59,392) (0.08%)

(552)

MSCI Daily Total Return Gross Malaysia 

USD Index USD Société Générale (44,545) (0.06%)

(105)

Dow Jones U.S. Select Home Builders Total 

Return Index USD Merrill Lynch (30,417) (0.04%)

(128) TFT Partners Fund Index USD Merrill Lynch (27,948) (0.04%)

(1,340)Algerian MLP Index USD Merrill Lynch (15,065) (0.02%)

11,124

MSCI EAFE Small Cap Net Total Return USD 

Index USD Société Générale (8,635) (0.01%)

734

S&P Oil & Gas Exploration & Production 

Select Industry Total Return Index USD Merrill Lynch (6,444) (0.01%)

2,000

S&P Oil & Gas Exploration & Production 

Select Industry Total Return Index USD Merrill Lynch (6,370) (0.01%)

75 DM Index USD Merrill Lynch (1,790) 0.00%

(1,973,329) (2.56%)

Total Contrats pour différence - Passifs (1,973,329) (2.56% )
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Contrats de change à terme

Devise Achat Devise Vente Date dô®ch®anceContrepartie

Gain 

latent

EUR

%  de la 

VNI
EUR 5,769,181USD (6,500,000) 26 juillet 2019Morgan Stanley 72,887 0.09%

CHF 394,508EUR (355,229) 2 août 2019Société Générale 206 0.00%

EUR 51,712USD (58,934) 2 août 2019Société Générale 94 0.00%

EUR 213,229USD (243,408) 2 août 2019Société Générale 35 0.00%

Gain latent sur contrats de change à terme 73,222 0.09%

Devise Achat Devise Vente Date dô®ch®anceContrepartie

Perte 

latente

EUR 

%  de la 

VNI

EUR 1,750,600USD (2,000,000) 26 juillet 2019BNY Mellon (2,155) 0.00%

EUR 89,405CHF (100,000) 26 juillet 2019Société Générale (683) 0.00%

USD 170,920EUR (150,000) 26 juillet 2019BNY Mellon (209) 0.00%

USD 2,422,229EUR (2,121,730) 2 août 2019BNY Mellon (169) 0.00%

USD 242,172EUR (212,130) 2 août 2019BNY Mellon (19) 0.00%

USD 1,236EUR (1,085) 2 août 2019Société Générale (2) 0.00%

Perte latente sur contrats de change à terme (3,237) 0.00%
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*Les CFD conclus avec la Société Générale sont revalorisés à la fin du dernier Jour ouvrable de chaque mois. Le 

paiement est reçu ou effectué par le Compartiment le jour ouvrable suivant sur la base des évaluations en fin de 

mois des contrats valides.

Contrats à terme normalisés

Quantité Description Devise Date dô®ch®anceContrepartie Juste valeur %  de la VNI

EUR

Contrats à terme normalisés - Actifs

3 S&P 500 EMINI INDEX USD 30 septembre 2019CACEIS Bank 6,000 0.01%

1 NASDAQ 100 E /201909 USD 30 septembre 2019CACEIS Bank 2,538 0.00%

8,538 0.01%

Total Contrats à terme normalisés - Actifs 8,538 0.01%

Description Juste valeur

EUR

Investissements à leur juste valeur 67,321,839 87.29%

Gain latent sur contrats pour différence* 413,081 0.54%

Gain latent sur contrats de change à terme 73,222 0.09%

Gain latent sur contrats à terme normalisés 8,538 0.01%

Actifs financiers à leur juste valeur par le biais du compte de résultat 67,816,680 87.93%

Perte latente sur contrats pour différence* (1,973,329) (2.56%)

Perte latente sur contrats de change à terme (3,237) 0.00%

Passifs financiers à leur juste valeur par le biais du compte de résultat (1,976,566) (2.56% )

Autres ®l®ments dôactif pour un montant sup®rieur aux autres passifs11,282,780 14.63%

Actif net attribuable aux d®tenteurs dôactions participantes 

remboursables 77,122,894 100.00%

Analyse de lôactif total

Actif

% de lôactif 

total

Valeurs mobili¯res admises ¨ la cote officielle dôune bourse/n®goci®es 

sur un marché réglementé 79.35%

Instruments financiers dérivés 0.58%

Liquidités bancaires et compte de marge créditeur 19.43%

Autres actifs 0.64%

100.00%

En %  de 

lôactif net
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Quantité Description Juste valeur %  de la VNI

Valeurs mobilières USD

Fonds de placement

France

1,000               H2O EUROAGGREGATE FCP I 114,532               0.01%

10                    H2O EUROAGGREGATE FCP N 114,965               0.01%

1,000               H2O LARGO H I C CHF 101,543               0.01%

1,000               H2O LARGO H I C GBP 128,396               0.01%

1,000               H2O LARGO H I C USD 101,430               0.01%

320,424           H2O LARGO I C EUR 37,746,421          2.27%

38,307,287       2.32%

Irlande

66,534             H2O MULTI EMERGING DEBT FUND CATÉGORIE I USD 8,278,110            0.50%

8,278,110          0.50%

Total Fonds de placement 46,585,397       2.82%

Juste valeur %  de la VNI

Obligations dô£tat Date dô®ch®anceUSD

France

11,500,000      FRANCE OAT 0.50 15-25 25/05A 25 mai 2025 13,386,932          0.80%

6,000,000        FRANCE OAT 1.75 12-23 25/05A 25 mai 2023 7,435,802            0.45%

5,000,000        FRANCE OAT 3.25 12-45 25/05A 25 mai 2045 7,859,956            0.47%

28,682,690       1.72%

Allemagne

2,625,000        ALLEMAGNE 0.50 14-19 12/04A 12 avril 2019 3,011,301            0.18%

2,000,000        ALLEMAGNE 3.50 09-19 04/07A 4 juillet 2019 2,334,815            0.14%

2,625,000        ALLEMAGNE FED TN 0.00 17-19 14/06A 14 juin 2019 3,011,181            0.18%

2,625,000        GERMAN 0.00 17-19 15/03U 15 mars 2019 3,005,690            0.18%

11,362,987       0.68%

Grèce

13,857,375      HELLENIC REPUBLIC 3.50 17-23 30/01A 30 janvier 2023 16,030,517          0.97%

6,952,750        HELLENIC REPUBLIC 3.75 17-28 30/01 A 30 janvier 2028 7,598,561            0.46%

7,110,000        HELLENIC REPUBLIC 3.90 17-33 30/01 A 30 janvier 2033 7,415,558            0.45%

8,800,000        HELLENIC REPUBLIC 4.75 14-19 17/04 A 17 avril 2019 10,175,306          0.61%

41,219,942       2.49%

Italie

14,000,000      ITALIE 1.45 25 15-03S 15 mai 2025 15,314,323          0.92%

14,000,000      ITALIE 1.50 15-25 01/06S 1 juin 2025 15,376,259          0.93%

6,000,000        ITALY 1.45 17-24 15/10S 15 novembre 2024 6,633,036            0.40%

14,500,000      ITALY 1.85 17-24 15/05S 15 mai 2024 16,509,870          1.00%

136,100,000    ITALY BOT 4.75 13-28 01/09S 1 septembre 2028 183,875,432        11.09%

11,300,000      ITALY BTP 1.60 16-26 01/06S 1 juin 2026 12,334,495          0.74%

7,700,000        ITALY BTP 4.50 13-24 01/03S 1 mars 2024 9,903,505            0.60%

11,000,000      ITALY BTP 4.75 13-44 01/09S 1 septembre 2044 15,197,093          0.92%

7,000,000        ITALY BTP 5.50 12-22 01/11S 1 novembre 2022 9,184,193            0.55%

19,900,000      ITALY BTP 6.50 97-27 01/11S 1 novembre 2027 29,774,389          1.80%

20,700,000      ITALY TREASURY BONDS 2.20 17-27 01/06S 1 juin 2027 23,113,982          1.39%

337,216,577     20.34%
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Quantité Description Date dô®ch®anceJuste valeur %  de la VNI

Valeurs mobilières (suite) USD

Obligations dô£tat (suite)

Mexique

1,150,000        MEX BONOS DESARR FIX 10.00 05-24 05/12S 5 décembre 2024 6,219,623            0.38%

500,000           MEXICAN BONOS 5.00 14-19 11/12S 11 décembre 2019 2,459,563            0.15%

10,000,000      MEXICAN BONOS 5.75 15-26 05/03S 5 mars 2026 42,977,614          2.59%

10,000,000      MEXICAN BONOS 7.50 06-27 03/06S 3 juin 2027 47,327,727          2.85%

98,984,527       5.97%

Portugal

5,600,000        PORTUGAL 2.875 15-25 15/10A 15 octobre 2025 7,128,803            0.43%

6,800,000        PORTUGAL 2.875 16-26 21/07A 21 juillet 2026 8,618,080            0.52%

9,900,000        PORTUGAL 5.65 13-24 15/02 A 15 février 2024 14,183,149          0.86%

16,400,000      PORTUGAL REGS 144A 4.125 17-27 14/04A 14 avril 2027 22,517,065          1.35%

52,447,097       3.16%

Espagne

13,000,000      BONOS Y OBLIG DEL 1.45 17-27 31/10A 31 octobre 2027 15,077,029          0.91%

8,900,000        SPAIN 2.15 15-25 31/10A 31 octobre 2025 11,033,029          0.67%

26,110,058       1.58%

Turquie

4,000,000        REPUBLIC OF TUR 7.2500 18-23 23/12S 23 décembre 2023 4,119,880            0.25%

7,000,000        TURKEY (REP OF) 4.875 16-26 09/10S 9 octobre 2026 6,222,440            0.38%

5,000,000        TURQUIE 6.125 18-28 24/10S 24 octobre 2028 4,678,000            0.28%

15,020,320       0.91%

Royaume-Uni

4,000,000        UK TREASURY 4.25 08-49 07/12S 7 décembre 2049 8,050,435            0.49%

4,000,000        UK TREASURY 4.75 07-30 07/12S 7 décembre 2030 6,973,196            0.42%

6,000,000        UNITED KINGDOM 4.25 06-46 07/12S 7 décembre 2046 11,678,891          0.70%

23,000,000      UNITED KINGDOM 4.50 08-19 07/03S 7 mars 2019 29,488,379          1.78%

56,190,901       3.39%

États-Unis

2,000,000        US TREAS N C-2024 2.50 14-24 15/05S 15 mai 2024 1,996,875            0.12%

7,000,000        US TREASURY NOTE 2.75 09-19 15/02S 15 février 2019 7,002,735            0.42%

4,000,000        USA TREASURY NOTE 0.125 16-26 15/07S 15 juillet 2026 3,964,408            0.24%

34,000,000      USA TREASURY BONDS 2.50 15-45 15/02S 15 février 2045 30,833,750          1.86%

3,400,000        USA TREASURY BONDS 6.125 97-27 15/11S 15 novembre 2027 4,322,781            0.26%

32,700,000      USA TREASURY NOTES 3.00 17-47 15/05S 15 mai 2047 32,595,258          1.97%

80,715,807       4.87%

Total Obligations dô£tat 747,950,906     45.11%

Bons du Trésor de plus de 90 jours

Allemagne

10,500,000      GERM TREA BILL ZCP 19-06-19 19 juin 2019 12,041,042          0.73%

12,041,042       0.73%

Italie

47,000,000      ITALY BUONI TES BOT ZCP 310519 31 mai 2019 53,691,347          3.24%

53,691,347       3.24%

Japon

4,928,000,000 JAPAN TREA DISC BIL ZCP 12-02-19 12 février 2019 44,932,158          2.71%

4,645,000,000 JAPAN TREASURY DISC ZCP 090119 9 janvier 2019 42,339,834          2.55%

8,798,000,000 JAPAN TREASURY DISC ZCP 150119 15 janvier 2019 80,201,120          4.84%

167,473,112     10.10%
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*Investissements en titres de cr®ance dôentreprises ¨ perp®tuit®.

Quantité Description Date dô®ch®anceJuste valeur %  de la VNI

Valeurs mobilières (suite) USD

Bons du Trésor de plus de 90 jours (suite)

Pays-Bas

55,000,000      DUTCH TREASURY CERT ZCP 280219 28 février 2019 62,948,010          3.80%

62,948,010       3.80%

Total Bons du Trésor de plus de 90 jours 296,153,511     17.87%

Cr®ances dôentreprises

Australie

20,000,000      CNHCA 2018-1 A2 FL.R 18-25 16/08Q 16 août 2025 14,077,402          0.85%

3,000,000        COMMONWEALTH BK AUST FL.R 17-20 18/09Q 18 septembre 2020 2,993,850            0.18%

17,071,252       1.03%

Autriche

4,000,000        RAIFFEISEN BANK INTL FL.R 18-XX 15/06S* 3,631,925            0.22%

3,631,925          0.22%

Belgique

5,200,000        KBC GROUP NV FL.R 18-XX XX/XXS* 5,072,280            0.31%

5,072,280          0.31%

Danemark

5,000,000        DANSKE BANK A/S FL.R 14-XX 06/04S* 5,634,358            0.34%

5,634,358          0.34%

France

3,200,000        BFCM EMTN FL.R 04-XX 15/12S* 2,398,676            0.14%

3,000,000        BNP PARIBAS 7 18-XX 31/12S* 2,850,690            0.17%

2,600,000        BNP PARIBAS REGS FL.R 16-XX 14/03S* 2,558,920            0.15%

3,000,000        BPCE SA FL.R 17-22 22/05Q 22 mai 2022 2,993,550            0.18%

2,600,000        CASINO GUICHARD FL.R 13-XX 31/01A* 1,950,292            0.12%

6,641,000        CRÉDIT AGRICOLE REGS FL.R 14-XX 23/01Q* 6,644,785            0.40%

3,000,000        CREDIT LOGEMENT FL.R 17-29 28/11A 28 novembre 2029 3,251,290            0.20%

3,000,000        DANONE SA EMTN FL.R 17-XX 23/06A* 3,226,770            0.19%

3,000,000        EDF FL.R 14-XX 22/01S 22 janvier 2029 3,592,641            0.22%

2,300,000        EDF SA REGS FL.R 14-XX 22/01S* 2,132,399            0.13%

6,000,000        LA POSTE SA FL.R 18-XX XX/XXA* 6,213,203            0.37%

2,344,000        ORANGE EMTN SUB FL.R 14-XX 01/10A 1 octobre 2023 3,135,503            0.19%

3,830,000        SOCIÉTÉ GÉNÉRALE REGS 7.375 18-XX 31/12S* 3,597,557            0.22%

2,100,000        SOLVAY FINANCE FL.R 13-XX 12/11A* 2,570,386            0.16%

3,000,000        SOLVAY FINANCE SUB FL.R 15-XX 03/06A* 3,713,957            0.22%

5,340,000        STE GLE PARIS FL.R 86-XX 24/05S* 3,369,754            0.20%

2,000,000        TEREOS FINANCE 4.125 16-23 16/06A 16 juin 2023 1,944,407            0.12%

2,200,000        TOTAL SA FL.R 16-49 18/05A* 2,674,150            0.16%

2,750,000        TOTAL SA FL.R 16-XX 06/10A* 3,216,816            0.19%

5,000,000        VALLOUREC SA 6.625 17-22 15/10S 15 octobre 2022 4,399,356            0.27%

66,435,102       4.00%

Allemagne

2,200,000        ALLIANZ SE 3.875 16-XX 07/09S* 1,810,028            0.11%

2,657,000        COMMERZBANK AG 4.00 16-26 23/03A 23 mars 2026 3,152,435            0.19%

3,300,000        DEUTSCHE BANK 1.875 17-20 28/02A 28 février 2020 4,152,514            0.25%

2,800,000        DEUTSCHE BANK AG 4.50 16-26 19/05A 19 mai 2026 3,180,943            0.19%

2,500,000        RWE AG FL.R 12-XX 20/03A* 3,207,965            0.19%

15,503,885       0.93%
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*Investissements en titres de cr®ance dôentreprises à perpétuité.

Quantité Description Date dô®ch®anceJuste valeur %  de la VNI

Valeurs mobilières (suite) USD

Cr®ances dôentreprises (suite)

Italie

4,000,000        GENERALI FIN SUB FL.R 14-XX 21/11A 21 novembre 2049 4,453,072            0.27%

2,900,000        INTESA SAN PAOLO FL.R 14-XX 17/12A* 3,132,405            0.19%

5,500,000        INTESA SAN PAOLO FL.R 17-XX 16/05S* 6,001,000            0.36%

3,000,000        INTESA SANPAOLO SPA 5.25 14-24 12/01S 12 janvier 2024 2,944,731            0.18%

8,000,000        INTESA SANPAOLO SUB 7.00 16-XX 19/01S* 9,284,939            0.56%

2,635,606        SUNRI 2017-2 A FL.R 17-41 27/11M 27 novembre 2041 3,001,620            0.18%

172,656           SUNRISE SRL FL.R 16-41 27/06M 27 juin 2041 197,111               0.01%

2,500,000        UBI BANCA FL.R 16-26 05/05A 5 mai 2026 2,802,289            0.17%

2,000,000        UBI BANCA SUB FL.R 17-27 15/09A 15 septembre 2027 2,219,540            0.13%

6,900,000        UNICREDIT FL.R 14-XX 10/09S* 7,556,608            0.46%

4,400,000        UNICREDIT REGS SUB FL.R 14-XX 03/06S* 3,924,932            0.24%

1,800,000        UNICREDIT SPA EMTN FL.R 13-25 28/10A 28 octobre 2025 2,125,059            0.13%

47,643,306       2.88%

Japon

4,700,000        MIZUHO FIN GROUP FL.R 17-22 28/02Q 28 février 2022 4,701,034            0.28%

1,600,000        MIZUHO FINANCIAL G FL.R 16-21 13/09Q 13 septembre 2021 1,612,144            0.10%

6,313,178          0.38%

Luxembourg

3,000,000        ALTICE FINCO REGS 6.25 15-25 15/02S 15 février 2025 2,745,069            0.17%

5,000,000        ALTICE REGS 7.25 14-22 15/05S 15 mai 2022 5,350,113            0.32%

871,672           BUMP 7A FL.R 16-26 23/03M 23 mars 2026 997,062               0.06%

3,200,000        DREAM GLOBAL FUNDING 1.375 17-21 21/12A 21 décembre 2021 3,638,692            0.22%

197,944           DRVUK 3A FL.R 15-24 25/01M 25 janvier 2024 252,077               0.02%

5,406,727        DRVUK 4 A FL.R 16-25 25/03M 25 mars 2025 6,872,817            0.41%

7,016,524        DRVUK 5 A FL.R 17-25 25/07M 25 juillet 2025 8,894,351            0.54%

4,284,000        MITSUBISHI UFJ FL.R 09-50 15/12Q* 2,576,292            0.16%

2,800,000        SES SA FL.R 16-49 29/11A* 3,284,073            0.20%

1,495,144        SILVER ARROW SA FL.R 17-23 20/07M 20 juillet 2023 1,901,946            0.11%

11,078,509      VCL 26 A FL.R 18-24 21/02M 21 décembre 2022 12,667,861          0.76%

49,180,353       2.97%

Pays-Bas

5,700,000        ABN AMRO BANK FL.R 17-49 01/12S* 5,693,576            0.34%

4,000,000        COOPERATIVE RABOBANK FL.R 18-XX XX/XXS 31 décembre 2049 4,397,972            0.27%

7,070,000        FERROVIAL NL BV 2.124 17-XX 14/11A* 6,776,216            0.41%

1,200,000        ING GROEP FL.R 17-22 29/03Q 29 mars 2022 1,200,372            0.07%

5,800,000        ING GROEP NV FL.R 16-XX 21/11S* 5,786,370            0.35%

4,500,000        NIBC BANK NV FL.R 17-XX XX/XXS* 4,775,492            0.29%

2,500,000        TELEFONICA EURO FL.R 14-XX 31/03A* 3,051,525            0.18%

6,000,000        TEVA PHARMA NE 3.15 16-26 01/10S 1 octobre 2026 4,619,280            0.28%

3,000,000        VW INTL FINANCE FL.R 17-XX 14/06A* 3,093,981            0.19%

4,012,000        VW INTL FINANCE SUB FL.R 15-XX 20/03A* 4,025,274            0.24%

43,420,058       2.62%

Portugal

3,000,000        CAIXA GERAL DEPO.DY FL.R 18-28 28/06A 28 juin 2028 3,491,386            0.21%

5,400,000        EDP ENERGIAS SUB FL.R 15-75 16/09A 16 septembre 2075 6,488,266            0.39%

2,750,919        TAGUS FL.R 09-25 12/05M 12 mai 2025 3,144,315            0.19%

3,383,735        TARGUS SA 4 2.423 16-21 12/02M 12 février 2021 3,923,618            0.24%

405,734           VERSE 3 SNR 1.99 15-19 12/02M 12 février 2019 464,531               0.03%

17,512,116       1.06%
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*Investissements en titres de cr®ance dôentreprises ¨ perp®tuit®.

Quantité Description Date dô®ch®anceJuste valeur %  de la VNI

Valeurs mobilières (suite) USD

Cr®ances dôentreprises (suite)

Espagne

4,400,000        BANCO DE SABADELL SA FL.R 17-XX 18/02Q* 4,661,222            0.28%

3,800,000        BANCO SANTANDER SA FL.R 14-XX 12/03A* 4,135,546            0.25%

3,000,000        BANKIA SUB FL.R 17-XX 18/07Q* 3,238,395            0.20%

3,800,000        BCO BILBAO VIZCAYA FL.R 15-XX 18/05Q* 4,305,048            0.26%

1,800,000        CAIXABANK SA FL.R 17-27 15/02A 15 février 2022 2,118,618            0.13%

4,200,000        CAIXABANK SA FL.R 17-28 14/07 A 14 juillet 2028 4,718,361            0.28%

4,000,000        CAIXABANK SA FL.R 18-XX XX/XXQ* 3,889,545            0.23%

3,100,000        LIBERBANK SA 6.875 17-27 14/03A 14 mars 2027 3,682,043            0.22%

2,800,000        SANTANDER ISSUANCE 5.179 15-25 19/11S 19 novembre 2025 2,786,308            0.17%

33,535,086       2.02%

Suède

6,000,000        SWEDBANK SUB FL.R 16-XX 17/03S* 5,735,940            0.35%

5,735,940          0.35%

Suisse

2,800,000        CREDIT SUISS GROUP FL.R 17-XX 29/07S* 2,777,908            0.17%

4,000,000        CREDIT SUISSE GROUP FL.R 18-XX XX/XXS* 3,922,400            0.24%

6,200,000        UBS GROUP FUNDING FL.R 18-XX XX/XXA* 5,174,706            0.31%

11,875,014       0.72%

Royaume-Uni

3,000,000        BARCLAYS FL.R 17-28 07/02A 7 février 2028 3,177,214            0.19%

2,500,000        BARCLAYS PERP FL.R 18-XX XX.XX/Q* 2,409,225            0.15%

2,500,000        BARCLAYS PLC COCOS 7.875 16-49 15/12Q* 2,507,150            0.15%

5,652,000        COMP 2017-UK1 A FL.R 17-25 27/11M 27 novembre 2025 7,174,344            0.43%

21,820             ECARA 6 A FL.R 16-24 18/06M 18 juin 2024 27,803                 0.00%

2,672,153        ECARA 8 A FL.R 17-24 18/03M 18 mars 2024 3,395,041            0.20%

278,190           GFUND 2016-2X A1B FL.R 16-58 09/05Q 24 juillet 2058 354,827               0.02%

727,020           GLOBALDRIVE AUTO REC FL.R 16-24 20/09M 20 septembre 2024 925,556               0.06%

192,621           MALT 1 A FL.R 16-53 27/08Q 27 août 2053 245,635               0.01%

483,000           SILVERSTONE MASTER FL.R 16-70 21/01Q 21 janvier 2070 483,408               0.03%

1,850,000        SMI 2015-1X 2A2 FL.R 15-70 21/01Q 21 janvier 2070 1,847,621            0.11%

3,000,000        SSE PLC 4.75 17-77 16/09S 16 septembre 2077 2,776,410            0.17%

2,300,000        SSE SUB FL.R 15-XX 10/09S* 2,890,719            0.17%

255,879           TPMF 2016-GR1X A FL.R 16-46 20/07Q 20 juillet 2046 326,356               0.02%

2,750,000        VODAFONE GROUP 3.375 16-49 08/08A 8 août 2049 3,086,537            0.19%

31,627,846       1.90%

£tats-Unis dôAm®rique

2,000,000        GECC 5.25 99-28 07/12A 7 décembre 2028 2,717,705            0.16%

2,400,000        GOLDMAN SACH GRP FL.R 16-21 15/11Q 15 novembre 2021 2,394,888            0.14%

6,500,000        GOLDMAN SACHS GROUP FL.R 17-22 31/10Q 31 octobre 2022 6,323,655            0.38%

5,000,000        MORGAN STANLEY FL.R 17-24 08/05Q 8 mai 2024 4,916,100            0.30%

16,352,348       0.98%

Total Cr®ances dôentreprises 376,544,047     22.71%

Total Investissements 1,467,233,861  88.51%
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Contrats de change à terme

Achat Vente Date dô®ch®anceContrepartie

Gain 

latent %  de la VNI

MXN 1,495,000,000USD (68,917,988) 11 juin 2019Crédit Agricole 5,036,697 0.31%

TRY 291,000,000USD (50,598,497) 13 février 2019BNY Mellon 2,871,508 0.18%

USD 112,592,258CAD (150,000,000) 17 janvier 2019Société Générale 2,723,738 0.17%

TRY 76,250,000USD (10,000,000) 15 octobre 2019Goldman Sachs 2,491,448 0.16%

EUR 540,421,688USD (616,354,880) 17 janvier 2019BNP Paribas 2,182,269 0.14%

USD 54,864,675AUD (75,000,000) 10 janvier 2019BNY Mellon 2,055,489 0.13%

EUR 37,036,944RUB (2,831,000,000) 28 janvier 2019Goldman Sachs 1,773,185 0.11%

USD 60,532,296NZD (88,000,000) 26 février 2019BNY Mellon 1,466,612 0.09%

USD 61,948,552AUD (86,000,000) 20 mars 2019BNY Mellon 1,322,988 0.08%

MXN 640,000,000USD (30,894,545) 3 avril 2019Crédit Agricole 1,141,400 0.07%

USD 51,830,647AUD (72,000,000) 16 janvier 2019BNP Paribas 1,127,917 0.07%

USD 52,654,209NZD (77,000,000) 23 janvier 2019Standard Chartered 1,002,147 0.06%

USD 44,150,969CAD (59,000,000) 22 février 2019Standard Chartered 898,185 0.05%

CHF 212,048,671USD (214,560,445) 17 janvier 2019Goldman Sachs 837,541 0.05%

USD 19,300,518ZAR (270,000,000) 2 avril 2019Crédit Agricole 741,942 0.04%

MXN 627,000,000USD (30,750,458) 19 mars 2019Goldman Sachs 714,338 0.04%

SEK 388,000,000EUR (37,749,845) 25 janvier 2019Toronto Dominion 607,892 0.04%

GBP 99,858,518USD (126,682,414) 17 janvier 2019Deutsche Bank 592,611 0.04%

TRY 14,851,785USD (1,950,000) 15 octobre 2019Toronto Dominion 483,053 0.03%

USD 13,991,425COP (44,207,951,300) 9 avril 2019BNP Paribas 444,905 0.03%

EUR 109,578,415USD (124,977,185) 17 janvier 2019Standard Chartered 440,284 0.03%

TRY 11,425,500USD (1,500,000) 15 octobre 2019Deutsche Bank 371,751 0.02%

USD 46,409,440EUR (40,086,511) 7 mars 2019Société Générale 339,741 0.02%

EUR 20,124,938NOK (197,000,000) 23 janvier 2019BNY Mellon 272,939 0.02%

USD 26,267,480CLP (18,102,344,790) 25 janvier 2019Société Générale 167,938 0.01%

GBP 16,962,827USD (21,520,632) 17 janvier 2019Standard Chartered 99,399 0.01%

USD 5,238,945COP (16,737,119,000) 11 février 2019Toronto Dominion 93,865 0.01%

USD 4,032,720BRL (15,294,090) 23 janvier 2019Crédit Agricole 92,500 0.01%

TRY 29,000,000USD (5,251,682) 13 février 2019Standard Chartered 76,944 0.00%

TRY 19,000,000USD (3,478,907) 14 janvier 2019BNP Paribas 69,159 0.00%

USD 19,490,756BRL (75,420,454) 31 janvier 2019Toronto Dominion 68,424 0.00%

USD 56,804,988HKD (444,000,000) 25 janvier 2019BNY Mellon 58,712 0.00%

SGD 9,964,977USD (7,269,037) 17 janvier 2019Standard Chartered 44,169 0.00%

USD 1,500,000COP (4,738,710,000) 3 janvier 2019Goldman Sachs 40,868 0.00%

EUR 10,473,272USD (11,946,879) 17 janvier 2019BNP Paribas 40,256 0.00%

USD 2,684,416COP (8,632,934,600) 19 février 2019Société Générale 31,992 0.00%

EUR 7,109,629USD (8,106,740) 17 janvier 2019Crédit Agricole 30,553 0.00%

CHF 6,693,446USD (6,772,023) 17 janvier 2019Standard Chartered 27,146 0.00%

USD 1,784,349CLP (1,218,942,000) 15 février 2019Société Générale 26,325 0.00%

GBP 2,404,130USD (3,050,105) 17 janvier 2019Standard Chartered 14,088 0.00%

USD 7,233,923BRL (28,000,000) 8 janvier 2019BNP Paribas 13,647 0.00%

MXN 15,480,497USD (770,000) 25 janvier 2019Goldman Sachs 13,419 0.00%

CHF 2,585,106USD (2,615,228) 17 janvier 2019Standard Chartered 10,710 0.00%

GBP 1,000,000EUR (1,103,938) 25 janvier 2019Goldman Sachs 10,697 0.00%

USD 570,000CAD (764,070) 25 janvier 2019Nomura 10,240 0.00%

USD 510,000AUD (710,301) 25 janvier 2019BNP Paribas 9,714 0.00%

USD 390,000NZD (568,764) 25 janvier 2019BNP Paribas 8,456 0.00%

GBP 1,342,536USD (1,703,122) 17 janvier 2019BNP Paribas 8,012 0.00%

SGD 4,731,562USD (3,464,869) 17 janvier 2019Société Générale 7,582 0.00%

EUR 1,860,436USD (2,122,203) 17 janvier 2019BNP Paribas 7,151 0.00%
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EUR 1,227,879USD (1,400,062) 17 janvier 2019Crédit Agricole 5,301 0.00%

EUR 689,479USD (783,927) 17 janvier 2019Standard Chartered 5,213 0.00%

GBP 539,629USD (683,158) 17 janvier 2019Goldman Sachs 4,628 0.00%

INR 6,933,800USD (94,841) 16 janvier 2019Crédit Agricole 4,431 0.00%

SEK 1,896,648USD (210,000) 25 janvier 2019Société Générale 4,317 0.00%

EUR 321,975USD (364,845) 17 janvier 2019Goldman Sachs 3,671 0.00%

EUR 451,750USD (513,392) 17 janvier 2019BNP Paribas 3,657 0.00%

CHF 1,007,095USD (1,019,559) 17 janvier 2019UBS Limited 3,443 0.00%

USD 136,451COP (432,278,000) 15 janvier 2019BNY Mellon 3,405 0.00%

GBP 343,135USD (434,347) 17 janvier 2019Société Générale 2,997 0.00%

GBP 494,290USD (627,103) 17 janvier 2019Standard Chartered 2,896 0.00%

EUR 250,329USD (283,659) 17 janvier 2019Goldman Sachs 2,854 0.00%

USD 100,000RUB (6,776,308) 25 janvier 2019JP Morgan 2,641 0.00%

CHF 1,032,275USD (1,046,052) 17 janvier 2019Goldman Sachs 2,528 0.00%

GBP 150,816USD (189,774) 17 janvier 2019Goldman Sachs 2,449 0.00%

USD 104,556CAD (140,000) 17 janvier 2019Standard Chartered 2,012 0.00%

CHF 483,024USD (488,788) 17 janvier 2019Standard Chartered 1,866 0.00%

EUR 150,435USD (170,464) 17 janvier 2019Goldman Sachs 1,715 0.00%

SGD 341,262USD (248,858) 17 janvier 2019Crédit Agricole 1,591 0.00%

SGD 220,929USD (160,568) 17 janvier 2019Société Générale 1,570 0.00%

GBP 261,671USD (331,947) 17 janvier 2019BNP Paribas 1,567 0.00%

IDR 1,650,307,533USD (112,790) 14 janvier 2019Société Générale 1,532 0.00%

GBP 134,900USD (170,547) 17 janvier 2019Société Générale 1,391 0.00%

EUR 171,158USD (194,513) 17 janvier 2019BNP Paribas 1,385 0.00%

SGD 222,794USD (162,421) 17 janvier 2019HSBC Bank PLC 1,086 0.00%

BRL 490,662USD (125,361) 28 janvier 2019Crédit Agricole 1,017 0.00%

USD 70,000ZAR (995,320) 25 janvier 2019Société Générale 994 0.00%

COP 4,738,710,000USD (1,458,177) 3 janvier 2019Goldman Sachs 957 0.00%

EUR 194,045USD (221,252) 17 janvier 2019Goldman Sachs 841 0.00%

USD 90,000CLP (61,822,170) 15 février 2019HSBC Bank PLC 837 0.00%

GBP 41,173USD (51,667) 17 janvier 2019Deutsche Bank 810 0.00%

EUR 158,178USD (180,234) 17 janvier 2019Standard Chartered 808 0.00%

CHF 157,980USD (159,671) 17 janvier 2019Standard Chartered 804 0.00%

GBP 40,597USD (50,945) 17 janvier 2019Deutsche Bank 799 0.00%

GBP 110,414USD (140,000) 25 janvier 2019Goldman Sachs 782 0.00%

GBP 131,816USD (167,231) 17 janvier 2019BNP Paribas 775 0.00%

CHF 105,230USD (106,192) 17 janvier 2019Goldman Sachs 700 0.00%

USD 80,000COP (257,552,000) 3 janvier 2019Nomura 695 0.00%

GBP 104,728USD (132,868) 17 janvier 2019Standard Chartered 614 0.00%

SGD 133,312USD (97,239) 17 janvier 2019Crédit Agricole 597 0.00%

EUR 129,049USD (147,143) 17 janvier 2019Goldman Sachs 559 0.00%

GBP 60,517USD (76,605) 17 janvier 2019Société Générale 528 0.00%

USD 449,424KRW (500,353,500) 9 janvier 2019Société Générale 514 0.00%

USD 565,123EUR (493,308) 17 janvier 2019Goldman Sachs 510 0.00%

GBP 42,815USD (54,079) 17 janvier 2019Société Générale 491 0.00%

GBP 56,823USD (71,948) 17 janvier 2019Société Générale 476 0.00%

USD 310,000BRL (1,201,777) 28 janvier 2019Goldman Sachs 464 0.00%

SGD 98,070USD (71,539) 17 janvier 2019Standard Chartered 434 0.00%

GBP 22,309USD (28,072) 17 janvier 2019Goldman Sachs 362 0.00%

CHF 81,562USD (82,521) 17 janvier 2019Goldman Sachs 330 0.00%
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Contrats de change à terme (suite)

Achat Vente Date dô®ch®anceContrepartie

Gain 

latent %  de la VNI

GBP 36,927USD (46,756) 17 janvier 2019Société Générale 310 0.00%

GBP 24,559USD (31,048) 17 janvier 2019Société Générale 253 0.00%

COP 4,996,262,000USD (1,538,197) 3 janvier 2019Société Générale 242 0.00%

EUR 61,528USD (70,185) 17 janvier 2019BNP Paribas 237 0.00%

SGD 63,240USD (46,209) 17 janvier 2019Société Générale 203 0.00%

SGD 42,599USD (31,065) 17 janvier 2019Crédit Agricole 198 0.00%

EUR 16,792USD (19,028) 17 janvier 2019Goldman Sachs 191 0.00%

GBP 31,331USD (39,746) 17 janvier 2019BNP Paribas 188 0.00%

USD 199,966EUR (174,554) 17 janvier 2019Goldman Sachs 180 0.00%

GBP 29,531USD (37,459) 17 janvier 2019BNP Paribas 179 0.00%

GBP 33,749USD (42,836) 17 janvier 2019Standard Chartered 179 0.00%

NOK 2,337,102USD (270,000) 25 janvier 2019BNP Paribas 176 0.00%

GBP 32,674USD (41,472) 17 janvier 2019Standard Chartered 173 0.00%

GBP 28,861USD (36,616) 17 janvier 2019BNP Paribas 170 0.00%

HUF 11,253,068USD (40,000) 25 janvier 2019HSBC Bank PLC 159 0.00%

IDR 145,950,000USD (9,962) 14 janvier 2019BNY Mellon 148 0.00%

SGD 32,879USD (23,986) 17 janvier 2019Crédit Agricole 144 0.00%

SGD 29,415USD (21,469) 17 janvier 2019Crédit Agricole 119 0.00%

USD 190,000HKD (1,485,888) 25 janvier 2019HSBC Bank PLC 93 0.00%

GBP 7,076USD (8,938) 17 janvier 2019Société Générale 81 0.00%

GBP 59,160USD (75,326) 17 janvier 2019HSBC Bank PLC 76 0.00%

EUR 133,761USD (153,032) 17 janvier 2019Standard Chartered 64 0.00%

HUF 2,000,000EUR (6,182) 25 janvier 2019Société Générale 57 0.00%

COP 257,552,000USD (79,253) 3 janvier 2019Nomura 52 0.00%

GBP 33,815USD (43,056) 17 janvier 2019HSBC Bank PLC 44 0.00%

GBP 6,441USD (8,171) 17 janvier 2019BNP Paribas 39 0.00%

CHF 5,890USD (5,958) 17 janvier 2019Standard Chartered 24 0.00%

EUR 38,070USD (43,550) 17 janvier 2019BNP Paribas 22 0.00%

GBP 1,366USD (1,733) 17 janvier 2019BNP Paribas 8 0.00%

SGD 1,314USD (958) 17 janvier 2019Crédit Agricole 6 0.00%

EUR 759 USD (865) 17 janvier 2019Goldman Sachs 3 0.00%

Gain latent sur contrats de change à terme 33,113,408 2.02%

Achat Vente Date dô®ch®anceContrepartie

Perte 

latente %  de la VNI

USD 77,869,353JPY (8,800,000,000) 15 janvier 2019Goldman Sachs (2,421,223) (0.15%)

EUR 38,733,300MXN (912,000,000) 28 janvier 2019Crédit Agricole (1,767,093) (0.11%)

USD 41,202,730JPY (4,650,000,000) 25 janvier 2019Crédit Agricole (1,252,185) (0.08%)

USD 149,280,077CHF (148,000,000) 24 janvier 2019BNY Mellon (1,146,856) (0.07%)

USD 43,744,962JPY (4,895,000,000) 12 février 2019Crédit Agricole (1,005,490) (0.06%)

USD 869,562,360EUR (760,000,000) 25 janvier 2019Standard Chartered (848,546) (0.05%)

NOK 377,000,000EUR (38,673,073) 19 février 2019Goldman Sachs (748,931) (0.05%)

NOK 429,000,000EUR (43,933,266) 23 janvier 2019Crédit Agricole (717,244) (0.04%)

USD 10,858,800INR (795,407,132) 9 janvier 2019Crédit Agricole (524,960) (0.03%)

USD 53,860,367EUR (46,961,301) 31 mai 2019Société Générale (508,665) (0.03%)

RUB 943,000,000USD (14,057,213) 25 janvier 2019BNY Mellon (507,350) (0.03%)

USD 62,917,678EUR (55,200,000) 28 février 2019Deutsche Bank (477,558) (0.03%)

USD 24,605,341KRW (27,808,073,055) 29 avril 2019Goldman Sachs (449,398) (0.03%)

USD 24,988,240KRW (28,101,025,000) 19 avril 2019BNY Mellon (320,657) (0.02%)

EUR 69,962,997GBP (63,000,000) 25 janvier 2019Société Générale (199,792) (0.01%)
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Contrats de change à terme (suite)

Achat Vente Date dô®ch®anceContrepartie

Perte 

latente %  de la VNI

USD 25,000,000TWD (767,562,500) 30 janvier 2019Morgan Stanley (196,485) (0.01%)

USD 22,021,738TWD (673,689,000) 14 mars 2019BNY Mellon (167,709) (0.01%)

MXN 828,000,000USD (41,865,757) 25 février 2019Deutsche Bank (164,094) (0.01%)

USD 32,632,519KRW (36,425,722,667) 4 avril 2019Crédit Agricole (154,655) (0.01%)

USD 25,300,298TWD (773,000,000) 7 mars 2019Crédit Agricole (143,579) (0.01%)

USD 14,118,356TWD (434,944,195) 17 janvier 2019Crédit Agricole (142,893) (0.01%)

USD 9,395,951CHF (9,300,000) 19 février 2019Crédit Agricole (78,654) (0.01%)

USD 9,463,637SGD (13,000,000) 25 janvier 2019BNY Mellon (78,461) (0.01%)

USD 25,618,413BRL (99,729,920) 25 janvier 2019Deutsche Bank (73,109) 0.00%

USD 10,085,319TWD (308,399,022) 19 février 2019BNP Paribas (53,714) 0.00%

USD 3,856,068KRW (4,334,645,013) 13 mars 2019Société Générale (41,929) 0.00%

USD 4,772,160TWD (146,696,195) 17 janvier 2019Société Générale (37,897) 0.00%

USD 740,000INR (54,169,480) 4 février 2019Goldman Sachs (36,378) 0.00%

USD 5,179,344KRW (5,779,526,684) 11 avril 2019BNY Mellon (24,392) 0.00%

USD 4,820,986EUR (4,231,229) 17 janvier 2019Toronto Dominion (21,816) 0.00%

USD 4,473,135EUR (3,922,936) 17 janvier 2019BNP Paribas (16,819) 0.00%

USD 3,888,446KRW (4,334,645,013) 11 avril 2019BNY Mellon (14,375) 0.00%

USD 16,063,779BRL (62,330,676) 7 janvier 2019Toronto Dominion (10,775) 0.00%

USD 15,332,054KRW (17,094,030,000) 16 janvier 2019Goldman Sachs (8,510) 0.00%

USD 830,981TWD (25,197,000) 26 juillet 2019Crédit Agricole (8,041) 0.00%

USD 1,021,198TWD (31,369,145) 15 janvier 2019Crédit Agricole (7,200) 0.00%

USD 430,506KRW (486,347,045) 9 janvier 2019Standard Chartered (5,831) 0.00%

USD 867,432EUR (762,937) 17 janvier 2019Standard Chartered (5,776) 0.00%

USD 70,000INR (5,237,540) 4 février 2019HSBC Bank PLC (5,065) 0.00%

USD 1,241,721ZAR (18,000,000) 5 février 2019Crédit Agricole (4,679) 0.00%

USD 639,527GBP (505,150) 17 janvier 2019Société Générale (4,311) 0.00%

USD 4,380,000KRW (4,885,408,200) 16 janvier 2019Crédit Agricole (4,279) 0.00%

CAD 147,057USD (110,368) 17 janvier 2019Deutsche Bank (2,656) 0.00%

USD 540,000CHF (533,751) 25 janvier 2019Nomura (2,554) 0.00%

USD 360,000KRW (403,810,564) 16 janvier 2019BNP Paribas (2,386) 0.00%

USD 360,000TWD (11,016,468) 30 janvier 2019BNP Paribas (1,644) 0.00%

USD 157,458GBP (124,525) 17 janvier 2019Société Générale (1,254) 0.00%

USD 1,536,069COP (4,996,262,000) 23 janvier 2019Société Générale (1,242) 0.00%

USD 229,956EUR (201,995) 17 janvier 2019Crédit Agricole (1,234) 0.00%

USD 215,889EUR (189,638) 17 janvier 2019Crédit Agricole (1,158) 0.00%

USD 5,300,000TWD (161,475,100) 30 janvier 2019Crédit Agricole (1,062) 0.00%

USD 138,235EUR (121,672) 17 janvier 2019Standard Chartered (1,023) 0.00%

USD 1,537,430COP (4,996,262,000) 3 janvier 2019Société Générale (1,009) 0.00%

USD 177,860EUR (156,233) 17 janvier 2019Crédit Agricole (954) 0.00%

USD 226,824EUR (198,924) 17 janvier 2019BNP Paribas (853) 0.00%

EUR 1,026,475USD (1,175,663) 17 janvier 2019Goldman Sachs (815) 0.00%

TRY 1,505,085USD (280,000) 25 janvier 2019Merrill Lynch (623) 0.00%

CHF 800,000EUR (710,500) 25 janvier 2019Société Générale (518) 0.00%

USD 107,214GBP (84,511) 17 janvier 2019Société Générale (500) 0.00%

USD 40,000INR (2,825,640) 4 février 2019Goldman Sachs (499) 0.00%

USD 64,009EUR (56,179) 17 janvier 2019Toronto Dominion (290) 0.00%

USD 53,208CHF (52,660) 17 janvier 2019Goldman Sachs (283) 0.00%

USD 484,921TWD (14,806,080) 9 janvier 2019Crédit Agricole (246) 0.00%

EUR 191,181USD (219,019) 17 janvier 2019Standard Chartered (203) 0.00%
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Contrats de change à terme (suite)

Achat Vente Date dô®ch®anceContrepartie

Perte 

latente %  de la VNI

USD 42,713ILS (160,000) 25 janvier 2019Société Générale (180) 0.00%

USD 26,257GBP (20,740) 17 janvier 2019Société Générale (177) 0.00%

USD 30,000SGD (41,045) 25 janvier 2019HSBC Bank PLC (127) 0.00%

EUR 60,838CZK (1,570,000) 25 janvier 2019Crédit Agricole (103) 0.00%

EUR 148,773USD (170,360) 17 janvier 2019Nomura (84) 0.00%

EUR 922,891USD (1,056,372) 17 janvier 2019HSBC Bank PLC (81) 0.00%

USD 130,469EUR (114,042) 17 janvier 2019Goldman Sachs (58) 0.00%

GBP 113,932USD (145,263) 17 janvier 2019Nomura (51) 0.00%

CAD 1,951USD (1,464) 17 janvier 2019BNP Paribas (35) 0.00%

USD 185,645EUR (162,218) 17 janvier 2019Crédit Agricole (20) 0.00%

EUR 65,000USD (74,410) 17 janvier 2019Nomura (15) 0.00%

CHF 15,965USD (16,231) 17 janvier 2019Morgan Stanley (14) 0.00%

EUR 8,723USD (10,000) 25 janvier 2019BNP Paribas (9) 0.00%

EUR 90,932USD (104,084) 17 janvier 2019HSBC Bank PLC (8) 0.00%

EUR 9,681USD (11,086) 17 janvier 2019Nomura (6) 0.00%

EUR 6,285USD (7,199) 17 janvier 2019Goldman Sachs (5) 0.00%

SGD 63,894USD (46,895) 17 janvier 2019HSBC Bank PLC (4) 0.00%

Perte latente sur contrats de change à terme (14,431,357) (0.87% )

Contrats à terme normalisés

Quantité Description Devise Date dô®ch®anceContrepartie Juste valeur %  de la VNI

USD

Contrats à terme normalisés - Actifs

2,152EURO-BTP FUTURE MAR19 EUR 31 mars 2019CACEIS Bank        15,126,595 0.91%

189 US TREASURY BOND USD 31 mars 2019CACEIS Bank          1,206,125 0.07%

77 US ULTRA BD CBT 30YR USD 31 mars 2019CACEIS Bank             683,375 0.04%

97 EURO BUXL FU /201903 EUR 31 mars 2019CACEIS Bank             399,417 0.02%

2 JPN 10 YEARS BOND JPY 31 mars 2019CACEIS Bank                 9,661 0.00%

       17,425,173 1.04%

Total Contrats à terme normalisés - Actifs     17,425,173 1.04%

Quantité Description Devise Date dô®ch®anceContrepartie Juste valeur %  de la VNI

USD

Contrats à terme normalisés - Passifs

(5,094)US 5 YEARS NOTE-CBT USD 31 mars 2019CACEIS Bank (9,397,734) (0.57%)

(927) US 10 YEARS NOTE USD 31 mars 2019CACEIS Bank (1,618,133) (0.10%)

(11,565)EURO SCHATZ FUTURE EUR 31 mars 2019CACEIS Bank (793,786) (0.05%)

(189) US 2 YEARS N (CBT) MAR19 USD 31 mars 2019CACEIS Bank (248,500) (0.02%)

(113) EURO BUND FU /201903 EUR 31 mars 2019CACEIS Bank (81,632) 0.00%

(28) LONG GILT FUTURE-LIF GBP 31 mars 2019CACEIS Bank (33,013) 0.00%

49 EURO-OAT-FUT /201903 EUR 31 mars 2019CACEIS Bank (26,327) 0.00%

(45) EURO BOBL FUTURE EUR 31 mars 2019CACEIS Bank (3,087) 0.00%

(12,202,212) (0.74%)

Total Contrats à terme normalisés - Passifs (12,202,212) (0.74% )
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Options 

Quantité Description Devise Date dô®ch®anceContrepartie Juste valeur %  de la VNI

USD

Options de gré à gré - Actifs

120,000,000NZD(C)/CAD(P)OTC JAN 0.860 16.01.19 CALL NZD 16 janvier 2019BNP Paribas          4,927,964 0.30%

180,000,000NZD(C)/CAD(P)OTC JAN 0.880 16.01.19 CALL NZD 16 janvier 2019Morgan Stanley          4,784,252 0.29%

124,000,000USD(C)/CAD(P)OTC FEB 1.360 22.02.19 CALL USD 22 février 2019Goldman Sachs          1,674,285 0.10%

62,000,000USD(C)/RUB(P)OTC MAY 73.00 30.05.19 CALL USD 30 mai 2019Goldman Sachs          1,623,963 0.10%

62,000,000EUR(P)/SEK(C)OTC AUG 9.800 27.08.19 PUT EUR 27 août 2019Morgan Stanley             624,415 0.04%

2,500,000GBP(C)/USD(P)OTC APR 1.400 11.04.19 CALL GBP 11 avril 2019Morgan Stanley             533,334 0.03%

110,000,000EUR(P)/HUF(C)OTC MAY 310.0 09.05.19 PUT EUR 9 mai 2019Unicredit Bank             233,281 0.01%

3,000,000USD(C)/NOK(P)OTC JUN 10.00 18.06.19 CALL USD 18 juin 2019Credit Suisse             168,750 0.01%

2,500,000USD(C)/BRL(P)OTC JAN 4.100 11.01.19 CALL USD 11 janvier 2019Credit Suisse             115,625 0.01%

100,000,000USD(P)/KRW(C)OTC JAN 1075 31.01.19 PUT USD 31 janvier 2019Morgan Stanley             106,936 0.01%

123,000,000AUD(C)/NZD(P)OTC FEB 1.100 19.02.19 CALL AUD 19 février 2019Morgan Stanley               27,328 0.00%

100,000,000EUR(C)/USD(P)OTC JAN 1.170 09.01.19 CALL EUR 9 janvier 2019Nomura               23,439 0.00%

Total Options de gré à gré - Actifs 14,843,572 0.90%

Quantité Description Devise Date dô®ch®anceContrepartie Juste valeur %  de la VNI

USD

Options cotées - Actifs

20,000ESTXBNK EUR MAR 120.00 18.03.19 CALL EUR 18 mars 2019CACEIS Bank               57,158 0.00%

Total Options cotées - Actifs               57,158 0.00%

Total Options - Actifs     14,900,730 0.90%

Quantité Description Devise Date dô®ch®anceContrepartie Juste valeur %  de la VNI

USD

Options de gré à gré - Passifs

(120,000,000)NZD(C)/CAD(P)OTC JAN 0.860 16.01.19 CALL NZD 16 janvier 2019Morgan Stanley (4,927,963) (0.29%)

(180,000,000)NZD(C)/CAD(P)OTC JAN 0.880 16.01.19 CALL NZD 16 janvier 2019BNP Paribas (4,784,252) (0.29%)

(124,000,000)USD(C)/RUB(P)OTC MAY 80.00 30.05.19 CALL USD 30 mai 2019Goldman Sachs (1,292,986) (0.08%)

(186,000,000)USD(C)/CAD(P)OTC FEB 1.390 22.02.19 CALL USD 22 février 2019Goldman Sachs (980,691) (0.06%)

(62,000,000)EUR(C)/SEK(P)OTC AUG 11.20 27.08.19 CALL EUR 27 août 2019Morgan Stanley (153,945) (0.01%)

(2,500,000)GBP(C)/USD(P)OTC FEB 1.400 11.02.19 CALL GBP 11 février 2019Morgan Stanley (119,403) (0.01%)

(100,000,000)USD(C)/KRW(P)OTC JAN 1220 31.01.19 CALL USD 31 janvier 2019Morgan Stanley (12,681) -

(150,000,000)EUR(C)/USD(P)OTC JAN 1.190 09.01.19 CALL EUR 9 janvier 2019Nomura (2,680) -

Total Options de gré à gré - Passifs (12,274,601) (0.74%)

Total Options - Passifs (12,274,601) (0.74% )

Swaps

Montant notionnel Description Devise Date dô®ch®anceContrepartie Juste valeur %  de la VNI

EUR

Swaps - Actifs

Swaps sur défaillance - Actifs

40,000,000Credit Default Swap 105.98 20.06.2023 EUR 20 juin 2023BNP Paribas 2,733,003 0.16%

Total Swaps sur défaillance - Actifs 2,733,003 0.16%

Total Swaps - Actifs 2,733,003 0.16%
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Description Juste valeur

USD

Investissements à leur juste valeur 1,467,233,861 88.51%

Gain latent sur contrats de change à terme 33,113,408 2.02%

Gain latent sur contrats à terme normalisés 17,425,173 1.04%

Gain sur options 14,900,730 0.90%

Gain latent sur swaps 2,733,003 0.16%

Actifs financiers à leur juste valeur par le biais du compte de résultat 1,535,406,175 92.63%

Perte latente sur contrats de change à terme (14,431,357) (0.87%)

Perte latente sur contrats à terme normalisés (12,202,212) (0.74%)

Perte sur options (12,274,601) (0.74%)

Passifs financiers à leur juste valeur par le biais du compte de résultat(38,908,170) (2.35% )

Autres ®l®ments dôactif pour un montant sup®rieur aux autres passifs161,119,850 9.72%

Actif net attribuable aux d®tenteurs dôactions participantes 

remboursables 1,657,617,855 100.00%

Analyse de lôactif total

Actif

% de lôactif 

total

Valeurs mobili¯res admises ¨ la cote officielle dôune bourse/n®goci®es 

sur un marché réglementé 84.31%

Instruments financiers dérivés 3.92%

Liquidités bancaires et compte de marge créditeur 10.07%

Autres actifs 1.70%

100.00%

En %  de 

lôactif net
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Quantité Description Date dô®ch®anceJuste valeur %  de la VNI

Valeurs mobilières USD

Obligations dô£tat

Argentine

2,500,000             ARGENTINA 5.00 16-27 15/01A 15 janvier 2027         2,090,536 0.76%

500,000                ARGENTINE 5.25 17-28 15/01A 15 janvier 2028            415,335 0.15%

5,000,000             REPUBLIC OF ARGENT 6.25 17-47 09/11A 9 novembre 2047         4,153,578 1.51%

      6,659,449 2.42%

Brésil

500                       BRAZIL 0.00 15-19 01/01S 1 janvier 2019            128,974 0.05%

          128,974 0.05%

Égypte

2,000,000             EGYPTE 6.58 18-28 21/02S 21 février 2028         1,793,640 0.65%

      1,793,640 0.65%

Indonésie

230,000,000,000  INDONESIA 5.625 12-23 15/05S 15 mai 2023       14,735,828 5.35%

    14,735,828 5.35%

Liban

7,750,000             LEBANESE REPU OF 6.10 10-22 04/10S 4 octobre 2022         6,715,530 2.44%

1,000,000             LEBANESE REPUBLIC 6.25 15-24 04/11S 4 novembre 2024            808,880 0.29%

1,000,000             LIBAN 60 5.45 11-19 28/11S 28 novembre 2019            967,850 0.35%

2,000,000             LIBAN EMTN 8.25 06-21 12/04S 12 avril 2021          1,904,420 0.69%

    10,396,680 3.77%

Mexique

4,603,000             MEX BONOS DESARR FIX 10.00 05-24 05/12S 5 décembre 2024       24,894,718 9.04%

1,800,000             MEXICAN BONOS 5.00 14-19 11/12S 11 décembre 2019         8,854,427 3.22%

3,410,000             MEXICAN BONOS 5.75 15-26 05/03S 5 mars 2026       14,655,366 5.32%

2,150,000             MEXICAN BONOS 6.50 11-22 09/06S 9 juin 2022        10,275,790 3.73%

4,725,000             MEXICAN BONOS 7.50 06-27 03/06S 3 juin 2027        22,362,351 8.12%

4,700,000             MEXICAN BONOS -M20 8.00 03-23 07/12S 7 décembre 2023       23,350,912 8.48%

  104,393,564 37.91%

Nigeria

2,300,000             NIGERIA 7.625 17-47 28/11S 28 novembre 2047         1,944,489 0.71%

      1,944,489 0.71%

Russie

310,000,000         RUSSIA 6207 8.15 12-27 03/02S 3 février 2027          4,374,611 1.59%

50,000,000           RUSSIA 7.05 13-28 19/01S 19 janvier 2028            654,907 0.24%

30,000,000           RUSSIE FEDERATION 7.00 13-23 16/08S 16 août 2023            412,309 0.15%

      5,441,827 1.98%

Sénégal

8,200,000             SENEGAL 6.75 18-48 13/03S 13 mars 2048         6,819,612 2.48%

3,000,000             SENEGAL REGS 6.25 14-24 30/07S 30 juillet 2024          2,928,780 1.06%

      9,748,392 3.54%

Afrique du Sud

253,000,000         AFRIQUE DU SUD R186 10.50 98-26 21/12S 21 décembre 2026       19,196,005 6.97%

115,000,000         SOUTH AFRICA 6.50 10-41 28/02S 28 février 2041         5,582,681 2.03%

170,000,000         SOUTH AFRICA 8.25 14-32 31/03S 31 mars 2032       10,630,179 3.86%

    35,408,865 12.86%
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Quantité Description Date dô®ch®anceJuste valeur %  de la VNI

Valeurs mobilières (suite) USD

Obligations dô£tat

Turquie

1,700,000             REPUBLIC OF TUR 7.2500 18-23 23/12S 23 décembre 2023         1,750,949 0.64%

19,300,000           REPUBLIC OF TURKEY 4.875 13-43 16/04S 16 avril 2043        14,392,010 5.22%

5,600,000             TURKEY (REP OF) 4.875 16-26 09/10S 9 octobre 2026         4,977,952 1.81%

40,000,000           TURKEY 8.00 15-25 12/03S 12 mars 2025         5,178,814 1.88%

1,000,000             TURKEY(REP.OF) 6.00 17-27 25/03S 25 mars 2027            944,910 0.34%

6,400,000             TURKEY(REP.OF) 6.25 12-22 26/09S 26 septembre 2022         6,460,928 2.35%

2,200,000             TURQUIE 5.125 18-28 17/02S 17 février 2028         1,929,906 0.70%

3,900,000             TURQUIE 6.125 18-28 24/10S 24 octobre 2028         3,648,840 1.33%

    39,284,309 14.27%

Total Obligations dô£tat   229,936,017 83.51%

Bons du Trésor de plus de 90 jours

Japon

728,000,000         JAPA TREA DISC BIL ZCP 12-02-19 12 février 2019         6,637,705 2.41%

      6,637,705 2.41%

Total Bons du Trésor de plus de 90 jours       6,637,705 2.41%

Cr®ances dôentreprises

Mexique

170,000                PETROLEOS MEXICANO 7.47 14-26 12/11S 12 novembre 2026            647,759 0.24%

          647,759 0.24%

Turquie

1,000,000             EXPORT CRED BK TURKEY 6.125 18-24 03/05S 3 mai 2024             919,140 0.33%

          919,140 0.33%

Total Cr®ances dôentreprises       1,566,899 0.57%

Total Investissements   238,140,621 86.49%

Contrats de change à terme

Achat Vente Date dô®ch®anceContrepartie

Gain 

latent %  de la VNI

MXN 588,000,000USD (27,282,281) 11 juin 2019 Crédit Agricole 1,804,913 0.66%

USD 37,321,882ZAR (522,000,000) 2 avril 2019 Crédit Agricole 1,442,052 0.52%

TRY 26,820,500USD (3,500,000) 15 octobre 2019 Deutsche Bank 893,795 0.32%

INR 723,450,000USD (10,019,667) 16 janvier 2019 Goldman Sachs 338,036 0.12%

USD 7,875,249COP (24,864,837,100) 9 avril 2019 Goldman Sachs 256,012 0.10%

MXN 246,000,000USD (12,207,625) 28 janvier 2019 BNY Mellon 235,802 0.09%

HUF 10,004,000,000EUR (30,969,634) 25 janvier 2019 BNY Mellon 232,341 0.09%

INR 411,305,840USD (5,656,799) 9 janvier 2019 Crédit Agricole 229,523 0.09%

USD 5,732,718RUB (385,000,000) 25 janvier 2019 Crédit Agricole 201,356 0.07%

INR 253,366,190USD (3,465,548) 16 janvier 2019 Crédit Agricole 161,920 0.06%

TRY 4,951,050USD (650,000) 15 octobre 2019 Deutsche Bank 161,092 0.06%

IDR 121,359,740,000USD (8,283,941) 14 janvier 2019 BNY Mellon 123,024 0.04%

JPY 540,000,000EUR (4,221,349) 25 janvier 2019 Standard Chartered 95,701 0.04%
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Contrats de change à terme (suite)

Achat Vente Date dô®ch®anceContrepartie

Gain 

latent %  de la VNI

USD 4,929,924COP (15,784,680,650) 19 février 2019 Goldman Sachs 80,210 0.03%

TRY 22,000,000USD (4,030,166) 14 janvier 2019 Morgan Stanley 78,120 0.03%

EUR 19,846,776USD (22,639,251) 17 janvier 2019 BNP Paribas 76,285 0.03%

USD 3,828,176COP (12,219,920,000) 28 janvier 2019 Goldman Sachs 68,961 0.03%

BRL 39,598,655USD (10,149,988) 17 janvier 2019 Standard Chartered 55,636 0.02%

SGD 10,974,111USD (8,005,216) 17 janvier 2019 Standard Chartered 48,584 0.02%

MXN 91,461,180USD (4,580,000) 25 janvier 2019 Goldman Sachs 48,562 0.02%

MXN 92,000,000USD (4,609,985) 25 janvier 2019 BNY Mellon 45,845 0.02%

USD 1,571,475CAD (2,100,000) 22 février 2019 Standard Chartered 31,969 0.01%

INR 61,425,250USD (850,000) 4 février 2019 Goldman Sachs 30,397 0.01%

COP 13,087,120,000USD (4,000,000) 3 janvier 2019 BNP Paribas 29,759 0.01%

USD 17,399,726HKD (136,000,000) 25 janvier 2019 BNY Mellon 17,984 0.01%

USD 23,124,338PHP (1,214,027,730) 24 janvier 2019 Crédit Agricole 15,695 0.01%

EUR 5,592,042PLN (24,000,000) 25 janvier 2019 Crédit Agricole 13,531 0.01%

PHP 41,191,920USD (770,000) 4 mars 2019 HSBC Bank Plc 12,152 0.00%

USD 1,500,000BRL (5,780,100) 28 janvier 2019 Goldman Sachs 11,261 0.00%

USD 253,109AUD (346,000) 10 janvier 2019 BNY Mellon 9,483 0.00%

IDR 14,695,500,000USD (1,010,000) 14 janvier 2019 HSBC Bank Plc 8,003 0.00%

EUR 2,037,384USD (2,324,047) 17 janvier 2019 BNP Paribas 7,831 0.00%

CHF 1,953,686USD (1,976,999) 17 janvier 2019 Standard Chartered 7,545 0.00%

INR 70,963,610USD (1,010,000) 4 février 2019 JP Morgan 7,109 0.00%

IDR 10,640,042,000USD (730,000) 14 janvier 2019 Morgan Stanley 7,069 0.00%

USD 3,880,516COP (12,580,440,000) 3 janvier 2019 Goldman Sachs 6,774 0.00%

USD 620,000PEN (2,073,900) 23 janvier 2019 JP Morgan 6,630 0.00%

RUB 209,116,005USD (3,000,000) 25 janvier 2019 BNP Paribas 4,765 0.00%

HUF 522,383,418USD (1,860,000) 25 janvier 2019 HSBC Bank Plc 4,251 0.00%

USD 160,000COP (506,680,000) 3 janvier 2019 Morgan Stanley 3,984 0.00%

USD 480,000BRL (1,848,376) 28 janvier 2019 Merrill Lynch 3,928 0.00%

USD 162,109BRL (615,308) 23 janvier 2019 BNY Mellon 3,587 0.00%

USD 530,000PEN (1,781,659) 23 janvier 2019 Morgan Stanley 3,060 0.00%

CHF 674,826USD (682,879) 17 janvier 2019 Standard Chartered 2,606 0.00%

EUR 78,563NZD (130,700) 25 janvier 2019 Goldman Sachs 2,299 0.00%

EUR 1,617,078USD (1,850,000) 25 janvier 2019 Standard Chartered 2,009 0.00%

PHP 34,859,880USD (660,000) 4 mars 2019 HSBC Bank Plc 1,919 0.00%

COP 584,591,400USD (178,830) 3 janvier 2019 Goldman Sachs 1,176 0.00%

USD 80,000CAD (107,834) 25 janvier 2019 BNP Paribas 1,001 0.00%

EUR 85,263USD (96,615) 17 janvier 2019 Goldman Sachs 972 0.00%

RON 2,700,000EUR (577,914) 25 janvier 2019 Deutsche Bank 814 0.00%

JPY 4,453,560USD (40,000) 25 janvier 2019 Goldman Sachs 664 0.00%

EUR 50,169USD (57,043) 17 janvier 2019 Standard Chartered 377 0.00%

JPY 1,452,978EUR (11,330) 17 janvier 2019 Standard Chartered 292 0.00%

USD 900,000HKD (7,040,085) 25 janvier 2019 HSBC Bank Plc 229 0.00%

USD 182,968EUR (159,754) 17 janvier 2019 Standard Chartered 123 0.00%

USD 330,000PLN (1,238,840) 25 janvier 2019 BNP Paribas 111 0.00%

EUR 115,420USD (132,048) 17 janvier 2019 Standard Chartered 56 0.00%

SGD 5,981USD (4,361) 17 janvier 2019 HSBC Bank Plc 29 0.00%

USD 329,432EUR (287,824) 17 janvier 2019 BNP Paribas 5 0.00%

USD 1,012EUR (885) 17 janvier 2019 Crédit Agricole                  -   0.00%

Gain latent sur contrats de change à terme 6,939,219 2.52%
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Contrats de change à terme (suite)

Achat Vente Date dô®ch®anceContrepartie

Perte 

latente %  de la VNI

EUR 45,258,483MXN (1,065,000,000) 28 janvier 2019 BNY Mellon (2,032,311) (0.74%)

USD 11,503,590JPY (1,300,000,000) 15 janvier 2019 Crédit Agricole (357,517) (0.13%)

ZAR 73,000,000USD (5,328,279) 5 février 2019 Goldman Sachs (273,504) (0.10%)

USD 18,507,042MYR (77,535,254) 28 janvier 2019 Crédit Agricole (261,903) (0.10%)

USD 10,000,000OMR (3,930,500) 24 juin 2020 BNP Paribas (209,387) (0.08%)

COP 28,925,415,200USD (9,048,637) 29 janvier 2019 Goldman Sachs (150,485) (0.06%)

USD 7,844,712KRW (8,865,811,880) 29 avril 2019 Goldman Sachs (143,277) (0.06%)

CLP 12,871,088,672USD (18,674,227) 25 janvier 2019 Goldman Sachs (117,053) (0.05%)

USD 4,000,000IDR (59,362,400,000) 14 janvier 2019 BNP Paribas (112,648) (0.05%)

USD 40,000,000EUR (35,014,803) 25 janvier 2019 Crédit Agricole (101,549) (0.04%)

USD 8,919,731PHP (473,657,000) 24 janvier 2019 BNP Paribas (96,087) (0.04%)

USD 9,218,042MXN (184,000,000) 25 janvier 2019 Deutsche Bank (93,898) (0.03%)

USD 16,065,888SGD (22,000,000) 25 janvier 2019 Deutsche Bank (82,303) (0.03%)

USD 4,662,738KRW (5,255,558,882) 13 mars 2019 Goldman Sachs (63,363) (0.02%)

USD 8,417,575BRL (32,923,661) 28 janvier 2019 Morgan Stanley (62,554) (0.02%)

USD 5,000,000OMR (1,946,650) 2 mai 2019 BNP Paribas (56,380) (0.02%)

USD 7,009,028TWD (215,401,453) 17 janvier 2019 Crédit Agricole (53,836) (0.02%)

USD 3,690,535TRY (20,000,000) 11 janvier 2019 Standard Chartered (50,567) (0.02%)

USD 5,000,000OMR (1,943,050) 6 août 2019 BNP Paribas (47,029) (0.02%)

USD 1,286,651INR (92,677,500) 4 février 2019 Crédit Agricole (41,652) (0.02%)

USD 6,470,065TWD (197,848,148) 19 février 2019 BNP Paribas (34,459) (0.01%)

USD 9,507,739BRL (37,052,300) 31 janvier 2019 BNP Paribas (34,126) (0.01%)

EUR 17,244,005CZK (445,000,000) 25 janvier 2019 Crédit Agricole (29,147) (0.01%)

CLP 603,197,500USD (890,000) 15 février 2019 Nomura (20,048) (0.01%)

USD 2,844,238TWD (86,900,000) 7 mars 2019 Crédit Agricole (16,141) (0.01%)

USD 1,557,028TWD (47,967,355) 17 janvier 2019 Crédit Agricole (15,759) (0.01%)

PHP 1,214,027,730USD (23,124,338) 24 janvier 2019 Crédit Agricole (15,709) (0.01%)

USD 11,191,958PEN (37,891,493) 23 janvier 2019 Crédit Agricole (14,808) (0.01%)

USD 970,000MYR (4,066,075) 25 janvier 2019 Goldman Sachs (14,201) (0.01%)

USD 1,736,436TWD (53,348,520) 15 janvier 2019 Goldman Sachs (12,525) (0.01%)

USD 2,966,334ZAR (43,000,000) 5 février 2019 Crédit Agricole (11,178) 0.00%

USD 1,018,872TWD (31,365,960) 28 janvier 2019 BNP Paribas (10,564) 0.00%

USD 1,089,206KRW (1,220,858,000) 18 mars 2019 Morgan Stanley (8,908) 0.00%

RUB 347,386,345USD (5,000,000) 25 janvier 2019 BNP Paribas (8,444) 0.00%

USD 1,003,309SGD (1,377,656) 17 janvier 2019 Toronto Dominion (7,737) 0.00%

USD 1,221,122SGD (1,674,124) 17 janvier 2019 Toronto Dominion (7,500) 0.00%

USD 1,130,000TWD (34,635,630) 30 janvier 2019 HSBC Bank Plc (6,988) 0.00%

USD 13,344,144EUR (11,657,298) 25 janvier 2019 Nomura (6,709) 0.00%

RUB 347,511,945USD (5,000,000) 25 janvier 2019 BNP Paribas (6,639) 0.00%

USD 2,283,954BRL (8,891,204) 25 janvier 2019 Deutsche Bank (6,518) 0.00%

USD 810,000KRW (909,551,835) 16 janvier 2019 BNP Paribas (6,244) 0.00%

USD 684,607KRW (769,087,000) 31 janvier 2019 Toronto Dominion (5,971) 0.00%

COP 12,580,440,000USD (3,876,451) 23 janvier 2019 Goldman Sachs (5,551) 0.00%

USD 418,771IDR (6,124,528,000) 14 janvier 2019 Standard Chartered (5,515) 0.00%

USD 700,000KRW (785,984,311) 16 janvier 2019 Goldman Sachs (5,353) 0.00%

USD 970,000TWD (29,699,363) 30 janvier 2019 Morgan Stanley (4,954) 0.00%

USD 890,000SGD (1,219,217) 25 janvier 2019 HSBC Bank Plc (4,916) 0.00%

CLP 704,269,200USD (1,020,000) 15 février 2019 Merrill Lynch (4,279) 0.00%

USD 500,749SGD (686,314) 17 janvier 2019 Morgan Stanley (2,930) 0.00%

TRY 3,217,001USD (600,000) 25 janvier 2019 Nomura (2,854) 0.00%

EUR 2,655,855USD (3,042,542) 17 janvier 2019 Standard Chartered (2,796) 0.00%
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Contrats de change à terme (suite)

Achat Vente Date dô®ch®anceContrepartie

Perte 

latente %  de la VNI

EUR 1,023,318SGD (1,600,000) 25 janvier 2019 BNY Mellon (2,430) 0.00%

USD 479,959KRW (535,749,070) 4 avril 2019 Crédit Agricole (2,275) 0.00%

USD 1,030,000CZK (23,221,072) 25 janvier 2019 HSBC Bank Plc (2,078) 0.00%

USD 162,394TWD (4,924,101) 26 juillet 2019 Crédit Agricole (1,571) 0.00%

USD 178,317COP (584,591,400) 28 février 2019 Goldman Sachs (1,198) 0.00%

PHP 1,214,027,730USD (23,109,812) 24 janvier 2019 Goldman Sachs (1,183) 0.00%

USD 214,413SGD (293,740) 17 janvier 2019 Standard Chartered (1,160) 0.00%

EUR 698,974USD (800,751) 17 janvier 2019 Standard Chartered (743) 0.00%

USD 66,807SGD (91,906) 17 janvier 2019 Toronto Dominion (642) 0.00%

USD 74,364SGD (101,970) 17 janvier 2019 Toronto Dominion (471) 0.00%

ZAR 1,004,152USD (70,000) 25 janvier 2019 Deutsche Bank (379) 0.00%

EUR 18,424SEK (190,000) 25 janvier 2019 Toronto Dominion (369) 0.00%

USD 33,140SGD (45,351) 17 janvier 2019 Toronto Dominion (142) 0.00%

USD 28,838EUR (25,292) 17 janvier 2019 Crédit Agricole (110) 0.00%

USD 31,058SGD (42,408) 17 janvier 2019 Crédit Agricole (65) 0.00%

RON 162,856USD (40,000) 25 janvier 2019 JP Morgan (28) 0.00%

USD 3,057SGD (4,191) 17 janvier 2019 Toronto Dominion (19) 0.00%

USD 3,375EUR (2,960) 17 janvier 2019 BNP Paribas (13) 0.00%

USD 2,957EUR (2,594) 17 janvier 2019 BNP Paribas (11) 0.00%

USD 23,480EUR (20,524) 17 janvier 2019 Goldman Sachs (10) 0.00%

USD 180,000COP (584,591,400) 3 janvier 2019 Morgan Stanley (6) 0.00%

USD 1,358CHF (1,342) 17 janvier 2019 Crédit Agricole (5) 0.00%

EUR 30,000USD (34,339) 17 janvier 2019 HSBC Bank Plc (3) 0.00%

USD 467 CHF (462) 17 janvier 2019 Crédit Agricole (2) 0.00%

Perte latente sur contrats de change à terme (4,761,687) (1.75% )

Contrats à terme normalisés

Quantité Description Devise Date dô®ch®anceContrepartie Juste valeur %  de la VNI

USD

Contrats à terme normalisés - Passifs

(263) US 5 YEARS NOTE-CBT USD 31 mars 2019CACEIS Bank (466,227) (0.17%)

(55) US 10 YEARS NOTE USD 31 mars 2019CACEIS Bank (150,078) (0.06%)

(31) US 2 YEARS N (CBT) MAR19 USD 31 mars 2019CACEIS Bank (39,734) (0.01%)

(656,039) (0.24%)

Total Contrats à terme normalisés - Passifs (656,039) (0.24%)

Options

Quantité Description Devise Date dô®ch®anceContrepartie Juste valeur %  de la VNI

USD

Options de gré à gré - Actifs

4,900,000USD(P)/TRY(C)OTC AUG 5.500 26.08.19 PUT USD 26 août 2019Morgan Stanley             126,900 0.05%

Total Options de gré à gré - Actifs             126,900 0.05%

Options de gré à gré - Passifs

(4,900,000)USD(P)/TRY(C)OTC AUG 5.500 26.08.19 PUT USD 26 août 2019BNP Paribas (126,900) (0.05%)

(4,900,000)USD(C)/TRY(P)OTC AUG 19.00 26.08.19 CALL USD 26 août 2019Morgan Stanley (6,740) 0.00%

Total Options de gré à gré - Passifs (133,640) (0.05%)

Total Options - Passifs (133,640) (0.05% )
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Swaps

Montant notionnel Description Devise Date dô®ch®anceContrepartie Juste valeur %  de la VNI

USD

Swaps de taux dôint®r°t - Actifs

77,000,000Interest Rate Swap 100.24 25.06.2023 CZK 25 juin 2023Goldman Sachs 8,285 0.00%

33,750,000Interest Rate Swap 100.29 27.06.2023 CZK 27 juin 2023Société Générale 4,361 0.00%

Total Swaps de taux dôint®r°t - Actifs 12,646 0.00%

Total Swaps de taux dôint®r°t - Actifs 12,646 0.00%

Montant notionnel Description Devise Date dô®ch®anceContrepartie Juste valeur %  de la VNI

USD

Swaps de taux dôint®r°t - Passifs

57,750,000Interest Rate Swap 99.84 28.06.2020 PLN 28 juin 2020BNP Paribas (25,210) (0.01%)

56,250,000Interest Rate Swap 99.87 27.06.2020 PLN 27 juin 2020Goldman Sachs (19,848) (0.01%)

27,750,000Interest Rate Swap 99.85 28.06.2020 PLN 28 juin 2020Société Générale (11,033) 0.00%

28,875,000Interest Rate Swap 99.86 28.06.2020 PLN 28 juin 2020JP Morgan (10,978) 0.00%

Total Swaps de taux dôint®r°t - Passifs (67,069) (0.02%)

Total Swaps de taux dôint®r°t - Passifs (67,069) (0.02% )

Description Juste valeur

USD

Investissements à leur juste valeur 238,140,621 86.49%

Gain latent sur contrats de change à terme 6,939,219 2.52%

Gain sur options 126,900 0.05%

Gain latent sur swaps 12,646 0.00%

Actifs financiers à leur juste valeur par le biais du compte de résultat 245,219,386 89.06%

Perte latente sur contrats de change à terme (4,761,687) (1.75%)

Perte latente sur contrats à terme normalisés (656,039) (0.24%)

Perte sur options (133,640) (0.05%)

Perte latente sur swaps (67,069) 0.00%

Passifs financiers à leur juste valeur par le biais du compte de résultat (5,618,435) (2.04% )

Autres ®l®ments dôactif pour un montant sup®rieur aux autres passifs35,746,218 12.98%

Actif net attribuable aux d®tenteurs dôactions participantes 

remboursables 275,347,169 100.00%

En %  de 

lôactif net
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Analyse de lôactif total

Actif

% de lôactif 

total

Valeurs mobili¯res admises ¨ la cote officielle dôune bourse/n®goci®es 

sur un marché réglementé 82.94%

Instruments financiers dérivés 2.47%

Liquidités bancaires et compte de marge créditeur 11.14%

Autres actifs 3.45%

100.00%
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Quantité Description Juste valeur %  de la VNI

Valeurs mobilières USD

Actions

Bermudes

10,100                 BUNGE LTD             539,744 0.09%

7,200                   LAZARD -A-             265,752 0.04%

          805,496 0.13%

Irlande

2,600                   HORIZON PHARMA PLC               50,804 0.01%

500                      JAZZ PHARMACEUTICALS PLC               61,980 0.01%

          112,784 0.02%

Japon

7,900                   GCA SAVVIAN CORPORATION               47,667 0.01%

7,600                   HITACHI CHEMICAL CO LTD             114,989 0.02%

46,386                 HONDA MOTOR CO LTD          1,223,755 0.20%

11,100                 NGK INSULATORS LTD             150,846 0.03%

91,421                 NISSAN MOTOR CO LTD             733,518 0.12%

100,019               SOFTBANK          1,237,988 0.21%

66,667                 SOFTBANK GROUP          4,438,795 0.74%

3,200                   STRIKE COMPANY LTD               46,550 0.01%

72,970                 TOYOTA MOTOR CORP          4,260,546 0.71%

    12,254,654 2.05%

Luxembourg

7,535,000            AVATERAMEDICAL N.V        17,227,271 2.88%

    17,227,271 2.88%

Pays-Bas

3,800                   ALTICE EUROPE SHS SERIES -A-                 7,380 0.00%

2,000,000            LA PERLA FASHION FINANCE B.V          3,200,820 0.53%

3,000                   MYLAN NV.               82,200 0.01%

      3,290,400 0.54%

Suède

2,629                   SPOTIFY TECH - REGISTERED SHS             298,392 0.05%

          298,392 0.05%

£tats-Unis dôAm®rique

300                      ACUITY BRANDS               34,485 0.01%

700                      AKAMAI TECHNOLOGIES               42,756 0.01%

6,772                   ALLSTATE CORP             559,570 0.09%

177                      ALPHABET INC             184,958 0.03%

1,581                   ALTICE USA -A-               26,118 0.00%

900                      AMERICAN AIRLINES GROUP INC-REGS               28,899 0.00%

5,380                   AMERICAN EXPRESS CO COM.             512,822 0.09%

13,965                 AMERICAN INTERNATIONAL GROUP INC             550,361 0.09%

17,211                 AMGEN INC          3,350,465 0.56%

3,900                   APOLLO GLOBAL MANAGEMENT -A-               95,706 0.02%

155,692               APPLE INC        24,558,856 4.10%

259,901               AT AND T INC          7,417,575 1.24%

21,268                 BANK OF AMERICA CORP             524,044 0.09%

23,543                 BANK OF NEW YORK MELLON CORP          1,108,169 0.18%

10,415                 BIOGEN IDEC INC          3,134,082 0.52%

3,800                   BLACKSTONE GROUP PARTNERSHIP UNITS             113,278 0.02%

400                      BORG WARNER               13,896 0.00%

5,649                   BRISTOL-MYERS SQUIBB CO             293,635 0.05%

47,668                 CELGENE CORP          3,055,042 0.51%

43,100                 CENTURYLINK SHS             652,965 0.11%
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Quantité Description Juste valeur %  de la VNI

Valeurs mobilières (suite) USD

Actions (suite)

£tats-Unis dôAm®rique (suite)

4,800                   CIENA CORP             162,768 0.03%

6,309                   CISCO SYSTEMS INC             273,369 0.05%

9,323                   CITIGROUP             485,355 0.08%

900                      CREE               38,498 0.01%

7,531                   CVS HEALTH             493,431 0.08%

800                      DELTA AIR LINES               39,920 0.01%

8,300                   DR HORTON             287,678 0.05%

19,598                 ELI LILLY AND CO          2,267,881 0.38%

2,400                   EMERSON ELECTRIC CO             143,400 0.02%

200                      EVERCORE-A RG REGISTERED SHS -A               14,312 0.00%

1,452                   FACEBOOK -A-             190,343 0.03%

341,838               FORD MOTOR          2,615,061 0.44%

112,255               GENERAL ELECTRIC CO             849,770 0.14%

350,620               GENERAL MOTORS CO        11,728,239 1.96%

46,563                 GILEAD SCIENCES INC          2,912,516 0.49%

19,739                 GOLDMAN SACHS GROUP INC          3,297,400 0.55%

2,000                   HEXCEL CORPORATION             114,680 0.02%

9,243                   ILLUMINA INC          2,772,253 0.46%

12,249                 INTEL CORP             574,846 0.10%

2,000                   IONIS PHARMACEUTICALS NEW             108,120 0.02%

600                      ITRON INC               28,374 0.00%

3,639                   JOHNSON AND JOHNSON             469,613 0.08%

79,336                 JPMORGAN CHASE CO          7,744,780 1.29%

7,300                   KB HOME             139,430 0.02%

6,100                   KKR & CO -REGISTERED SHS             119,743 0.02%

6,200                   LENNAR CORP -A-             242,730 0.04%

156                      LENNAR CORP -B- WHEN ISSUED                 4,887 0.00%

72,401                 METLIFE INC          2,972,785 0.50%

300                      MONSTER BEVERAGE CORP               14,766 0.00%

14,607                 MORGAN STANLEY             579,168 0.10%

3,600                   NETAPP             214,812 0.04%

11,700                 NIKE INC             867,438 0.14%

20,000                 NUCOR CORP          1,036,200 0.17%

180                      NVR INC             438,658 0.07%

1,200                   OAKTREE CAP GRP - UNITS -A-               47,700 0.01%

281,073               ORACLE CORP        12,690,445 2.12%

30,160                 PFIZER INC          1,316,484 0.22%

35,157                 PRUDENTIAL FINANCIAL INC          2,867,053 0.48%

12,500                 PULTEGROUP             324,875 0.05%

10,367                 QUALCOMM INC             589,985 0.10%

300                      REGENERON PHARMACEUTICALS INC             112,050 0.02%

900                      SALESFORCE COM.INC             123,273 0.02%

143,900               SPRINT SERIES -1-             837,498 0.14%

17,400                 STEEL DYNAMICS             522,696 0.09%

13,100                 T MOBILE US INC             833,291 0.14%

5,100                   TAYLOR MORRISON HOME CORP -A-               81,090 0.01%

7,800                   TOLL BROTHERS INC             256,854 0.04%

7,400                   TRI POINTE HOMES INC               80,882 0.01%

36,800                 TWITTER INC          1,057,632 0.18%
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Quantité Description Juste valeur %  de la VNI

Valeurs mobilières (suite) USD

Actions (suite)

£tats-Unis dôAm®rique (suite)

500                      UNITED CONTINENTAL HOLDINGS INC               41,865 0.01%

800                      UNITED THERAPEUTICS CORP               87,120 0.01%

32,100                 US STEEL             585,504 0.10%

123,000               VERIZON COMMUNICATIONS INC          6,915,060 1.15%

700                      VERTEX PHARMACEUTICALS INC             115,997 0.02%

14,625                 VOYA FINANCIAL INC             587,048 0.10%

7,134                   WALGREENS BOOTS ALLIANCE INC             487,466 0.08%

7,800                   WENDY S CO             121,758 0.02%

900                      WHIRLPOOL CORP               96,183 0.02%

  121,280,715 20.25%

Total Actions   155,269,712 25.92%

Fonds de placement

Îles Caïmans

3,500                   POINCARE GLOBAL EQUITY MASTER FD B0918          3,305,435 0.55%

      3,305,435 0.55%

Irlande

40,000                 ATLANTERRA FUND          4,672,740 0.78%

60,000                 H2O BARRY VOLATILITY ARBITRAGE FUND          6,884,278 1.15%

    11,557,018 1.93%

Total Fonds de placement     14,862,453 2.48%

Obligations dô£tat

Allemagne

3,425,000            ALLEMAGNE 0.50 14-19 12/04A 12 April 2019          3,929,031 0.66%

2,600,000            ALLEMAGNE 3.50 09-19 04/07A 04 July 2019         3,035,260 0.51%

3,425,000            ALLEMAGNE FED TN 0.00 17-19 14/06A 14 June 2019         3,928,875 0.66%

3,425,000            GERMAN 0.00 17-19 15/03U 15 March 2019         3,921,710 0.65%

    14,814,876 2.48%

Total Obligations dô£tat     14,814,876 2.48%

Bons du Trésor de plus de 90 jours

Belgique

11,500,000          BELG TREA BILL ZCP 07-03-19 07 March 2019       13,161,992 2.20%

    13,161,992 2.20%

France

10,000,000          FRANCE TREASURY BILL ZCP 060219 06 February 2019       11,440,152 1.91%

    11,440,152 1.91%

Allemagne

25,000,000          GERM TREA BILL ZCP 10-04-19 10 April 2019        28,629,562 4.78%

13,700,000          GERM TREA BILL ZCP 19-06-19 19 June 2019       15,710,693 2.62%

    44,340,255 7.40%

Italie

29,500,000          ITAL BUON ORDI DEL ZCP 31-05-19 31 May 2019        33,698,466 5.62%

    33,698,466 5.62%
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Quantité Description Date dô®ch®anceJuste valeur %  de la VNI

Valeurs mobilières (suite) USD

Bons du Trésor de plus de 90 jours (suite)

Japon

1,736,000,000     JAPA TREA DISC BIL ZCP 12-02-19 12 February 2019       15,828,373 2.64%

2,360,000,000     JAPAN TREASURY DISC ZCP 150119 15 January 2019       21,513,372 3.60%

1,750,000,000     JAPAN TREASURY DISC ZCP 280119 28 January 2019       15,954,049 2.66%

    53,295,794 8.90%

Pays-Bas

18,500,000          DUTCH TREASURY CERT ZCP 280219 28 February 2019       21,173,422 3.53%

    21,173,422 3.53%

Royaume-Uni

12,000,000          UK TREASURY BILL ZCP 140119 14 January 2019       15,279,796 2.55%

    15,279,796 2.55%

Total Bons du Trésor de plus de 90 jours   192,389,877 32.11%

Effets de commerce de plus de 90 jours

France

8,500,000            BFCM BANQ FEDE CRE ZCP 23-01-19 23 January 2019         8,447,005 1.40%

      8,447,005 1.40%

Allemagne

2,000,000            COMMERZBANK AG ZCP 040319 04 March 2019         2,288,829 0.38%

      2,288,829 0.38%

Royaume-Uni

4,000,000            INDCOM BK OF CHINA ZCP 210619 21 June 2019         3,973,181 0.66%

      3,973,181 0.66%

Total Effets de commerce de plus de 90 jours     14,709,015 2.44%

Total Investissements   392,045,933 65.43%
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Contrats pour différence

Quantité Description Devise Contrepartie Latent(e) %  de la VNI

USD

Contrats pour différence - Actifs Devise Contrepartie Latent(e)

(5,981,657)BANCO SANTANDER SA REG SHS EUR Société Générale 1,220,353 0.20%
(205,729)SAP AG EUR Société Générale 758,022 0.13%
(48,782)AB INBEV EUR Société Générale 510,951 0.09%
(34,781)ADIDAS NAMEN AKT EUR Société Générale 487,546 0.08%

(353,818)INFINEON TECHNOLOGIES REG SHS EUR Société Générale 442,039 0.07%
(48,155)FRESENIUS SE & CO KGAA EUR Société Générale 426,075 0.07%
(75,158)NESTLE SA REG SHS CHF Société Générale 402,349 0.07%
(79,123)AMUNDI SA EUR Société Générale 401,596 0.07%
(37,225)MONSTER BEVERAGE CORP USD Société Générale 389,374 0.06%
(31,712)ALLIANZ SE REG SHS EUR Société Générale 374,573 0.06%
(17,931)ALIGN TECHNOLOGY INC USD Société Générale 366,868 0.06%
(6,867)ULTA BEAUTY RG REGISTERED USD Société Générale 363,608 0.06%

(85,301)FRANKLIN RESOURCES INC USD Société Générale 360,823 0.06%
(10,020)BLACKROCK INC USD Société Générale 352,604 0.06%

(3,204,863)TELECOM ITALIA SPA EUR Société Générale 334,244 0.06%
(18,517)INTUIT USD Société Générale 327,381 0.05%

(263,300)UBS GROUP NAMEN-AKT CHF Société Générale 320,137 0.05%
(45,002)T ROWE PRICE GROUP INC USD Société Générale 316,814 0.05%
(11,030)NVIDIA CORP USD Société Générale 311,087 0.05%
(23,744)ASML HLDG EUR Société Générale 310,935 0.05%
(12,500)ROCKWELL AUTOMATION USD Société Générale 298,250 0.05%
(12,812)ACCENTURE - SHS CLASS A USD Société Générale 297,899 0.05%
(38,639)FASTENAL CO USD Société Générale 269,314 0.04%
(13,784)MOODY S CORP USD Société Générale 262,310 0.04%

(138,066)UNILEVER NV EUR Société Générale 254,672 0.04%
(3,480)METTLER TOLEDO INTERNATIONAL USD Société Générale 247,358 0.04%
(6,365)LOCKHEED MARTIN - REGISTERED USD Société Générale 244,015 0.04%

(29,444)EXPEDITORS INTERNATIONAL OF WASHINGTON USD Société Générale 235,552 0.04%
(14,375)AUTOMATIC DATA PROCESSING INC USD Société Générale 234,313 0.04%
(7,203)WW GRAINGER INC USD Société Générale 228,191 0.04%

(28,466)LôOR£AL SA EUR Société Générale 219,920 0.04%
(29,036)KBC GROUPE SA EUR Société Générale 217,338 0.04%
(46,011)A.O.SMITH CORP USD Société Générale 215,331 0.04%
(10,835)CAPGEMINI SE EUR Société Générale 201,273 0.03%
(48,685)LAFARGEHOLCIM N NAMEN-AKT. CHF Société Générale 198,528 0.03%
(15,962)ILLINOIS TOOL WORKS USD Société Générale 197,290 0.03%
(23,612)C.H.ROBINSON WORLWIDE INC USD Société Générale 194,563 0.03%
(25,909)HENKEL AG & CO KGAA EUR Société Générale 192,516 0.03%
(15,089)ESTEE LAUDER COMPANIES INC -A- USD Société Générale 189,518 0.03%

(873,283)HSBC HOLDINGS PLC GBP Société Générale 187,004 0.03%
(1,092)BOOKING HLDG USD Société Générale 185,050 0.03%

(10,521)3M CO USD Société Générale 182,855 0.03%
(50,069)VOESTALPINE AG EUR Société Générale 172,615 0.03%
(30,656)PAYCHEX INC USD Société Générale 171,980 0.03%
(42,051)BEIERSDORF AG EUR Société Générale 162,480 0.03%
(38,028)TJX COS INC USD Société Générale 156,295 0.03%
(33,352)ROBERT HALF INTERNATIONAL INC USD Société Générale 154,419 0.03%
(48,697)ELIS SA EUR Société Générale 153,087 0.03%
(98,175)SWEDBANK -A- SEK Société Générale 152,259 0.03%
(14,725)VARIAN MEDICAL SYTEMS USD Société Générale 148,428 0.02%
(36,962)UMICORE SA EUR Société Générale 146,196 0.02%
(24,122)CITRIX SYSTEMS USD Société Générale 141,348 0.02%
(51,294)AMADEUS IT -A- EUR Société Générale 140,737 0.02%
(76,854)DWS GROUP GMBH-BEARER SHS EUR Société Générale 140,569 0.02%

(124,573)KLOECKNER AND CO SE EUR Société Générale 134,021 0.02%
(31,059)HEINEKEN NV EUR Société Générale 127,953 0.02%
(10,290)MASTERCARD INC -A- USD Société Générale 127,802 0.02%
(42,118)SALZGITTER AG EUR Société Générale 127,629 0.02%
(24,833)HEXAGON -B- SEK Société Générale 126,884 0.02%
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Contrats pour différence (suite)

Quantité Description Devise Contrepartie Latent(e) %  de la VNI

USD

Contrats pour différence - Actifs (suite) Devise Contrepartie Latent(e)

(55,844)ABN AMRO GROUP DEP RECEIPT EUR Société Générale 126,399 0.02%
(10,854)DUFRY GROUP CHF Société Générale 123,461 0.02%
(9,401)FRESENIUS MEDICAL CARE AG & CO KGAA EUR Société Générale 120,831 0.02%

(22,017)TEXAS INSTRUMENTS INC USD Société Générale 117,790 0.02%
(18,078)MARRIOTT INTERNATIONAL -A- USD Société Générale 116,965 0.02%
(11,402)AIRBUS GROUP EUR Société Générale 115,765 0.02%
(11,547)F5 NETWORKS USD Société Générale 114,777 0.02%
(65,190)CRÉDIT AGRICOLE SA EUR Société Générale 114,616 0.02%
(47,002)SOCIÉTÉ GÉNÉRALE SA EUR Société Générale 113,985 0.02%

(16) CHOCOLADEFABRIKEN LINDT.SPRUENGLI NOM. CHF Société Générale 113,615 0.02%
(43,835)PROCTER AND GAMBLE CO USD Société Générale 113,533 0.02%
(10,254)PUBLIC STORAGE INC USD Société Générale 111,256 0.02%
(58,558)SUEZ ACT. EUR Société Générale 106,771 0.02%
(17,085)DANONE EUR Société Générale 105,076 0.02%
(5,406)NETFLIX INC USD Société Générale 99,849 0.02%

(64,959)AZIMUT HOLDING SPA EUR Société Générale 98,096 0.02%
(5,111)UNIBAIL RODAMCO EUR Société Générale 96,053 0.02%

(20,590)ROSS STORES INC USD Société Générale 90,595 0.02%
(26,484)KONECRANES PLC EUR Société Générale 77,882 0.01%
(28,255)DEUTSCHE WOHNEN AG EUR Société Générale 75,582 0.01%
(1,148)EUROFINS SCIENTIFIC EUR Société Générale 74,803 0.01%
(6,201)GECINA SA REG SHS EUR Société Générale 74,432 0.01%

(495) SGS SA REG SHS CHF Société Générale 73,832 0.01%
(68,894)SCHRODERS GBP Société Générale 73,706 0.01%
(11,756)JC DECAUX SA EUR Société Générale 73,646 0.01%
(40,048)CIE FINANCIÈRE RICHEMONT NAMEN AKT CHF Société Générale 73,543 0.01%

(107,231)PIRELLI & C.SPA EUR Société Générale 73,304 0.01%
(25,499)RED HAT USD Société Générale 72,119 0.01%
(12,693)ZALANDO SE EUR Société Générale 71,970 0.01%
(30,986)TECNICAS REUNIDAS EUR Société Générale 71,382 0.01%

(572,066)INTESA SANPAOLO SPA EUR Société Générale 70,758 0.01%
(375) AMAZON.COM INC USD Société Générale 70,575 0.01%

276,314SAGE GROUP GBP Société Générale 70,385 0.01%
(48,389)ABB LTD REG SHS CHF Société Générale 69,506 0.01%

(125,284)FERROVIAL SA EUR Société Générale 68,030 0.01%
(25,805)TOTAL SA EUR Société Générale 67,987 0.01%
(10,500)THALES EUR Société Générale 65,221 0.01%
(11,600)INDITEX SHARE FROM SPLIT EUR Société Générale 62,855 0.01%
(73,950)INMOBILIARIA COLONIAL SA EUR Société Générale 62,557 0.01%
(26,486)LOGITECH NAMEN AKT CHF Société Générale 60,584 0.01%
(38,715)BANCA GENERALI SPA EUR Société Générale 60,191 0.01%
(36,505)EQUINOR NOK Société Générale 59,019 0.01%

(116,830)COCA-COLA CO USD Société Générale 58,846 0.01%
(7,825)THE SWATCH GROUP CHF Société Générale 57,718 0.01%

(48,998)REPSOL SA EUR Société Générale 55,938 0.01%
(21,122)DASSAULT SYSTÈMES SA EUR Société Générale 55,535 0.01%
(15,020)TELENET GROUP HOLDING NV EUR Société Générale 55,289 0.01%
(4,700)LINCOLN NATIONAL CORP USD Société Générale 54,802 0.01%

(18,504)DOMINION RESOURCES - REGSITERED USD Société Générale 54,552 0.01%
(10,277)CARLSBERG AS -B- DKK Société Générale 54,252 0.01%

(324,580)SSAB - REGISTERED -B- SEK Société Générale 53,817 0.01%
(52,284)ATLAS COPCO --- REGISTERED SHS -A- SEK Société Générale 52,662 0.01%

(1,211,409)LLOYDS BANKING GROUP PLC GBP Société Générale 51,848 0.01%
(27,087)KONE -B- EUR Société Générale 50,429 0.01%
(8,811)EATON VANCE NON-VOTING USD Société Générale 48,901 0.01%

(110,987)WISDOMTREE INVEST USD Société Générale 48,834 0.01%
(37,740)CARREFOUR SA EUR Société Générale 47,889 0.01%
(3,311)KUEHNE + NAGEL INTERNATIONAL AG CHF Société Générale 47,526 0.01%
(5,035)LANXESS AG EUR Société Générale 47,313 0.01%
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Contrats pour différence (suite)

Quantité Description Devise Contrepartie Latent(e) %  de la VNI

USD

Contrats pour différence - Actifs (suite) Devise Contrepartie Latent(e)

(23,100)COMMERZBK EUR Société Générale 47,186 0.01%
(13,174)SALVATORE FERRAGAMO S.P.A. EUR Société Générale 45,858 0.01%
(16,081)FRAPORT AG EUR Société Générale 45,591 0.01%

(152,623)CAPITAL COUNTIES PROPERTIES PLC GBP Société Générale 44,709 0.01%
(38,199)GAM HOLDING AG CHF Société Générale 44,644 0.01%
(21,494)SODEXHO SA EUR Société Générale 44,553 0.01%
(21,854)LOWEôS COMPANIES INC USD Société Générale 43,927 0.01%
(8,813)AXEL SPRINGER NAMEN AKT VINKULIERT EUR Société Générale 43,310 0.01%

(160,495)GLAXOSMITHKLINE PLC GBP Société Générale 42,396 0.01%
(102,180)BANKINTER REG.SHS EUR Société Générale 42,285 0.01%
(158,486)SAIPEM - REGISTERED EUR Société Générale 41,949 0.01%
(233,161)OUTOTEC OYJ EUR Société Générale 41,630 0.01%
(77,606)PLAYTECH GBP Société Générale 40,432 0.01%
(16,701)CASINO GUICHARD PERRACHON SA EUR Société Générale 39,553 0.01%
(18,221)APERAM REG EUR Société Générale 38,327 0.01%
(9,118)CONSOLIDATED EDISON INC USD Société Générale 37,539 0.01%
(4,270)COVESTRO AG EUR Société Générale 37,488 0.01%

(53,308)ROYAL DUTCH SHELL PLC GBP Société Générale 36,413 0.01%
(23,396)ESSILORLUXOTTICA SA EUR Société Générale 36,284 0.01%
(13,525)AMERICAN ELECTRIC POWER CO INC USD Société Générale 36,210 0.01%
(17,504)DEUTSCHE LUFTHANSA AG REG SHS EUR Société Générale 36,017 0.01%
(62,119)SBM OFFSHORE NV EUR Société Générale 34,086 0.01%
(9,765)LEGG MASON USD Société Générale 33,787 0.01%

259,301DIRECT LINE INS GR PLC NI GBP Société Générale 33,734 0.01%
(14,531)WH SMITH GBP Société Générale 33,044 0.01%
(6,462)AENA EUR Société Générale 32,872 0.01%

(468,877)ASHMORE GROUP GBP Société Générale 32,248 0.01%
(143,703)BP PLC GBP Société Générale 31,612 0.01%
(199,298)MAN GROUP GBP Société Générale 31,348 0.01%
(90,590)JUPITER PLC GBP Société Générale 30,345 0.01%
(5,152)TEMENOS AG NAM.AKT CHF Société Générale 30,312 0.01%

(19,309)DUKE ENERGY CORP USD Société Générale 30,138 0.01%
(2,918)PANALPINA WELTTRANSPORT (HOLDING) AGNAM CHF Société Générale 28,713 0.01%

(165,943)ITV PLC GBP Société Générale 27,570 0.01%
(23,299)SAMPO OYJ -A- EUR Société Générale 27,167 0.01%
(61,294)STMICROELECTRONICS NV EUR Société Générale 26,147 0.01%

(236,569)STANDARD LIFE --- REGISTERED SHS GBP Société Générale 26,063 0.01%
(138) GIVAUDAN SA REG.SHS CHF Société Générale 25,759 0.01%

(5,273)SCHINDLER HOLDING SA CHF Société Générale 25,756 0.01%
(5,175)RECKITT BENCKISER GROUP PLC GBP Société Générale 24,984 0.01%

(14,115)NEXTERA ENERGY USD Société Générale 24,065 0.01%
(6,995)AON USD Société Générale 23,680 0.01%

(95,389)VALLOUREC SA EUR Société Générale 23,325 0.01%
(5,082)RTL GROUP EUR Société Générale 22,661 0.01%
(4,264)ARTISAN PARTNERS ASSET MNGT INC USD Société Générale 21,832 0.00%

(23,993)NIKE INC USD Société Générale 21,753 0.00%
(7,551)ROYAL PHILIPS ELECTRONIC EUR Société Générale 21,347 0.00%

(347,317)KONINKLIJKE KPN NV EUR Société Générale 21,044 0.00%
(5,134)DTE ENERGY COMPANY USD Société Générale 20,524 0.00%

(18,110)BRITISH AMERICAN TOBACCO PLC GBP Société Générale 20,015 0.00%
(4,616)AKZO NOBEL NV EUR Société Générale 19,524 0.00%
(2,866)WACKER CHEMIE AG EUR Société Générale 19,331 0.00%
(3,605)MURPHY OIL CORP USD Société Générale 19,026 0.00%
(6,337)JULIUS BAER GROUP NAMEN AKT CHF Société Générale 17,253 0.00%
(7,689)ASTRAZENECA PLC GBP Société Générale 17,021 0.00%

(72,672)SSAB SWEDISH STEEL -A- FREE SEK Société Générale 16,885 0.00%
(5,742)OSRAM LICHT EUR Société Générale 16,738 0.00%

(65,660)BANKIA BEARER SHS EUR Société Générale 16,472 0.00%
(117,502)JERONIMO MARTINS SGPS SA EUR Société Générale 16,291 0.00%
(15,603)BPOST SA EUR Société Générale 15,942 0.00%
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Contrats pour différence (suite)

Quantité Description Devise Contrepartie Latent(e) %  de la VNI

USD

Contrats pour différence - Actifs (suite) Devise Contrepartie Latent(e)

(7,416)COVIVIO SA EUR Société Générale 15,272 0.00%
(14,927)PROSIEBENSAT.1 NAMEN-AKT EUR Société Générale 15,196 0.00%
(4,578)PANDORA DKK Société Générale 15,025 0.00%

(93,651)INTL CONS AIRLINES GROUP EUR Société Générale 14,989 0.00%
(18,271)DEUTSCHE TELEKOM AG REG SHS EUR Société Générale 13,891 0.00%
(5,089)HENDERSEN GROUP REGISTERED USD Société Générale 13,639 0.00%
(1,842)AÉROPORTS DE PARIS-ADP- EUR Société Générale 13,056 0.00%
(6,813)WOLTERS KLUWER EUR Société Générale 12,930 0.00%

(24,700)J SAINSBURY PLC GBP Société Générale 12,918 0.00%
(8,584)MELEXIS NV EUR Société Générale 12,757 0.00%

(69,775)DAILY MAIL GENERAL TRUST -A- GBP Société Générale 12,199 0.00%
(7,851)EVERGY USD Société Générale 12,169 0.00%
(7,979)SCHIBSTED -A- NOK Société Générale 12,128 0.00%
(4,298)BB AND T CORP USD Société Générale 12,018 0.00%
(8,120)NEWS CORP -A- USD Société Générale 11,677 0.00%
(7,777)CMS ENERGY CORP USD Société Générale 11,640 0.00%
(3,891)WENDEL SA EUR Société Générale 11,565 0.00%
(4,862)UGI CORP USD Société Générale 11,429 0.00%

(51,297)SHB -A- SEK Société Générale 11,283 0.00%
(170,565)ARYZTA CHF Société Générale 11,250 0.00%

(4,412)WEC ENERGY GR USD Société Générale 11,104 0.00%
(16,535)HARGREAVES LANS - REGISTERED SHS GBP Société Générale 11,056 0.00%
(95,394)BARCLAYS PLC GBP Société Générale 10,939 0.00%

(588) RAYTHEON CO USD Société Générale 10,899 0.00%
(6,689)ALLIANT ENERGY CORP USD Société Générale 10,870 0.00%
(4,093)ACCOR SA EUR Société Générale 9,779 0.00%
(1,806)VIFOR PHARMA - REGISTERED CHF Société Générale 9,231 0.00%

(14,700)MEGGITT PLC GBP Société Générale 8,837 0.00%
(3,289)ATMOS ENERGY CORP USD Société Générale 8,813 0.00%

(525) L3 TECHNOLOGIES INC USD Société Générale 8,687 0.00%
(867) SWISSCOM SHS NOM CHF Société Générale 8,443 0.00%
5,943LEONI AG EUR Société Générale 8,397 0.00%

(1,500)KERRY GROUP -A- EUR Société Générale 8,145 0.00%
2,525SAFRAN EUR Société Générale 7,984 0.00%

(45,700)VOLVO AB -B- SEK Société Générale 7,872 0.00%
(31,800)KAZAKHMYS PLC GBP Société Générale 7,776 0.00%
(2,163)VINCI EUR Société Générale 7,349 0.00%
(4,362)UBISOFT ENTERTAINMENT EUR Société Générale 7,280 0.00%

(28,097)COMPASS GROUP GBP Société Générale 7,215 0.00%
(46,889)RELX PLC GBP Société Générale 7,171 0.00%

(116,933)PEARSON PLC GBP Société Générale 6,950 0.00%
(13,263)BURBERRY GROUP PLC GBP Société Générale 6,926 0.00%
(15,100)DS SMITH HOLDING GBP Société Générale 6,693 0.00%

49,784RENTOKIL INITIAL PLC GBP Société Générale 6,379 0.00%
(400) SEB SA EUR Société Générale 6,310 0.00%

(14,425)SMITH AND NEPHEW PLC GBP Société Générale 6,244 0.00%
(20,200)BT GROUP PLC GBP Société Générale 6,149 0.00%

(140,658)COBHAM PLC GBP Société Générale 6,145 0.00%
(1,841)PUBLIC SERVICE ENTERPRISE GROUP INC USD Société Générale 6,054 0.00%
(5,436) ILIAD SA EUR Société Générale 5,812 0.00%
(8,351)WASTE CONNECTIONS INC USD Société Générale 5,467 0.00%

(63,679)BBA GROUP PLC GBP Société Générale 5,004 0.00%
(2,300)VICTREX GBP Société Générale 4,746 0.00%

(14,140)MERLIN PROPERTIES SOCIMI S.A. EUR Société Générale 4,707 0.00%
(749,574)BCP SHARES FROM REVERSE SPLIT EUR Société Générale 4,627 0.00%

(5,780)TODôS SPA EUR Société Générale 4,494 0.00%
(28,898)ACERINOX REG SHS EUR Société Générale 4,428 0.00%
(4,639)VEOLIA ENVIRONNEMENT SA EUR Société Générale 4,350 0.00%

3,829KION GROUP EUR Société Générale 4,136 0.00%
(10,100)BAE SYSTEMS PLC GBP Société Générale 4,129 0.00%
(25,365)SCHAEFFLER EUR Société Générale 4,117 0.00%
(7,638)ECOLAB INC USD Société Générale 4,093 0.00%
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(6,923)REPUBLIC SERVICES -A- USD Société Générale 3,966 0.00%
(5,700)ALFA LAVAL SEK Société Générale 3,953 0.00%
(9,600)BRITISH LAND CO PLC REIT GBP Société Générale 3,839 0.00%

1,683RIO TINTO PLC GBP Société Générale 3,665 0.00%
(1,764)BIC(SOCIÉTÉ) - ACT PORTEUR/NOM EUR Société Générale 3,547 0.00%

(34,200)TESCO PLC GBP Société Générale 3,167 0.00%
(1,800)ESSITY REGISTERED -B- SEK Société Générale 3,167 0.00%
15,288ST JAMEôS PLACE CAPITAL GBP Société Générale 3,067 0.00%
9,471DANSKE BANK DKK Société Générale 2,836 0.00%
5,047HISCOX GBP Société Générale 2,715 0.00%

(5,206)RENISHAW PLC GBP Société Générale 2,652 0.00%
(1,500)CLARIANT NAMEN AKT CHF Société Générale 2,564 0.00%

5,524EDENRED SA EUR Société Générale 2,492 0.00%
(400) HEIDELBERGCEMENT AG EUR Société Générale 2,433 0.00%
(500) ASSOCIATED BRITISH FOODS PLC GBP Société Générale 2,426 0.00%

(3,843)PULTEGROUP USD Société Générale 2,396 0.00%
(2,128)NOVARTIS AG REG SHS CHF Société Générale 2,214 0.00%

(800) DUERR AG EUR Société Générale 2,076 0.00%
1,127LULULEMON ATHLETICA INC SHS WHEN ISSUED USD Société Générale 2,004 0.00%

(14,830)DKSH HOLDING SA CHF Société Générale 1,979 0.00%
6,778GUESS INC USD Société Générale 1,966 0.00%
(770) VISA INC -A- USD Société Générale 1,944 0.00%

44,995LEGAL GENERAL GROUP PLC GBP Société Générale 1,918 0.00%
(200) SOLVAY EUR Société Générale 1,875 0.00%

(3,345)LEGRAND SA EUR Société Générale 1,864 0.00%
(1,581)ALTICE USA -A- USD Société Générale 1,850 0.00%

(44,754)TELENOR ASA NOK Société Générale 1,785 0.00%
588 STRYKER CORP USD Société Générale 1,612 0.00%
952 CHEVRON CORP USD Société Générale 1,525 0.00%

1,800ORANGE BELGIUM EUR Société Générale 1,523 0.00%
(1,206)BALOISE HOLDING REG.SHS CHF Société Générale 1,191 0.00%
(2,525)GREAT PORT EST REIT -REGISTERED SHS GBP Société Générale 1,135 0.00%
(4,500)WPP 2012 PLC GBP Société Générale 1,100 0.00%

(800) YARA INTERNATIONAL ASA NOK Société Générale 1,091 0.00%
(2,100)SHAFTESBURY GBP Société Générale 1,056 0.00%
(1,800)SVENSKA CELLULOSA SCA AB-SHS-B- SEK Société Générale 914 0.00%

(105,406)WILLIAM HILL PLC GBP Société Générale 658 0.00%
(7,465)MAN SE EUR Société Générale 630 0.00%

(12,725)SEGRO (REIT) GBP Société Générale 590 0.00%
(5,156)LAND SEC R.E.I.T GBP Société Générale 578 0.00%
(2,700)SEVERN TRENT PLC GBP Société Générale 499 0.00%

1,001DANAHER CORP USD Société Générale 438 0.00%
164 BHP GROUP-REGISTERED SHS GBP Société Générale 313 0.00%

(204) ROYAL DUTCH SHELL PLC EUR Société Générale 246 0.00%
4,006COCA COLA HBC NAMEN GBP Société Générale 184 0.00%
2,254LOEWS CORP USD Société Générale 182 0.00%

(1,400)DERWENT LONDON PLC GBP Société Générale 125 0.00%
4,900LLOYD TOMPSON GROUP PLC GBP Société Générale 125 0.00%
(84) NATIONAL GRID PLC GBP Société Générale 74 0.00%

(164) BOLLORÉ INVESTISSEMENT EUR Société Générale 69 0.00%
(8) DSM KONINKLIJKE EUR Société Générale 32 0.00%
14 ALLSTATE CORP USD Société Générale 19 0.00%

600 VESTAS WIND SYSTEMS AS DKK Société Générale 9 0.00%
5,700FOLLI FOLLIE S.A. EUR Société Générale 1 0.00%

12,039ZOZO INC JPY Société Générale - 0.00%
(4,896)FAST RETAILING CO LTD JPY Société Générale - 0.00%

342,000SOFTBANK JPY Société Générale - 0.00%
(19,595)FANUC CORP SHS JPY Société Générale - 0.00%

       23,250,426 3.88%

Total Contrats pour différence - Actifs     23,250,426 3.88%
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Contrats pour différence - Passifs Devise Contrepartie

Gain/(perte) 

latent(e)

(30,296)KERING EUR Société Générale (943,724) (0.16%)

1,704,038CAIXABANK EUR Société Générale (917,493) (0.15%)

366,671LAGARDÈRE GROUPE SCA NOM EUR Société Générale (745,324) (0.12%)

60,056VOLKSWAGEN VORZ.AKT EUR Société Générale (685,156) (0.11%)

187,306AXA SA EUR Société Générale (542,778) (0.09%)

23,207APPLE INC USD Société Générale (474,623) (0.08%)

296,305THYSSENKRUPP AG EUR Société Générale (425,695) (0.07%)

201,153ALTRAN TECHNOLOGIES SA EUR Société Générale (347,185) (0.06%)

161,763ARCELORMITTAL - REGISTERED EUR Société Générale (342,397) (0.06%)

197,701UNICREDIT -REGISTERD SHARE EUR Société Générale (337,195) (0.06%)

307,400CREDIT SUISSE GROUP AG REG SHS CHF Société Générale (292,522) (0.05%)

32,924RENAULT SA EUR Société Générale (263,303) (0.04%)

56,015DAIMLER NAMEN-AKT EUR Société Générale (242,367) (0.04%)

215,159SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN -A- SEK Société Générale (211,134) (0.04%)

1,198,989BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENT SA REG EUR Société Générale (206,433) (0.03%)

(29,092)LVMH EUR Société Générale (187,899) (0.03%)

215,800NATIXIS SA EUR Société Générale (187,732) (0.03%)

142,870ORACLE CORP USD Société Générale (172,501) (0.03%)

(23,668)COLRUYT EUR Société Générale (156,924) (0.03%)

(531,246)ENEL SPA EUR Société Générale (154,270) (0.03%)

(1,360,448)CAPITA GROUP GBP Société Générale (152,259) (0.03%)

24,195PORSCHE AUTOMOBIL HLDG - VORZ.AKT-STIMMR EUR Société Générale (134,419) (0.02%)

(262,010)IBERDROLA S A EUR Société Générale (128,192) (0.02%)

158,007AIR FRANCE - KLM SA EUR Société Générale (126,437) (0.02%)

5,764PUMA AG EUR Société Générale (105,426) (0.02%)

136,783INFORMA PLC GBP Société Générale (103,280) (0.02%)

780,593BANCO SABADELL REG.SHS EUR Société Générale (83,416) (0.01%)

2,653LONZA GROUP (CHF) CHF Société Générale (83,076) (0.01%)

207,806BOOHOO GROUP PLC GBP Société Générale (78,474) (0.01%)

140,753ALTICE EUROPE SHS SERIES -A- EUR Société Générale (73,298) (0.01%)

6,233DSV DKK Société Générale (70,547) (0.01%)

92,500HAMMERSON PLC GBP Société Générale (66,681) (0.01%)

(17,261)SCOUT24 EUR Société Générale (66,299) (0.01%)

31,387BNP PARIBAS SA EUR Société Générale (58,741) (0.01%)

(36,026)ANGLO AMERICAN PLC GBP Société Générale (58,520) (0.01%)

2,163FEDEX CORP USD Société Générale (45,899) (0.01%)

(20,680)RESMED USD Société Générale (43,014) (0.01%)

(78,140)FABEGE --REGISTERED SHS SEK Société Générale (42,834) (0.01%)

48,209PEUGEOT SA EUR Société Générale (41,608) (0.01%)

18,989BMW AG EUR Société Générale (37,333) (0.01%)

34,099GALP ENERGIA SA REG SHS -B- EUR Société Générale (34,313) (0.01%)

13,500MASMOVIL IBERCOM-BEARER SHS EUR Société Générale (33,643) (0.01%)

(24,679)FRESNILLO PLC GBP Société Générale (33,507) (0.01%)

1,971INGENICO GROUP EUR Société Générale (32,040) (0.01%)

21,877ORANGE EUR Société Générale (32,010) (0.01%)

(17,848)SIMCORP A/S DKK Société Générale (31,966) (0.01%)

6,300NORWEGIAN AIR SHUTTLE NOK Société Générale (31,322) (0.01%)

48,254TELEFONICA S A EUR Société Générale (30,477) (0.01%)

9,854WEIR GROUP PLC GBP Société Générale (30,475) (0.01%)

(623,059)CENTAMIN GBP Société Générale (29,697) (0.01%)

1,960EOG RESOURCES INC USD Société Générale (28,347) (0.01%)

(107,983)GETLINK ACT EUR Société Générale (25,533) (0.01%)
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Contrats pour différence - Passifs (suite) Devise Contrepartie Latent(e)

(14,044)PERNOD RICARD SA EUR Société Générale (25,501) (0.01%)

(27,184)ORION CORPORATION (NEW) -B- EUR Société Générale (24,859) (0.01%)

12,114LUNDIN PETROL SEK Société Générale (24,731) (0.01%)

14,938CELLNEX TELECOM EUR Société Générale (23,909) (0.01%)

(48,998)REPSOL 09.01.19 RIGHT EUR Société Générale (20,892) (0.01%)

38,400OCADO GROUP PLC GBP Société Générale (20,150) (0.01%)

(10,351)PARGESA HOLDING SA CHF Société Générale (17,850) (0.01%)

5,914BOUYGUES EUR Société Générale (16,948) (0.01%)

(3,521)ABBVIE INC WI USD Société Générale (16,302) 0.00%

26,070RED ELECTRICA EUR Société Générale (16,046) 0.00%

10,223ASHTEAD GROUP GBP Société Générale (15,885) 0.00%

(46,354)ASSICURAZIONI GENERALI SPA EUR Société Générale (15,695) 0.00%

1,243MTU AERO ENGINES HOLDING AG EUR Société Générale (15,582) 0.00%

770 NORTHROP GRUMMAN CORP USD Société Générale (15,384) 0.00%

(24,516)ELIOR GROUP EUR Société Générale (15,351) 0.00%

1,400ARKEMA SA EUR Société Générale (14,147) 0.00%

7,812CNX RSRCS CRP USD Société Générale (14,094) 0.00%

7,861PRUDENTIAL PLC GBP Société Générale (14,015) 0.00%

(133,200)SOUTH 32 LTD GBP Société Générale (13,911) 0.00%

(20,216)IMPERIAL BRANDS - REGISTERED GBP Société Générale (13,827) 0.00%

786 RALPH LAUREN -A- EUR EUR Société Générale (12,669) 0.00%

15,691UPM KYMMENE CORP EUR Société Générale (12,398) 0.00%

1,862MORPHOSYS EUR Société Générale (12,202) 0.00%

7,987NEW -B- USD Société Générale (11,901) 0.00%

(7,842)MONCLER SPA EUR Société Générale (11,889) 0.00%

553 CONSTELLATION BRANDS INC -A- USD Société Générale (11,785) 0.00%

(78,800)AIA GROUP LTD HKD Société Générale (11,574) 0.00%

2,862ATOS EUR Société Générale (11,515) 0.00%

(1,900)AMER SPORTS OYJ EUR Société Générale (11,512) 0.00%

3,787SUNTRUST BANKS INC USD Société Générale (11,446) 0.00%

4,534CRODA INTERNATIONAL PLC GBP Société Générale (11,030) 0.00%

16,506MICHAEL PAGE INTERNATIONAL PLC GBP Société Générale (10,813) 0.00%

(14,532)GENERAL ELECTRIC CO USD Société Générale (10,678) 0.00%

4,235ALSTOM SA EUR Société Générale (10,278) 0.00%

(13,290)WASTE MANAGEMENT INC USD Société Générale (9,899) 0.00%

16,700MARKS AND SPENCER GROUP PLC GBP Société Générale (9,678) 0.00%

3,000SGL CARBON SE EUR Société Générale (9,517) 0.00%

3,822FLSMIDTH & CO. SHS DKK Société Générale (9,350) 0.00%

(25,962)VALEO SA EUR Société Générale (9,200) 0.00%

9,702OCI REG.SHS EUR Société Générale (9,169) 0.00%

11,9003I GROUP PLC GBP Société Générale (9,124) 0.00%

1,887SYMRISE AG EUR Société Générale (8,279) 0.00%

1,332WIRECARD AG EUR Société Générale (8,065) 0.00%

(111,739)NOKIA EUR Société Générale (7,760) 0.00%

427,578ROYAL BANK OF SCOTLAND GBP Société Générale (7,700) 0.00%

4,480KINGSPAN GROUP EUR Société Générale (7,595) 0.00%

(6,069)SWISS RE NAMEN AKT CHF Société Générale (7,566) 0.00%

2,100SIGNIFY -REGISTERED SHS EUR Société Générale (7,250) 0.00%

(20,272)ASTON MARTIN LAGONDA GLOBAL HLDS GBP Société Générale (7,056) 0.00%

1,813CITIGROUP USD Société Générale (7,016) 0.00%
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(25,782)K+S EUR Société Générale (6,336) 0.00%

(5,614)FAURECIA EUR Société Générale (6,211) 0.00%

2,800GAMESA CORPORACION TECNOLOGICA SA EUR Société Générale (5,792) 0.00%

16,783STORA ENSO -R- EUR Société Générale (5,678) 0.00%

1,100ORPEA SA EUR Société Générale (5,507) 0.00%

2,821DR HORTON USD Société Générale (5,447) 0.00%

2,107EIFFAGE EUR Société Générale (5,271) 0.00%

2,240CHRISTIAN HANSEN DKK Société Générale (5,075) 0.00%

315 STRAUMANN HOLDING REG CHF Société Générale (4,630) 0.00%

16,457BOVIS HOMES GROUP GBP Société Générale (4,590) 0.00%

2,737BOSTON SCIENTIFIC CORP USD Société Générale (4,495) 0.00%

329 PARTNERS GROUP HLDG NAMEN AKT CHF Société Générale (4,372) 0.00%

27,442RWE AG EUR Société Générale (4,270) 0.00%

434 THERMO FISHER SCIEN SHS USD Société Générale (4,254) 0.00%

10,400AVIVA PLC GBP Société Générale (4,172) 0.00%

(172,775)STANDARD CHARTERED PLC GBP Société Générale (4,047) 0.00%

14,812REGIONS FINANCIAL CORP USD Société Générale (4,022) 0.00%

4,070GAP INC USD Société Générale (3,990) 0.00%

569 GEBERIT AG CHF Société Générale (3,983) 0.00%

(3,700)EPIROC- REGISTERED SHS SEK Société Générale (3,885) 0.00%

(7,723) INTERCONT HOTELS GR PLC GBP Société Générale (3,639) 0.00%

(1,448)MUENCHENER RUECKVERSICHERUNGS AG REG SHS EUR Société Générale (3,455) 0.00%

(1,085)UNITED PARCEL SERVICE INC USD Société Générale (3,404) 0.00%

(1,617)CATERPILLAR - REGISTERED USD Société Générale (3,383) 0.00%

3,300ICG(OST) GBP Société Générale (3,362) 0.00%

57,204CENTRICA PLC NEW GBP Société Générale (3,337) 0.00%

(2,989)COMERICA INC USD Société Générale (3,323) 0.00%

2,128WELLS FARGO AND CO USD Société Générale (3,281) 0.00%

(7,844)DELIVERY HERO SE EUR Société Générale (3,228) 0.00%

728 SALESFORCE COM.INC USD Société Générale (3,206) 0.00%

7,248METSO CORP EUR Société Générale (3,158) 0.00%

13,200ROYAL MAIL GBP Société Générale (3,072) 0.00%

(1,484)AIR LIQUIDE SA EUR Société Générale (3,068) 0.00%

882 BECTON DICKINSON USD Société Générale (2,880) 0.00%

(3,160)W.R.BERKLEY CORP USD Société Générale (2,864) 0.00%

(1,449)ABBOTT LABORATORIES LTD USD Société Générale (2,789) 0.00%

1,800AIXTRON AG EUR Société Générale (2,571) 0.00%

9,467ENI SPA EUR Société Générale (2,564) 0.00%

1,400ZUMTOBEL AG EUR Société Générale (2,552) 0.00%

(303,305)GLENCORE PLC GBP Société Générale (2,520) 0.00%

(4,802)ACS EUR Société Générale (2,445) 0.00%

(8,358)BANK OF AMERICA CORP USD Société Générale (2,441) 0.00%

11,613TRELLEBORG -B- FREE SEK Société Générale (2,391) 0.00%

607 REMY COINTREAU EUR Société Générale (2,325) 0.00%

(7,553)EXPERIAN GROUP GBP Société Générale (2,319) 0.00%

441 EURAZEO EUR Société Générale (2,193) 0.00%

11,424SECURITAS -B- FREE SEK Société Générale (2,135) 0.00%

13,819NORSK HYDRO ASA NOK Société Générale (2,059) 0.00%
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17,200TELE2 AB SEK Société Générale (1,746) 0.00%

2,300SWEDISH MATCH SEK Société Générale (1,634) 0.00%

2,373ICADE SA EUR Société Générale (1,632) 0.00%

(10,360)BANCO BRADESCO PFD ADR REPR 1 USD Société Générale (1,592) 0.00%

117 ERAMET SA EUR Société Générale (1,458) 0.00%

16,520HOWDEN JOINERY GROUP GBP Société Générale (1,335) 0.00%

5,922NOKIAN TYRES PLC EUR Société Générale (1,292) 0.00%

124,300REC SILICON NOK Société Générale (1,249) 0.00%

8,288HUNTINGTON BANCSHARES INC USD Société Générale (1,123) 0.00%

1,100IPSEN EUR Société Générale (1,068) 0.00%

1,715PNC FINANCIAL SERVICES GROUP INC USD Société Générale (1,037) 0.00%

10,400INTL CONS AIRLINES GROUP GBP Société Générale (1,003) 0.00%

(777) CHUBB - NAMEN AKT USD Société Générale (930) 0.00%

(197,245)INTU GBP Société Générale (868) 0.00%

18,963AGGREKO PLC GBP Société Générale (850) 0.00%

39,081AEGON NV EUR Société Générale (821) 0.00%

(600) SPIRAX-SARCO ENGIN GBP Société Générale (802) 0.00%

4,438US BANCORP USD Société Générale (537) 0.00%

(3,409)ROYAL DUTCH SHELL PLC -B- GBP Société Générale (504) 0.00%

(5,981)WHITBREAD GBP Société Générale (465) 0.00%

(8,820)ATLANTIA SPA EUR Société Générale (336) 0.00%

1,274MARSH MC-LENNAN COS. INC. USD Société Générale (279) 0.00%

1,120FLUGHAFEN ZUERICH AB CHF Société Générale (232) 0.00%

(38,800)CAMPARI EUR Société Générale (222) 0.00%

11,700DEBENHAMS PLC GBP Société Générale (215) 0.00%

17,488GROUP 4 SECURICOR GBP Société Générale (203) 0.00%

228 BUREAU VERITAS SA EUR Société Générale (180) 0.00%

35 UNITEDHEALTH GROUP INC USD Société Générale (180) 0.00%

89 QIAGEN REGD EUR EUR Société Générale (139) 0.00%

(20,048)ESSENTRA PLC GBP Société Générale (138) 0.00%

3,614MICHAEL KORS HOLDINGS LTD USD Société Générale (82) 0.00%

1,505BAXTER INTERNATIONAL INC USD Société Générale (71) 0.00%

(1,200) INTERTEK GROUP PLC GBP Société Générale (30) 0.00%

45 DISTRIBUCION INTEGRAL HOLDINGS EUR Société Générale (10) 0.00%

(10,660,985) (1.78%)

Total Contrats pour différence - Passifs (10,660,985) (1.78% )
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Contrats de change à terme

Devise Achat Devise Vente Date dô®ch®anceContrepartie

Gain 

latent %  de la VNI

EUR 428,435,062USD (488,715,404) 17 janvier 2019Société Générale 1,647,969 0.28%

USD 15,889,106GBP (12,000,000) 14 janvier 2019Crédit Agricole 596,293 0.10%

EUR 79,403,035USD (90,576,503) 17 janvier 2019Standard Chartered 303,874 0.05%

USD 13,342,712EUR (11,524,870) 7 mars 2019Société Générale 97,675 0.02%

EUR 7,893,696USD (9,004,485) 17 janvier 2019Standard Chartered 30,209 0.01%

EUR 732,315USD (831,995) 17 janvier 2019Toronto Dominion 6,172 0.00%

CHF 1,585,793USD (1,604,717) 17 janvier 2019Standard Chartered 6,125 0.00%

EUR 445,093USD (504,342) 17 janvier 2019Goldman Sachs 5,088 0.00%

CHF 1,000,000USD (1,012,299) 25 janvier 2019Toronto Dominion 4,204 0.00%

EUR 330,677USD (375,975) 17 janvier 2019Standard Chartered 2,500 0.00%

CHF 595,875USD (602,986) 17 janvier 2019Standard Chartered 2,301 0.00%

EUR 71,860NOK (700,000) 11 janvier 2019Société Générale 1,334 0.00%

EUR 215,941USD (245,824) 17 janvier 2019Goldman Sachs 1,330 0.00%

CHF 293,447USD (296,949) 17 janvier 2019Standard Chartered 1,133 0.00%

EUR 210,043USD (239,331) 17 janvier 2019Standard Chartered 1,072 0.00%

EUR 5,105,855USD (5,843,063) 17 janvier 2019UBS Limited 820 0.00%

GBP 132,215USD (167,740) 17 janvier 2019Standard Chartered 775 0.00%

EUR 135,611USD (154,521) 17 janvier 2019Standard Chartered 692 0.00%

EUR 158,625USD (180,883) 17 janvier 2019Standard Chartered 671 0.00%

EUR 70,826USD (80,466) 17 janvier 2019Toronto Dominion 597 0.00%

USD 458,346EUR (400,193) 17 janvier 2019Standard Chartered 307 0.00%

USD 74,366EUR (64,916) 17 janvier 2019Goldman Sachs 67 0.00%

EUR 8,012USD (9,110) 17 janvier 2019Standard Chartered 60 0.00%

EUR 111,711USD (127,805) 17 janvier 2019Standard Chartered 54 0.00%

EUR 10,999USD (12,543) 17 janvier 2019Standard Chartered 47 0.00%

USD 70,319HKD (550,000) 25 janvier 2019Société Générale 26 0.00%

EUR 212,036USD (242,678) 17 janvier 2019HSBC Bank Plc 6 0.00%

USD 2,179EUR (1,902) 17 janvier 2019Goldman Sachs 2 0.00%

USD 30,094EUR (26,293) 17 janvier 2019Morgan Stanley 1 0.00%

USD 413 EUR (361) 17 janvier 2019Standard Chartered - 0.00%

Gain latent sur contrats de change à terme 2,711,404 0.46%

Devise Achat Devise Vente Date dô®ch®anceContrepartie

Perte 

latente %  de la VNI

USD 205,267,896EUR (180,000,000) 25 janvier 2019Société Générale (880,789) (0.14%)

USD 20,794,951JPY (2,350,000,000) 15 janvier 2019Crédit Agricole (646,283) (0.11%)

USD 15,997,826JPY (1,790,000,000) 12 février 2019BNY Mellon (366,490) (0.06%)

EUR 16,425,735JPY (2,100,000,000) 25 janvier 2019Goldman Sachs (361,485) (0.06%)

USD 15,005,949JPY (1,672,832,117) 28 janvier 2019Société Générale (270,603) (0.05%)

USD 21,200,357EUR (18,484,767) 31 mai 2019Société Générale (200,220) (0.03%)

USD 21,197,099EUR (18,600,000) 28 février 2019Toronto Dominion (164,323) (0.03%)

USD 50,000,000EUR (43,704,384) 25 janvier 2019Crédit Agricole (53,638) (0.01%)

USD 7,746,755EUR (6,813,544) 17 janvier 2019Standard Chartered (51,585) (0.01%)

USD 5,144,520EUR (4,511,997) 17 janvier 2019Crédit Agricole (19,636) (0.01%)

USD 5,069,614EUR (4,445,848) 17 janvier 2019Toronto Dominion (18,833) 0.00%

EUR 532,710SEK (5,500,000) 25 janvier 2019Société Générale (11,365) 0.00%

EUR 2,221,048GBP (2,000,000) 25 janvier 2019Société Générale (6,343) 0.00%

EUR 951,906GBP (860,000) 25 janvier 2019Société Générale (6,325) 0.00%

USD 620,335CHF (614,000) 19 février 2019Crédit Agricole (5,193) 0.00%

USD 1,107,620EUR (971,429) 17 janvier 2019Crédit Agricole (4,218) 0.00%

EUR 107,211SEK (1,100,000) 25 janvier 2019BNY Mellon (1,508) 0.00%

EUR 127,060SEK (1,300,000) 25 janvier 2019Toronto Dominion (1,375) 0.00%
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Contrats de change à terme (suite)

Devise Achat Devise Vente Date dô®ch®anceContrepartie

Perte 

latente %  de la VNI

USD 244,490EUR (214,761) 17 janvier 2019Crédit Agricole (1,312) 0.00%

CHF 1,300,000EUR (1,154,562) 25 janvier 2019Société Générale (842) 0.00%

EUR 82,096NOK (820,000) 25 janvier 2019BNY Mellon (770) 0.00%

USD 110,139EUR (96,596) 17 janvier 2019Crédit Agricole (418) 0.00%

USD 26,866GBP (21,351) 17 janvier 2019Standard Chartered (346) 0.00%

EUR 208,161USD (238,469) 17 janvier 2019Standard Chartered (219) 0.00%

USD 21,551EUR (19,019) 17 janvier 2019Goldman Sachs (217) 0.00%

USD 22,896EUR (20,152) 17 janvier 2019Standard Chartered (169) 0.00%

USD 31,002EUR (27,232) 17 janvier 2019Crédit Agricole (166) 0.00%

EUR 120,886USD (138,455) 17 janvier 2019Goldman Sachs (96) 0.00%

USD 22,155CHF (21,899) 17 janvier 2019Crédit Agricole (90) 0.00%

EUR 111,165DKK (830,000) 25 janvier 2019Toronto Dominion (83) 0.00%

USD 8,335CHF (8,239) 17 janvier 2019Crédit Agricole (34) 0.00%

USD 4,106CHF (4,058) 17 janvier 2019Crédit Agricole (17) 0.00%

EUR 184,671USD (211,381) 17 janvier 2019HSBC Bank Plc (16) 0.00%

USD 2,204EUR (1,934) 17 janvier 2019Toronto Dominion (10) 0.00%

USD 1,249GBP (984) 17 janvier 2019Société Générale (6) 0.00%

USD 56,097EUR (49,018) 17 janvier 2019Crédit Agricole (6) 0.00%

USD 272 EUR (240) 17 janvier 2019Goldman Sachs (3) 0.00%

USD 5,182EUR (4,529) 17 janvier 2019Goldman Sachs (2) 0.00%

USD 5,221EUR (4,564) 17 janvier 2019Goldman Sachs (2) 0.00%

USD 12,092EUR (10,566) 17 janvier 2019Crédit Agricole (1) 0.00%

Perte latente sur contrats de change à terme (3,075,037) (0.51% )

Contrats à terme normalisés

Quantité Description Devise Date dô®ch®anceContrepartie Juste valeur %  de la VNI

USD

Contrats à terme normalisés - Actifs

(389) NIKKEI 225 ( /201903 JPY 31 mars 2019CACEIS Bank          2,952,914 0.50%

(342) YEN DENOM NI /201903 JPY 31 mars 2019CACEIS Bank          2,042,991 0.34%

(1,027)E-MINI RUSSE /201903 USD 31 mars 2019CACEIS Bank             901,078 0.15%

(217) SWISS MARKET /201903 CHF 31 mars 2019CACEIS Bank             357,441 0.06%

(66) NASDAQ 100 E-MINI USD 31 mars 2019CACEIS Bank             338,492 0.06%

(86) AMSTERDAM IN /201901 EUR 31 janvier 2019CACEIS Bank             150,411 0.03%

(179) DJ.STOX 600 /201903 EUR 31 mars 2019CACEIS Bank             113,521 0.02%

(126) DJ EURO STOX /201903 EUR 31 mars 2019CACEIS Bank               80,729 0.01%

(60) DJ.STOXX 600 AUTO EUR 31 mars 2019CACEIS Bank               70,304 0.01%

(31) DJ STOXX 600 /201903 EUR 31 mars 2019CACEIS Bank               28,882 0.00%

(13) DJ STOXX 600 /201903 EUR 31 mars 2019CACEIS Bank               16,233 0.00%

(38) DJ STX 600 M /201903 EUR 31 mars 2019CACEIS Bank               14,552 0.00%

4 HANG SENG IN /201901 HKD 31 janvier 2019CACEIS Bank                 4,700 0.00%

(7) DJ.STOXX600 /201903 EUR 31 mars 2019CACEIS Bank                 2,801 0.00%

         7,075,049 1.18%

Total Contrats à terme normalisés - Actifs       7,075,049 1.18%
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*Les CFD conclus avec la Société Générale sont revalorisés à la fin du dernier Jour ouvrable de chaque mois. Le 

paiement est reçu ou effectué par le Compartiment le jour ouvrable suivant sur la base des évaluations en fin de 

mois des contrats valides. 

Contrats à terme normalisés (suite)

Quantité Description Devise Date dô®ch®anceContrepartie Juste valeur %  de la VNI

USD

Contrats à terme normalisés - Passifs

12,325EURO STOX BA /201903 EUR 31 mars 2019CACEIS Bank (2,785,577) (0.46%)

2,273JPX-NIKKEI I /201903 JPY 31 mars 2019CACEIS Bank (2,011,051) (0.34%)

201 TOPIX INDEX (OSE) JPY 31 mars 2019CACEIS Bank (1,967,204) (0.33%)

2,784DJ EURO STOXX 50 EUR 31 mars 2019CACEIS Bank (997,478) (0.17%)

162 S&P MID 400 /201903 USD 31 mars 2019CACEIS Bank (562,080) (0.09%)

318 S&P 500 EMINI INDEX USD 31 mars 2019CACEIS Bank (519,045) (0.09%)

1,044STOXX EUR 600 EUR 31 mars 2019CACEIS Bank (369,683) (0.06%)

339 DJ ST600 HLT /201903 EUR 31 mars 2019CACEIS Bank (216,250) (0.04%)

360 FTSE 100 IND /201903 GBP 31 mars 2019CACEIS Bank (213,607) (0.04%)

62 DAX INDEX GE /201903 EUR 31 mars 2019CACEIS Bank (207,453) (0.03%)

431 OMXS30 INDEX /201901 SEK 31 janvier 2019CACEIS Bank (148,691) (0.02%)

58 DJ EURO STOX /201903 EUR 31 mars 2019CACEIS Bank (54,300) -0.01%

8 FTSE MIB IND /201903 EUR 31 mars 2019CACEIS Bank (25,561) 0.00%

6 IBEX 35 INDE /201901 EUR 31 janvier 2019CACEIS Bank (21,667) 0.00%

42 DJ EUR STX O /201903 EUR 31 mars 2019CACEIS Bank (19,445) 0.00%

10 CAC40 10 EUR /201901 EUR 31 janvier 2019CACEIS Bank (17,890) 0.00%

(10,136,982) (1.68%)

Total Contrats à terme normalisés - Passifs (10,136,982) (1.68% )

Description Juste valeur

USD

Investissements à leur juste valeur 392,045,933 65.43%

Gain latent sur contrats pour différence* 23,250,426 3.88%

Gain latent sur contrats de change à terme 2,711,404 0.45%

Gain latent sur contrats à terme normalisés 7,075,049 1.18%

Actifs financiers à leur juste valeur par le biais du compte de résultat 425,082,812 70.94%

Perte latente sur contrats pour différence* (10,660,985) (1.78%)

Perte latente sur contrats de change à terme (3,075,037) (0.51%)

Gain latent sur contrats à terme normalisés (10,136,982) (1.68%)

Passifs financiers à leur juste valeur par le biais du compte de résultat(23,873,004) (3.97% )

Autres ®l®ments dôactif pour un montant sup®rieur aux autres passifs197,880,520 33.03%

Actif net attribuable aux d®tenteurs dôactions participantes 

remboursables 599,090,328 100.00%

En %  de 

lôactif net
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Analyse de lôactif total

Actif

% de lôactif 

total

Valeurs mobili¯res admises ¨ la cote officielle dôune bourse/n®goci®es 

sur un marché réglementé 60.57%

Instruments financiers dérivés 5.10%

Liquidités bancaires et compte de marge créditeur 32.92%

Autres actifs 1.41%

100.00%
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