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HINTERGRUND DER GESELLSCHAFT 
 
Die folgenden Informationen sind dem Prospekt entnommen und in 
Zusammenhang mit dem vollen Text und dem Definitionsabschnitt des 
Prospekts zu verstehen. 

STRUKTUR 
5ŜǊ .b¸ aŜƭƭƻƴ Dƭƻōŀƭ CǳƴŘǎΣ ǇƭŎ όŘƛŜ αDŜǎŜƭƭǎŎƘŀŦǘάύ ǿǳǊŘŜ ƛƴ ŘŜǊ wŜπ
publik Irland am 27. November 2000 mit der Registrierungsnummer 
ооруот ƎŜƳŅǖ ŘŜƳ /ƻƳǇŀƴƛŜǎ !Ŏǘ нлмп ό!ƪǘƛŜƴƎŜǎŜǘȊύ ƛƴ ŘŜǊ ƧŜǿŜƛƭǎ 
ƎǸƭǘƛƎŜƴ CŀǎǎǳƴƎ ŀƭǎ ŜƛƴŜ !ƪǘƛŜƴƎŜǎŜƭƭǎŎƘŀŦǘ ƎŜƎǊǸƴŘŜǘΦ 5ƛŜ DŜǎŜƭƭπ
schaft firmierte zum 3. Juni 2008 von Mellon Global Funds, plc in BNY 
Mellon Global Funds, plc um. 

Die Gesellschaft ist eine offene Investmentgesellschaft mit Umbrella-Struk-
tur und variablem Grundkapital, die nach irischem Recht mit getrennter 

IŀŦǘǳƴƎ ȊǿƛǎŎƘŜƴ ¢ŜƛƭŦƻƴŘǎ ƎŜƎǊǸƴŘŜǘ ǿǳǊŘŜΣ ŘƛŜ ŜƛƴȊŜƭƴ ŀƭǎ ŘŜǊ αCƻƴŘǎά 

ǳƴŘ ƎŜƳŜƛƴǎŀƳ ŀƭǎ ŘƛŜ αCƻƴŘǎά ōŜȊŜƛŎƘƴŜǘ ǿŜǊŘŜƴΦ Die Gesellschaft er-
ŦǸƭƭǘ ŘƛŜ ±ƻǊŀǳǎǎŜǘȊǳƴƎŜƴ ŜƛƴŜǎ hǊƎŀƴƛǎƳǳǎ ŦǸǊ ƎŜƳŜƛƴǎŀƳŜ !ƴƭŀƎŜƴ 
in Wertpapieren in Irland und wurde in Irland von der irischen Zentral-
ōŀƴƪ α/ŜƴǘǊŀƭ .ŀƴƪ ƻŦ LǊŜƭŀƴŘά όŘƛŜ α½ŜƴǘǊŀƭōŀƴƪάύ ƎŜƳŅǖ ŘŜƴ 9D-
wƛŎƘǘƭƛƴƛŜƴ όǸōŜǊ ŘƛŜ hǊƎŀƴƛǎƳŜƴ ŦǸǊ ƎŜƳŜƛƴǎŀƳŜ !ƴƭŀƎŜƴ ƛƴ ²ŜǊǘǇŀπ
ǇƛŜǊŜƴύ Ǿƻƴ нлмм όƛƴ ŘŜǊ ƧŜǿŜƛƭǎ ƎǸƭǘƛƎŜƴ CŀǎǎǳƴƎύ ȊǳƎŜƭŀǎǎŜƴ όŘƛŜ 
αhD!²-wƛŎƘǘƭƛƴƛŜƴάύΦ 5ƛŜ DŜǎŜƭƭǎŎƘaft umfasst aktuell zum 31. Dezem-
ber 2020 48 aktive Fonds (31. Dezember 2019: 44). 

Die Historie der Fonds der Gesellschaft zum Zeitpunkt der Genehmi-
gung des vorliegenden Berichts und Abschlusses ist wie folgt: 

 

Fonds Anlageverwalter Auflegungsdatum 

   

BNY Mellon Absolute Return Bond Fund Insight Investment Management (Global) Limited фΦ aŅǊȊ нлмн 

BNY Mellon Absolute Return Equity Fund Insight Investment Management (Global) Limited 31. Januar 2011 

BNY Mellon Absolute Return Global Convertible Fund Insight Investment Management (Global) Limited 31. Mai 2019 

BNY Mellon Asia Rising Stars Fund(1) BNY Mellon Asset Management Japan Limited 10. Januar 2017 

BNY Mellon Asian Equity Fund Newton Investment Management Limited 10. Dezember 2001 

BNY Mellon Asian Income Fund Newton Investment Management Limited 9. Mai 2014 

BNY Mellon Blockchain Innovation Fund* Mellon Investments Corporation 19. Februar 2019 

BNY Mellon Brazil Equity Fund ARX Investimentos Ltd 31. August 2007 

BNY Mellon Dynamic Total Return Fund(2) Mellon Investments Corporation 15. Mai 2015 

BNY Mellon Dynamic U.S. Equity Fund Mellon Investments Corporation 3. November 2017 

BNY Mellon Efficient EM Debt Local Currency Beta Fund^ Mellon Investments Corporation ς 

BNY Mellon Efficient Global High Yield Beta Fund Mellon Investments Corporation 15. September 2020 

BNY Mellon Efficient Global IG Corporate Beta Fund Mellon Investments Corporation млΦ aŅǊȊ нлнл 

BNY Mellon Efficient U.S. Fallen Angels Beta Fund Mellon Investments Corporation 21. September 2020 

BNY Mellon Efficient U.S. High Yield Beta Fund Mellon Investments Corporation 26. September 2017 

BNY Mellon Emerging Markets Corporate Debt Fund Insight Investment Management (Global) Limited 31. Januar 2012 

BNY Mellon Emerging Markets Debt Fund Mellon Investments Corporation 10. Mai 2005 

BNY Mellon Emerging Markets Debt Local Currency Fund Mellon Investments Corporation 28. April 2006 

BNY Mellon Emerging Markets Debt Opportunistic Fund Mellon Investments Corporation 27. September 2013 

BNY Mellon Emerging Markets Debt Total Return Fund Insight Investment Management (Global) Limited 11. Dezember 2017 

BNY Mellon Euroland Bond Fund Mellon Investments Corporation 28. April 2003 

BNY Mellon European Credit Fund Insight Investment Management (Global) Limited 12. Februar 2013 

BNY Mellon Floating Rate Credit Rate Fund^ Alcentra Limited ς 

BNY Mellon Future Earth Fund Newton Investment Management Limited 12. Januar 2021 

BNY Mellon Future Food Fund Newton Investment Management Limited 12. Januar 2021 

BNY Mellon Future Life Fund Newton Investment Management Limited 12. Januar 2021 

BNY Mellon Global Bond Fund Newton Investment Management Limited 10. Dezember 2001 

BNY Mellon Global Credit Fund Insight Investment Management (Global) Limited 29. Februar 2016 

BNY Mellon Global Dynamic Bond Fund Newton Investment Management Limited 5. August 2010 

BNY Mellon Global Emerging Markets Fund Newton Investment Management Limited 13. November 2012 

BNY Mellon Global Equity Fund Newton Investment Management Limited 10. Dezember 2001 

BNY Mellon Global Equity Income Fund Newton Investment Management Limited 29. Juli 2010 

BNY Mellon Global High Yield Bond Fund Alcentra NY, LLC 11. Februar 2004 

BNY Mellon Global Infrastructure Income Fund Mellon Investments Corporation 13. August 2018 

BNY Mellon Global Leaders Fund Walter Scott & Partners Limited 7. Dezember 2016 

BNY Mellon Global Multi-Asset Income Fund(3) Newton Investment Management Limited 10. Juli 2018 

BNY Mellon Global Opportunistic Bond Fund(4) Mellon Investments Corporation 29. Oktober 2010 

BNY Mellon Global Opportunities Fund Newton Investment Management Limited 10. Dezember 2001 

BNY Mellon Global Real Return Fund (EUR) Newton Investment Management Limited уΦ aŅǊȊ нлмл 

BNY Mellon Global Real Return Fund (GBP) Newton Investment Management Limited 14. Juni 2012 

BNY Mellon Global Real Return Fund (USD) Newton Investment Management Limited 30. Juni 2009 
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Fonds Anlageverwalter Auflegungsdatum 

   

BNY Mellon Global Short-Dated High Yield Bond Fund Insight Investment Management (Global) Limited 30. November 2016 

BNY Mellon Global Unconstrained Fund Newton Investment Management Limited 6. Dezember 2017 

BNY Mellon Japan All Cap Equity Fund(5) BNY Mellon Asset Management Japan Limited 10. Dezember 2013 

BNY Mellon Japan REIT Alpha Fund(5) BNY Mellon Asset Management Japan Limited 13. Dezember 2016 

BNY Mellon Japan Small Cap Equity Focus Fund BNY Mellon Asset Management Japan Limited 12. Dezember 2013 

BNY Mellon Long-Term Global Equity Fund Walter Scott & Partners Limited 4. April 2008 

BNY Mellon Mobility Innovation Fund Mellon Investments Corporation 1. August 2018 

BNY Mellon Multi-Asset High Income Fund(6) Mellon Investments Corporation 10. Januar 2018 

BNY Mellon Pan European Equity Fund(7) Newton Investment Management Limited 10. Dezember 2001 

BNY Mellon S&P 500ϯ Index Tracker(8) Mellon Investments Corporation ноΦ aŅǊȊ 2001 

BNY Mellon Small Cap Euroland Fund Mellon Investments Corporation 28. April 2003 

BNY Mellon Smart Cures Innovation Fund Mellon Investments Corporation 14. Dezember 2020 

BNY Mellon Sustainable Global Dynamic Bond Fund Newton Investment Management Limited 25. Februar 2019 

BNY Mellon Sustainable Global Real Return Fund (EUR) Newton Investment Management Limited 6. Februar 2020 

BNY Mellon Targeted Return Bond Fund Mellon Investments Corporation 16. November 2015 

BNY Mellon U.S. Dynamic Value Fund(9) Mellon Investments Corporation 18. September 2002 

BNY Mellon U.S. Equity Income Fund Mellon Investments Corporation 17. Januar 2017 

BNY Mellon U.S. Municipal Infrastructure Debt Fund Mellon Investments Corporation 19. April 2017 

BNY Mellon U.S. Opportunistic Alpha Fund(10) Newton Investment Management Limited 7. Dezember 2018 

BNY Mellon U.S. Credit Select Income Fund^ Insight Investment Management (Global) Limited ς 

BNY Mellon US Opportunities Fund(11) Mellon Investments Corporation 16. Juni 2014 

Responsible Horizons Euro Corporate Bond Fund Insight Investment Management (Global) Limited нтΦ aŅǊȊ нлнм 

Responsible Horizons Euro Corporate Bond Fund Insight Investment Management (Global) Limited нфΦ aŅǊȊ нлнм 

Responsible Horizons Euro Impact Fund^ Insight Investment Management (Global) Limited ς 

 
(1) Dieser Fonds wurde am 2. September 2020 geschlossen und der Antrag auf Aufhebung der Zulassung des Fonds und somit Entfernung aus dem Verkaufsprospekt ist bei der ZenǘǊŀƭōŀƴƪ ŀƴƘŅƴƎƛƎύΦ 
(2) Dieser Fonds wurde am 26. Februar 2021 geschlossen und der Antrag auf Aufhebung der Zulassung des Fonds und somit Entfernung ŀǳǎ ŘŜƳ ±ŜǊƪŀǳŦǎǇǊƻǎǇŜƪǘ ƛǎǘ ōŜƛ ŘŜǊ ½ŜƴǘǊŀƭōŀƴƪ ŀƴƘŅƴƎƛƎύΦ 
(3) 5ƛŜǎŜǊ CƻƴŘǎ ǿǳǊŘŜ ŀƳ рΦ aŅǊȊ нлнм geschlossen und der Antrag auf Aufhebung der Zulassung des Fonds und somit Entfernung aus dem Verkaufsprospekt ist bei der ZeƴǘǊŀƭōŀƴƪ ŀƴƘŅƴƎƛƎύΦ 
(4) 5ƛŜǎŜǊ CƻƴŘǎ ǿǳǊŘŜ ŀƳ тΦ aŅǊȊ нлмф ƎŜǎŎƘƭƻǎǎŜƴ ǳƴŘ ŘŜǊ !ƴǘǊŀƎ ŀǳŦ !ǳŦƘŜōǳƴƎ ŘŜǊ ½ǳƭŀǎǎǳƴƎ ŘŜǎ CƻƴŘǎ ǳƴŘ ǎƻƳƛǘ 9ƴǘŦŜǊƴǳƴƎ ŀǳǎ ŘŜƳ ±ŜǊƪŀǳŦǎǇǊƻǎǇŜƪǘ ƛǎǘ ōŜƛ ŘŜǊ ½ŜƴǘǊŀƭōŀƴƪ ŀƴƘŅƴƎƛƎύΦ 
(5) Diese Fonds wurden am 15. Februar 2019 geschlossen und der Antrag auf Aufhebung der Zulassung des Fonds und somit Entfernung aus dem VerkaufsproǎǇŜƪǘ ƛǎǘ ōŜƛ ŘŜǊ ½ŜƴǘǊŀƭōŀƴƪ ŀƴƘŅƴƎƛƎύΦ 
(6) Dieser Fonds wurde am 28. August 2018 geschlossen und der Antrag auf Aufhebung der Zulassung des Fonds und somit Entfernung aǳǎ ŘŜƳ ±ŜǊƪŀǳŦǎǇǊƻǎǇŜƪǘ ƛǎǘ ōŜƛ ŘŜǊ ½ŜƴǘǊŀƭōŀƴƪ ŀƴƘŅƴƎƛƎύΦ 
(7) 5ƛŜǎŜǊ CƻƴŘǎ ǿǳǊŘŜ ŀƳ фΦ aŅǊȊ нлмт ƎŜǎŎƘƭƻǎǎŜƴ ǳƴŘ ŘŜǊ !ƴǘǊŀƎ ŀǳŦ !ǳŦƘŜōǳƴƎ ŘŜǊ ½ǳƭŀǎǎǳƴƎ ŘŜǎ CƻƴŘǎ ǳƴŘ ǎƻƳƛǘ 9ƴǘŦŜǊƴǳƴƎ ŀǳǎ ŘŜƳ ±ŜǊƪŀǳŦǎǇǊƻǎǇŜƪǘ ƛǎǘ ōŜƛ ŘŜǊ ½ŜƴǘǊŀƭōŀƴƪ ŀƴƘŅƴƎƛƎύΦ 
(8) Dieser Fonds wurde am 15. Januar 2021 geschlossen und der Antrag auf Aufhebung der Zulassung des Fonds und somit Entfernung aus dem Verkaufsprospekǘ ƛǎǘ ōŜƛ ŘŜǊ ½ŜƴǘǊŀƭōŀƴƪ ŀƴƘŅƴƎƛƎύΦ 
(9) 5ƛŜǎŜǊ CƻƴŘǎ ǿǳǊŘŜ ŀƳ нсΦ aŅǊȊ нлнм ƎŜǎŎƘƭƻǎǎŜƴ ǳƴŘ ŘŜǊ !ƴǘǊŀƎ ŀǳŦ !ǳŦƘŜōǳƴƎ ŘŜǊ ½ǳƭŀǎǎǳƴƎ ŘŜǎ CƻƴŘǎ ǳƴŘ ǎƻƳƛǘ 9ƴǘŦŜǊƴǳƴƎ ŀǳǎ ŘŜƳ ±ŜǊƪŀǳŦǎǇǊƻǎǇŜƪǘ ƛǎǘ ōŜƛ ŘŜǊ ½ŜƴǘǊŀƭōŀƴƪ ŀƴƘŅƴƎƛƎύΦ 
(10) Dieser Fonds wurde am 27. September 2019 geschlossen und der Antrag auf Aufhebung der Zulassung des Fonds und somit Entfernung aus dem Verkaufsprospekt ist bei deǊ ½ŜƴǘǊŀƭōŀƴƪ ŀƴƘŅƴƎƛƎύΦ 
(11) Dieser Fonds wurde am 29. August 2019 geschlossen und der Antrag auf Aufhebung der Zulassung des CƻƴŘǎ ǳƴŘ ǎƻƳƛǘ 9ƴǘŦŜǊƴǳƴƎ ŀǳǎ ŘŜƳ ±ŜǊƪŀǳŦǎǇǊƻǎǇŜƪǘ ƛǎǘ ōŜƛ ŘŜǊ ½ŜƴǘǊŀƭōŀƴƪ ŀƴƘŅƴƎƛƎύΦ 
^ Der Fonds wurde von der Zentralbank genehmigt, aber noch nicht aufgelegt. 
* {ƛŜƘŜ 9ǊƭŅǳǘŜǊǳƴƎ мф ȊǳƳ WŀƘǊŜǎŀōǎŎƘƭǳǎǎΦ 

 

Pro Fond wird ein sepaǊŀǘŜǊ όŀƭǎ αtƻǊǘŦƻƭƛƻά ōŜȊŜƛŎƘƴŜǘŜǊύ ±ŜǊƳǀπ
genspool verwaltet, der im Sinne des Anlageziels des jeweiligen Fonds 
ƛƴǾŜǎǘƛŜǊǘ ǿƛǊŘΣ Ȋǳ ŘŜƳ Řŀǎ tƻǊǘŦƻƭƛƻ ƎŜƘǀǊǘΦ 

Die Fonds der Gesellschaft sind an der Euronext Dublin notiert.* 
 

ϝ {ƛŜƘŜ 9ǊƭŅǳǘŜǊǳƴƎ нл ŘŜǎ !ōǎŎƘlusses. 

 

ANLAGEZIEL 
5ƛŜ ±ŜǊƳǀƎŜƴǎǿŜǊǘŜ ƧŜŘŜǎ CƻƴŘǎ ǿŜǊŘŜƴ ǎŜǇŀǊŀǘ ƛƴ «ōŜǊŜƛƴǎǘƛƳπ
mung mit den Anlagezielen und der Anlagepolitik des betreffenden 
CƻƴŘǎ ŀƴƎŜƭŜƎǘΣ ŘƛŜ ƛƴ ŘŜƴ ƧŜǿŜƛƭƛƎŜƴ bŀŎƘǘǊŅƎŜƴ ȊǳƳ tǊƻǎǇŜƪǘ ŀǳŦƎŜπ
ŦǸƘǊǘ ǎƛƴŘΦ 

SONSTIGE WICHTIGE ANGABEN 
DŜǇǊǸŦǘŜ WŀƘǊŜǎōŜǊƛŎƘǘŜ ǳƴŘ CƛƴŀƴȊŀǳǎǿŜƛǎŜ ǎƻǿƛŜ ǳƴƎŜǇǊǸŦǘŜ Iŀƭōπ
jahresberichte liegen am eingetragenen Sitz der Gesellschaft oder un-
ter www.bnymellonim.com zur Einsicht aus. {ƛŜ ƪǀƴƴŜƴ ŀǳŎƘ ŀƴ ŘƛŜ Ŝƛƴπ
getragene Anschrift der Anteilinhaber geschickt werden. 

 

http://www.bnymellonim.com/
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BERICHT DES VERWALTUNGSRATS 
 

5ŜǊ ±ŜǊǿŀƭǘǳƴƎǎǊŀǘ ƭŜƎǘ ǎŜƛƴŜƴ WŀƘǊŜǎōŜǊƛŎƘǘ ǳƴŘ ŘƛŜ ƎŜǇǊǸŦǘŜƴ Cƛπ
ƴŀƴȊŀǳǎǿŜƛǎŜ ŦǸǊ Řŀǎ ŀƳ омΦ 5ŜȊŜƳōŜǊ нлнл ōŜŜƴŘŜǘŜ DŜǎŎƘŅŦǘǎƧŀƘǊ 
vor. 

I!¦t¢¢&¢LDY9L¢ 
Das Anlageziel jedes Fonds wird im Prospekt dargelegt und in den Be-
ǊƛŎƘǘŜƴ ŘŜǎ !ƴƭŀƎŜǾŜǊǿŀƭǘŜǊǎ ŜǊƭŅǳǘŜǊǘΦ 

AUFGABEN DES VERWALTUNGSRATS 
5ƛŜ aƛǘƎƭƛŜŘŜǊ ŘŜǎ ±ŜǊǿŀƭǘǳƴƎǎǊŀǘǎ ǎƛƴŘ ŦǸǊ ŘƛŜ 9ǊǎǘŜƭƭǳƴƎ ŘŜǎ Berichts 
ŘŜǎ ±ŜǊǿŀƭǘǳƴƎǎǊŀǘǎ ǳƴŘ ŘŜǎ WŀƘǊŜǎŀōǎŎƘƭǳǎǎŜǎ ƎŜƳŅǖ ŘŜƳ /ƻƳǇŀπ
ƴƛŜǎ !Ŏǘ нлмп ƛƴ ŘŜǊ ƧŜǿŜƛƭǎ ƎǸƭǘƛƎŜƴ CŀǎǎǳƴƎ ǾŜǊŀƴǘǿƻǊǘƭƛŎƘΦ 

Nach dem irischen Gesellschaftsrecht sind die Mitglieder des Verwal-
ǘǳƴƎǎǊŀǘŜǎ ǾŜǊǇŦƭƛŎƘǘŜǘΣ ŦǸǊ ƧŜŘŜǎ DŜǎŎƘŅŦǘǎƧŀƘǊ ŜƛƴŜƴ Wŀhresabschluss 
zu erstellen. Im Rahmen dieses Gesetzes haben sich die Mitglieder des 
±ŜǊǿŀƭǘǳƴƎǎǊŀǘŜǎ ŜƴǘǎŎƘƛŜŘŜƴΣ ŘŜƴ WŀƘǊŜǎŀōǎŎƘƭǳǎǎ ƎŜƳŅǖ ŘŜƳ Cƛπ
ƴŀƴŎƛŀƭ wŜǇƻǊǘƛƴƎ {ǘŀƴŘŀǊŘ όαCw{άύ млн Ȋǳ ŜǊǎǘŜƭƭŜƴΦ α¢ƘŜ CƛƴŀƴŎƛŀƭ wŜπ
porting Standard applicable in the United Kingdom and the Republic 
ƻŦ LǊŜƭŀƴŘΩΩ όαCw{ млнάΩύ Ȋǳ ŜǊǎǘŜƭƭŜƴΦ bŀŎƘ ŘŜƳ DŜǎŜƭƭǎŎƘŀŦǘǎǊŜŎƘǘ 
ƳǸǎǎŜƴ ŘƛŜ aƛǘƎƭƛŜŘŜǊ ŘŜǎ ±ŜǊǿŀƭǘǳƴƎǎǊŀǘǎ ŘŜƴ WŀƘǊŜǎŀōǎŎƘƭǳǎǎ ƴƛŎƘǘ 
ƎŜƴŜƘƳƛƎŜƴΣ ǎƻŦŜǊƴ ǎƛŜ ƴƛŎƘǘ ŘŀǾƻƴ ǸōŜǊȊŜǳƎǘ ǎƛƴŘΣ Řŀǎǎ ŜǊ ȊǳƳ 9ƴŘŜ 
ŘŜǎ DŜǎŎƘŅŦǘǎƧŀƘǊŜǎ Ŝƛƴ ŘŜƴ ǘŀǘǎŅŎƘƭƛŎƘŜƴ ±ŜǊƘŅƭǘƴƛǎǎŜƴ ŜƴǘǎǇǊŜŎƘŜƴπ
ŘŜǎ .ƛƭŘ ŘŜǊ ±ŜǊƳǀƎŜƴǎ-, Finanz- und Ertragslage von BNY Mellon Glo-
ōŀƭ CǳƴŘǎΣ ǇƭŎ όŘƛŜ αDŜǎŜƭƭǎŎƘŀŦǘάύ ǎƻǿƛŜ ŘŜǊ DŜǿƛƴƴŜ ƻŘŜǊ ±ŜǊƭǳǎǘŜ 
ŘŜǊ DŜǎŜƭƭǎŎƘŀŦǘ ŦǸǊ Řŀǎ DŜǎŎƘŅŦǘǎƧŀƘǊ ǾŜǊƳƛǘǘŜƭǘ ǳƴŘ ŘƛŜ .ŜǎǘƛƳƳǳƴπ
gen des CompŀƴƛŜǎ !Ŏǘ нлмп ƛƴ ŘŜǊ ƧŜǿŜƛƭǎ ƎǸƭǘƛƎŜƴ CŀǎǎǳƴƎ ŜǊŦǸƭƭǘΦ .Ŝƛ 
der Erstellung des Abschlusses muss der Verwaltungsrat: 

ω ƎŜŜƛƎƴŜǘŜ .ƛƭŀƴȊƛŜǊǳƴƎǎƎǊǳƴŘǎŅǘȊŜ ŀǳǎǿŅƘƭŜƴ ǳƴŘ ŘƛŜǎŜ ƪƻƴǎŜπ
quent anwenden; 

ω 9ǊƳŜǎǎŜƴǎŜƴǘǎŎƘŜƛŘǳƴƎŜƴ ǘǊŜŦŦŜƴ ǳƴŘ {ŎƘŅǘȊǳƴƎŜƴ ǾƻǊƴŜƘƳŜƴΣ 
die veǊƴǸƴŦǘƛƎ ǳƴŘ ǾƻǊǎƛŎƘǘƛƎ ǎƛƴŘΤ 

ω ŦŜǎǘǎǘŜƭƭŜƴΣ ƻō ŘŜǊ !ōǎŎƘƭǳǎǎ ƛƴ «ōŜǊǎǘƛƳƳǳƴƎ Ƴƛǘ ŀƴŜǊƪŀƴƴǘŜƴ 
wŜŎƘƴǳƴƎǎƭŜƎǳƴƎǎƎǊǳƴŘǎŅǘȊŜƴ ŜǊǎǘŜƭƭǘ ǿǳǊŘŜΣ ŦŜǊƴŜǊ ŘƛŜǎŜ 
DǊǳƴŘǎŅǘȊŜ ƛŘŜƴǘƛŦƛȊƛŜǊŜƴ ǳƴŘ ŘƛŜ !ǳǎǿƛǊƪǳƴƎŜƴ ǳƴŘ DǊǸƴŘŜ ŦǸǊ 
ǿŜǎŜƴǘƭƛŎƘŜ !ōǿŜƛŎƘǳƴƎŜƴ Ǿƻƴ ŘƛŜǎŜƴ DǊǳƴŘǎŅǘȊen ermitteln und 

ω ŘŜƴ !ōǎŎƘƭǳǎǎ ŀǳŦ ŘŜǊ .ŀǎƛǎ ŘŜǊ .ŜǘǊƛŜōǎŦƻǊǘŦǸƘǊǳƴƎ ŜǊǎǘŜƭƭŜƴΣ ŀǳπ
ǖŜǊ Ŝǎ ƛǎǘ ƴƛŎƘǘ ŘŀƳƛǘ Ȋǳ ǊŜŎƘƴŜƴΣ Řŀǎǎ ŘƛŜ DŜǎŜƭƭǎŎƘŀŦǘ ƛƘǊŜ DŜπ
ǎŎƘŅŦǘŜ ƛƴ ŀōǎŜƘōŀǊŜǊ ½Ŝƛǘ ŦƻǊǘǎŜǘȊŜƴ ǿƛǊŘΦ 

5ŜǊ ±ŜǊǿŀƭǘǳƴƎǎǊŀǘ ōŜǎǘŅǘƛƎǘΣ Řŀǎǎ ŜǊ ǎƛŎƘ ōŜƛ ŘŜǊ 9ǊǎǘŜƭƭǳƴƎ ŘŜǎ Jah-
resabschlusses an die vorstehenden Vorschriften gehalten hat. 

9b¢{tw9/I¦bD{9wY[&w¦bD 59{ ±9w²![¢¦bD{w!¢{ 
5ŜǊ ±ŜǊǿŀƭǘǳƴƎǎǊŀǘ ōŜǎǘŅǘƛƎǘ ƎŜƳŅǖ {ŜŎǘƛƻƴ ннрόнύ /ƻƳǇŀƴƛŜǎ !Ŏǘ 
нлмп όŘŀǎ αDŜǎŜǘȊέύΣ Řŀǎǎ ŜǊ ŘŀŦǸǊ ǾŜǊŀƴǘǿƻǊǘƭƛŎƘ ƛǎǘΣ ŘƛŜ 9ƛƴƘŀƭǘǳƴƎ 
der folgenden, ƛƴ ŘƛŜǎŜƳ !ǊǘƛƪŜƭ ŘŜŦƛƴƛŜǊǘŜƴ αǊŜƭŜǾŀƴǘŜƴ ±ŜǊǇŦƭƛŎƘǘǳƴπ
ƎŜƴέ ǎƛŎƘŜǊȊǳǎǘŜƭƭŜƴΥ όƛύ ōŜǎǘƛƳƳǘŜ .ŜǎǘƛƳƳǳƴƎŜƴ ŘŜǎ DŜǎŜǘȊŜǎΣ ŘŜπ
ǊŜƴ ±ŜǊƭŜǘȊǳƴƎ ŜƛƴŜƴ ±ŜǊǎǘƻǖ ŘŜǊ YŀǘŜƎƻǊƛŜ м ƻŘŜǊ н ŘŀǊǎǘŜƭƭǘΤ όƛƛύ 5Ŝπ
likte im Zusammenhang mit schwerem Marktmissbrauch wie in Sec-
tion мосу ŘŜǎ DŜǎŜǘȊŜǎ ŜǊǿŅƘƴǘΤ ǳƴŘ όƛƛƛύ ŘƛŜ ƛƴ {ŜŎǘƛƻƴ ннр ŘŜǎ DŜǎŜǘπ
zes genannten irischen Steuergesetze. 

5ƛŜ DŜǎŜƭƭǎŎƘŀŦǘ ōŜƳǸƘǘ ǎƛŎƘ ƛƳ wŀƘƳŜƴ ƛƘǊŜǊ tƻƭƛǘƛƪ ŘŀǊǳƳΣ ŘƛŜ 9ǊŦǸƭπ
ƭǳƴƎ ƛƘǊŜǊ ƳŀǖƎŜōƭƛŎƘŜƴ ±ŜǊǇŦƭƛŎƘǘǳƴƎŜƴ Ȋǳ ƎŜǿŅƘǊƭŜƛǎǘŜƴ ǳƴŘ Ŝƛƴ ¦ƴπ
ternehmensumfeld ƘŜǊŀǳǎȊǳōƛƭŘŜƴΣ Řŀǎǎ Řŀǎ .ŜǿǳǎǎǘǎŜƛƴ ŦǸǊ ŜƛƴŜ ¦ƴπ
ǘŜǊƴŜƘƳŜƴǎƪǳƭǘǳǊ ȊǳǊ 9ƴǘǎǇǊŜŎƘǳƴƎ ŘƛŜǎŜǊ ±ŜǊǇŦƭƛŎƘǘǳƴƎŜƴ ǎǘŅǊƪǘ ǳƴŘ 
ŘƛŜǎŜǊ ŦǀǊŘŜǊƭƛŎƘ ƛǎǘ όŘƛŜ α/ƻƳǇƭƛŀƴŎŜ-tƻƭƛǘƛƪάύΦ 

Um der Compliance-Politik Wirkung zu verleihen, hat der Verwaltungs-
Ǌŀǘ Ƴƛǘ ¦ƴǘŜǊǎǘǸǘȊǳƴƎ ŘŜǊ ȊǳǎǘŅƴŘƛƎŜƴ .ŜǊŀǘŜǊ ŘƛŜ ǊŜƭŜǾŀƴǘŜƴ ±ŜǊπ
ǇŦƭƛŎƘǘǳƴƎŜƴ ƘŜǊŀǳǎƎŜǎǘŜƭƭǘΣ ŘƛŜ ǎŜƛƴŜǊ !ƴǎƛŎƘǘ ƴŀŎƘ ŦǸǊ ŘƛŜ DŜǎŜƭƭπ
schaft gelten. 

5ƛŜ ±ŜǊǿŀƭǘǳƴƎǎǊŀǘǎƳƛǘƎƭƛŜŘŜǊ ōŜǎǘŅǘƛƎŜƴΣ ŘŀǎǎΥ 

ω ŀƴƎŜƳŜǎǎŜƴŜ wŜƎŜƭǳƴƎŜƴ ǳƴŘ {ǘǊǳƪǘǳǊŜƴ ŜƛƴƎŜŦǸƘǊǘ ǿǳǊŘŜƴ όŘƛŜ 
α/ƻƳǇƭƛŀƴŎŜ-wŜƎŜƭǳƴƎŜƴέύΣ ŘƛŜ ƛƘǊŜǎ 9ǊŀŎƘǘŜƴǎ ŘƛŜ ǿŜǎŜƴǘƭƛŎƘŜ 
Einhaltung der relevanten Verpflichtungen der Gesellschaft sicher-
stellen; und 

ω die Compliance-Regelungen, die getroffen wurden, um die Einhal-
tung der relevanten Verpflichtungen durch die Gesellschaft sicher-
ȊǳǎǘŜƭƭŜƴΣ ƛƳ [ŀǳŦŜ ŘŜǎ DŜǎŎƘŅŦǘǎƧŀƘǊŜǎ ǸōŜǊǇǊǸŦǘ ǿǳǊŘŜƴΦ  

5ƛŜ 9ǊƪƭŅǊǳƴƎ ȊǳǊ /ƻƳǇƭƛŀƴŎŜ-tƻƭƛǘƛƪ ǿƛǊŘ ǊŜƎŜƭƳŅǖƛƎ ǸōŜǊǇǊǸŦǘ ǳƴŘ 
ƪŀƴƴ ƎŜƭŜƎŜƴǘƭƛŎƘ ŜǊƎŅƴȊǘ ǿŜǊŘŜƴΦ 5ƛŜ /ƻƳǇƭƛŀƴŎŜ-Regelungen wer-
ŘŜƴ ƧŜŘŜǎ WŀƘǊ ǸōŜǊǇǊǸŦǘ ǳƳ ǎƛŎƘŜǊȊǳǎǘŜƭƭŜƴΣ Řŀǎǎ ŘƛŜ ǊŜlevanten Ver-
pflichtungen der Gesellschaft weiterhin in jeder wesentlichen Hinsicht 
angemessen eingehalten werden. 

RECHNUNGSUNTERLAGEN 
5ŜǊ ±ŜǊǿŀƭǘǳƴƎǎǊŀǘ ƛǎǘ ŦǸǊ ŀƴƎŜƳŜǎǎŜƴŜ wŜŎƘƴǳƴƎǎƭŜƎǳƴƎǎǳƴǘŜǊƭŀƎŜƴ 
verantwortlich, die mit ausreichender Genauigkeit zu jeder Zeit die Fi-
ƴŀƴȊƭŀƎŜ ŘŜǊ DŜǎŜƭƭǎŎƘŀŦǘ ŀǳǎǿŜƛǎŜƴ ǳƴŘ ƛƘƳ ŘƛŜ aǀƎƭƛŎƘƪŜƛǘ ƎŜōŜƴ 
ǎƛŎƘŜǊȊǳǎǘŜƭƭŜƴΣ Řŀǎǎ ŘŜǊ !ōǎŎƘƭǳǎǎ ƛƴ «ōŜǊŜƛƴǎǘƛƳƳǳƴƎ Ƴƛǘ Cw{ млн 
ǳƴŘ ǳƴǘŜǊ 9ƛƴƘŀƭǘǳƴƎ ŘŜǎ /ƻƳǇŀƴƛŜǎ !Ŏǘ нлмпΣ ƛƴ ŘŜǊ ƧŜǿŜƛƭǎ ƎǸƭǘƛƎŜƴ 
CŀǎǎǳƴƎΣ ǳƴŘ ŘŜǊ wƛŎƘǘƭƛƴƛŜ ŘŜǊ 9ǳǊƻǇŅƛǎŎƘŜƴ DŜƳŜƛƴǎŎƘŀŦǘŜƴ όǸōŜǊ 
ŘƛŜ hǊƎŀƴƛǎƳŜƴ ŦǸǊ ƎŜƳŜƛƴǎŀƳŜ !ƴƭŀƎŜƴ ƛƴ ²ŜǊǘǇŀǇƛŜǊŜƴύ Ǿƻƴ нлмм 
όƛƴ ŘŜǊ ƧŜǿŜƛƭǎ ƎǸƭǘƛƎŜƴ CŀǎǎǳƴƎύ όŘƛŜ αhD!²-wƛŎƘǘƭƛƴƛŜάύ ǳƴŘ ŘŜƴ ±ƻǊπ
schriften des Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013 
ό{ŜŎǘƛƻƴ пуόмύύ όhǊƎŀƴƛǎƳŜƴ ŦǸǊ gemeinsame Anlagen in Wertpapie-
ǊŜƴύ Ǿƻƴ нлмф όŘƛŜ α/.L hD!²-±ƻǊǎŎƘǊƛŦǘŜƴάύ ŜƴǘǎǇǊƛŎƘǘΦ 

5ƛŜ ǾƻƳ ±ŜǊǿŀƭǘǳƴƎǎǊŀǘ ŜǊƎǊƛŦŦŜƴŜƴ aŀǖƴŀƘƳŜƴΣ Ƴƛǘ ŘŜƴŜƴ ǎƛŎƘŜǊƎŜπ
stellt wird, dass die Verpflichtung der Gesellschaft, angemessene 
wŜŎƘƴǳƴƎǎǳƴǘŜǊƭŀƎŜƴ Ȋǳ ŦǸƘǊŜƴΣ ŜǊŦǸƭƭǘ wird, umfassen den Einsatz 
Ǿƻƴ ŜƴǘǎǇǊŜŎƘŜƴŘŜƴ {ȅǎǘŜƳŜƴ ǳƴŘ ±ŜǊŦŀƘǊŜƴ ǎƻǿƛŜ ŘƛŜ .ŜǎŎƘŅŦǘƛƎǳƴƎ 
von Fachpersonal. Zu diesem Zweck wurde BNY Mellon Fund Services 
όLǊŜƭŀƴŘύ 5ŜǎƛƎƴŀǘŜŘ !ŎǘƛǾƛǘȅ /ƻƳǇŀƴȅϝ όŘƛŜ α±ŜǊǿŀƭǘǳƴƎǎǎǘŜƭƭŜάύ Ƴƛǘ 
ŘŜǊ ƻǊŘƴǳƴƎǎƎŜƳŅǖŜƴ CǸƘǊǳƴƎ der Rechnungsunterlagen der Gesell-
ǎŎƘŀŦǘ ōŜŀǳŦǘǊŀƎǘΦ 5ƛŜ wŜŎƘƴǳƴƎǎǳƴǘŜǊƭŀƎŜƴ ǿŜǊŘŜƴ ŘŜƳƎŜƳŅǖ ƛƴ 
One Dockland Central, Guild Street, IFSC, Dublin 1, D01E4XO, Irland 
ŀǳŦōŜǿŀƘǊǘΦ 5ŜǊ ±ŜǊǿŀƭǘǳƴƎǎǊŀǘ ƛǎǘ ŦŜǊƴŜǊ ŘŀŦǸǊ ǾŜǊŀƴǘǿƻǊǘƭƛŎƘΣ ŘƛŜ 
±ŜǊƳǀƎŜƴǎǿŜǊǘŜ ŘŜǊ DŜǎŜƭƭǎŎƘŀŦǘ Ȋǳ ǎŎƘǸǘȊŜƴ ǳƴŘ ƛƴǎƻŦŜǊƴ ŀƴƎŜƳŜǎπ
ǎŜƴŜ aŀǖƴŀƘƳŜƴ ȊǳǊ ±ŜǊƘƛƴŘŜǊǳƴƎ ǳƴŘ !ǳŦŘŜŎƪǳƴƎ Ǿƻƴ .ŜǘǊǳƎ ǳƴŘ 
ŀƴŘŜǊŜƴ ¦ƴǊŜƎŜƭƳŅǖƛƎƪŜƛǘŜƴ Ȋǳ ŜǊƎǊŜƛŦŜƴΦ bŀŎƘ ŘŜƴ ½ŜƴǘǊŀƭōŀƴƪ 
OGAW-Vorschriften ist der Verwaltungsrat verpflichtet, die Depot-
bank mit der sicheren VerwahǊǳƴƎ ŘŜǊ ±ŜǊƳǀƎŜƴǎǿŜǊǘŜ ŘŜǊ DŜǎŜƭƭπ
schaft zu betrauen. In !ǳǎǸōǳƴƎ ƛƘǊŜǊ tŦƭƛŎƘǘ Ƙŀǘ ŘƛŜ DŜǎŜƭƭǎŎƘŀŦǘ ¢ƘŜ 
Bank of New York Mellon SA/NV, Dublin Branch* bestellt, damit diese 
ihr Treuhand-, Verwahr- und Depotdienstleistungen erbringt. 

Der Jahresabschluss der Gesellschaft wird auf der Website von BNY 
Mellon Investment Management EMEA Limited (www.bnymello-
nim.comύ ǾŜǊǀŦŦŜƴǘƭƛŎƘǘΦ 5ŜǊ ±ŜǊǿŀƭǘǳƴƎǎǊŀǘ ƛǎǘ ŦǸǊ ŘƛŜ tŦƭŜƎŜ ǳƴŘ 
Richtigkeit der auf dieser Website enthaltenen Unternehmens- und Fi-
nanzinformationen der Gesellschaft verantwortlich. Die Gesetzgebung 
der Republik Irland, die die Erstellung und Verteilung von Jahresab-
ǎŎƘƭǸǎǎŜƴ ǊŜƎŜƭǘΣ ƪŀƴƴ Ǿƻƴ ŘŜǊ DŜǎŜǘȊƎŜōǳƴƎ ŀƴŘŜǊŜǊ DŜǊƛŎƘǘǎōŀǊƪŜƛπ
ten abweichen. 

http://www.bnymellonim.com/
http://www.bnymellonim.com/


BNY MELLON GLOBAL FUNDS, PLC  

BERICHT DES VERWALTUNGSRATS Forts. 

 

 

 

4 

AU{{/I«¢¢¦bD9b 
!ǳǎǎŎƘǸǘǘǳƴƎŜƴ ŀƴ !ƴǘŜƛƭƛƴƘŀōŜǊ ŜƛƴƭǀǎōŀǊŜǊ ǇŀǊǘƛȊƛǇƛŜǊŜƴŘŜǊ !ƴǘŜƛƭŜ 
werden in der Gesamtergebnisrechnung als Finanzkosten ausgewie-
ǎŜƴΣ ǿŜƴƴ ǎƛŜ ƎŜƳŅǖ ŘŜƴ .ŜǎǘƛƳƳǳƴƎŜƴ ƛƳ tǊƻǎǇŜƪǘ ŘŜǊ 9ǳǊƻƴŜȄǘ 
5ǳōƭƛƴϝ ŜǊƪƭŅǊǘ ǿŜǊŘŜƴΦ 5ƛŜ !ǳǎǎŎƘǸǘǘǳƴƎŜƴ ŦǸǊ ŘƛŜ oben genannten 
!ƴǘŜƛƭǎƪƭŀǎǎŜƴ ǿŜǊŘŜƴ ƛƴ ŘŜƳ ŦǸǊ ŘƛŜ DŜǿŅƘǊƭŜƛǎǘǳƴƎ ŜƛƴŜǊ ǳƳŦŀǎǎŜƴπ
ŘŜƴ !ǳǎǎŎƘǸǘǘǳƴƎǎǇƻƭƛǘƛƪ ŘŜǊ DŜǎŜƭƭǎŎƘŀŦǘ ƎŜƳŅǖ ƎŜƭǘŜƴŘŜƳ ōǊƛǘƛπ
ǎŎƘŜƳ {ǘŜǳŜǊǊŜŎƘǘ ŜǊŦƻǊŘŜǊƭƛŎƘŜƴ aŀǖŜ ŜǊƪƭŅǊǘΦ 

bŅƘŜǊŜ !ƴƎŀōŜƴ Ȋǳ ŘŜƴ !ǳǎǎŎƘǸǘǘǳƴƎŜƴ ŀƴ LƴƘŀōŜǊ ŜƛƴƭǀǎōŀǊŜǊΣ ǇŀǊπ
ǘƛȊƛǇƛŜǊŜƴŘŜǊ !ƴǘŜƛƭŜ ǎƛƴŘ ƛƴ ŘŜǊ DŜǎŀƳǘŜǊƎŜōƴƛǎǊŜŎƘƴǳƴƎ ŀǳŦƎŜŦǸƘǊǘ 
ǳƴŘ !ǳǎǎŎƘǸǘǘǳƴƎŜƴΣ ŘƛŜ ƴŀŎƘ ŘŜƳ 9ƴŘŜ ŘŜǎ DŜǎŎƘŅŦǘǎƧŀƘǊŜǎ ŦǸǊ LƴƘŀπ
ōŜǊ ŜƛƴƭǀǎōŀǊŜǊΣ ǇŀǊǘƛȊƛǇƛŜǊŜƴŘŜǊ !ƴǘŜƛƭŜ ŜǊƪƭŅǊǘ ǿǳǊŘŜƴΣ ǎƛƴŘ ƛƴ 9ǊƭŅǳπ
terung 20 zum Jahresabschluss enthalten. 

* Siehe ErÌßÕÔÅÒÕÎÇ ΨΦ ÄÅÓ !ÂÓÃÈÌÕÓÓÅÓȢ 

 

D9{/I&C¢{«.9w.[L/Y ¦b5 Y«bC¢LD9 9b¢²L/Y[¦bD9b 
Die Gesellschaft ist eine offene Investmentgesellschaft mit variablem 
YŀǇƛǘŀƭΣ ŘƛŜ Ǿƻƴ ŘŜǊ ½ŜƴǘǊŀƭōŀƴƪ ƎŜƳŅǖ ŘŜƴ hD!²-Richtlinien zuge-
ƭŀǎǎŜƴ ǿǳǊŘŜΦ 5ƛŜ !Ǌǘ ŘŜǊ DŜǎŎƘŅŦǘŜ ŘŜǊ DŜǎŜƭlschaft hat sich im Ver-
ƭŀǳŦ ŘŜǎ DŜǎŎƘŅŦǘǎƧŀƘǊŜǎ ƴƛŎƘǘ ǾŜǊŅƴŘŜǊǘΦ 

9ƛƴŜ ƎŜƴŀǳŜ «ōŜǊǎƛŎƘǘ ǸōŜǊ ŘƛŜ CŀƪǘƻǊŜƴΣ ŘƛŜ ȊǳƳ CƻƴŘǎŜǊƎŜōƴƛǎ ōŜƛπ
getragen haben, ist im Bericht des Investment Managers enthalten. 
5ŜǊ ±ŜǊǿŀƭǘǳƴƎǎǊŀǘ ǊŜŎƘƴŜǘ ƴƛŎƘǘ Ƴƛǘ ŜƛƴŜǊ &ƴŘŜǊǳƴƎ ŘŜǊ {ǘǊuktur 
oder der Anlageziele der Gesellschaft. 

Coronavirus COVID-19 
LƳ aŅǊȊ нлнл ŜǊƪƭŅǊǘŜ ŘƛŜ ²ŜƭǘƎŜǎǳƴŘƘŜƛǘǎƻǊƎŀƴƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜƴ /h±L5-
19-!ǳǎōǊǳŎƘ ȊǳǊ tŀƴŘŜƳƛŜΦ 5ƛŜ ŘƛŜǎōŜȊǸƎƭƛŎƘŜƴ DŜǎŀƳǘŦƻƭƎŜƴ ǎƛƴŘ 
ŘŜǊȊŜƛǘ ƴƛŎƘǘ ŀōǎŎƘŅǘȊōŀǊΣ ŘƛŜ /ƻǊƻƴŀǾƛǊǳǎ-Pandemie kann jedoch zu 
ŀƴƘŀƭǘŜƴŘŜǊ aŀǊƪǘǾƻƭŀǘƛƭƛǘŅǘ ǳƴŘ ŜƛƴŜǊ ǿŜƭǘǿŜƛǘŜƴ ²ƛǊǘǎŎƘŀŦǘǎƪǊƛǎŜ 
ŦǸƘǊŜƴΦ !ǳǖŜǊŘŜƳ ƪŀƴƴ ǎƛŜ ǎƛŎƘ ǎŜƘǊ ƴŀŎƘǘŜƛƭƛƎ ŀǳŦ ŘŜƴ ²ŜǊǘ Ǿƻƴ ¢Ŝƛƭπ
ŦƻƴŘǎŀƴƭŀƎŜƴ ǳƴŘ ŘƛŜ CŅƘƛƎƪŜƛǘ ŀǳǎǿƛǊƪŜƴΣ ½ǳƎŀƴƎ Ȋǳ aŅǊƪǘŜƴ Ȋǳ ŜǊπ
halten oder die Anlagepolitik der Teilfonds wie ursǇǊǸƴƎƭƛŎƘ ŀƴƎŜπ
ǎǘǊŜōǘ ǳƳȊǳǎŜǘȊŜƴΦ 5Ŝǎ ²ŜƛǘŜǊŜƴ ƪǀƴƴŜƴ ǎǘŀŀǘƭƛŎƘŜ 9ƛƴƎǊƛŦŦŜ ƻŘŜǊ 
ǎƻƴǎǘƛƎŜ .ŜǎŎƘǊŅƴƪǳƴƎŜƴ ǳƴŘ ±ŜǊōƻǘŜΣ ŘƛŜ ŀƴƎŜǎƛŎƘǘǎ ŘŜǊ ŜǊƘŜōƭƛŎƘŜƴ 
aŀǊƪǘǾƻƭŀǘƛƭƛǘŅǘ ǾƻǊǸōŜǊƎŜƘŜƴŘ Ǿƻƴ !ǳŦǎƛŎƘǘǎōŜƘǀǊŘŜƴΣ .ǀǊǎŜƴ ǳƴŘ 
IŀƴŘŜƭǎǇƭŅǘȊŜƴ ŀǳŦŜǊƭŜƎǘ ǿŜǊŘŜƴΣ ŘƛŜ aǀƎƭƛŎƘkeiten zur Umsetzung 
ŘŜǊ !ƴƭŀƎŜǇƻƭƛǘƛƪ Ǿƻƴ ¢ŜƛƭŦƻƴŘǎ ōŜŜƛƴǘǊŅŎƘǘƛƎŜƴΦ 5ŜǊ ½ǳƎŀƴƎ ȊǳǊ [ƛǉǳƛπ
ŘƛǘŅǘ ƪǀƴƴǘŜ ǎƛŎƘ ŦǸǊ ŘƛŜ ¢ŜƛƭŦƻƴŘǎ ǎŎƘǿƛŜǊƛƎŜǊ ƎŜǎǘŀƭǘŜƴΣ ƛƴǎōŜǎƻƴŘŜǊŜ 
ƛƴ ½ŜƛǘŜƴΣ ƛƴ ŘŜƴŜƴ ŘŜǊ [ƛǉǳƛŘƛǘŅǘǎōŜŘŀǊŦ ȊǳǊ 9ǊŦǸƭƭǳƴƎ Ǿƻƴ wǸŎƪƴŀƘƳŜπ
ŀƴǘǊŅƎŜƴ ŘŜǳǘƭƛŎƘ ŀƴǎǘŜƛƎt. Die zum Betreiben der Gesellschaft erfor-
ŘŜǊƭƛŎƘŜƴ 5ƛŜƴǎǘŜ ƪǀƴƴŜƴ ƛƴŦƻƭƎŜ ŘŜǊ tŀƴŘŜƳƛŜ ȊŜƛǘǿŜƛƭƛƎ ǳƴǘŜǊōǊƻπ
chen werden. 

5ƛŜ 9ƴǘǿƛŎƪƭǳƴƎŜƴ ǿŜǊŘŜƴ ǎƻǊƎŦŅƭǘƛƎ ǸōŜǊǿŀŎƘǘΦ !ƴƎŜǎƛŎƘǘǎ ŘŜǊ !Ǌǘ 
des Virusausbruchs und der laufenden Entwicklungen besteht hohe 
UngewƛǎǎƘŜƛǘΣ ǳƴŘ ȊǳƳ ƎŜƎŜƴǿŅǊǘƛƎŜƴ ½ŜƛǘǇǳƴƪǘ ƪǀƴƴŜƴ ƪŜƛƴŜ !ǳǎǎŀπ
ƎŜƴ ǸōŜǊ Řŀǎ !ǳǎƳŀǖ ǳƴŘ ŘƛŜ !Ǌǘ ŘŜǊ ƎŜǎŀƳǘŜƴ ȊǳƪǸƴŦǘƛƎŜƴ !ǳǎǿƛǊπ
kungen auf die Gesellschaft gemacht werden. 

½L9[9 ¦b5 Dw¦b5{&¢½9 59{ wL{LYha!b!D9a9b¢{ 
5ǳǊŎƘ ƛƘǊŜ !ƴƭŀƎŜǘŅǘƛƎƪŜƛǘ ƛǎǘ ŘƛŜ DŜǎŜƭƭǎŎƘŀŦǘ verschiedenen Arten 
von Risiken ausgesetzt, die mit den Finanzinstrumenten und den 
aŅǊƪǘŜƴ ǾŜǊōǳƴŘŜƴ ǎƛƴŘΣ ƛƴ ŘŜƴŜƴ ǎƛŜ ƛƴǾŜǎǘƛŜǊǘ ƛǎǘΦ 

Einzelheiten zu den wichtigsten Risiken bei Anlagen in die Gesellschaft 
ǎƛƴŘ ƛƴ 9ǊƭŅǳǘŜǊǳƴƎ мс ȊǳƳ WŀƘǊŜǎŀōǎŎƘƭǳǎǎ ŘŀǊƎelegt. 

ERGEBNISSE 
5ƛŜ 9ǊƎŜōƴƛǎǎŜ ŦǸǊ Řŀǎ DŜǎŎƘŅŦǘǎƧŀƘǊ ǎƛƴŘ ƛƴ ŘŜǊ DŜǎŀƳǘŜǊƎŜōƴƛǎǊŜŎƘπ
nung dargelegt. 

9w9LDbL{{9 {9L¢ D9{/I&C¢{W!Iw9{9b59 
{Ŝƛǘ 9ƴŘŜ ŘŜǎ DŜǎŎƘŅŦǘǎƧŀƘǊŜǎ ƘŀōŜƴ ǎƛŎƘ ŀǳǖŜǊ ŘŜƴ ƛƴ 9ǊƭŅǳǘŜǊǳƴƎ нл 
zum Jahresabschluss genannten keine bedeutenden Ereignisse auf die 
Gesellschaft ausgewirkt. 

TRANSAKTIONEN MIT UND POSITIONEN BEI VERBUNDENEN PAR-
TEIEN 
!ǳǖŜǊ ǿƛŜ ƛƴ 9ǊƭŅǳǘŜǊǳƴƎ мм ȊǳƳ WŀƘǊŜǎŀōǎŎƘƭǳǎǎ ŀƴƎŜƎŜōŜƴΣ ǎƛƴŘ 
ŘŜƳ ±ŜǊǿŀƭǘǳƴƎǎǊŀǘ ƪŜƛƴŜ ōŜŘŜǳǘŜƴŘŜƴ ±ŜǊǘǊŅƎŜ ƻŘŜǊ ±ŜǊŜƛƴōŀǊǳƴπ
gen bekannt, die in Verbindung Ƴƛǘ ŘŜǊ DŜǎŎƘŅŦǘǎǘŅǘƛƎƪŜƛǘ ŘŜǊ DŜǎŜƭƭπ
schaft stehen, an denen Verwaltungsratsmitglieder, wie im Companies 
!Ŏǘ нлмп ƛƴ ŘŜǊ ƧŜǿŜƛƭǎ ƎǸƭǘƛƎŜƴ CŀǎǎǳƴƎ ŘŜŦƛƴƛŜǊǘΣ Ȋǳ ƧŜŘǿŜŘŜǊ ½Ŝƛǘ 
ǿŅƘǊŜƴŘ ŘŜǎ DŜǎŎƘŅŦǘǎƧŀƘǊŜǎ ȊǳƳ омΦ 5ŜȊŜƳōŜǊ нлнл ǳƴŘ ȊǳƳ омΦ 
Dezember 2019 ein wirtschaftliches Interesse hatten. 

TRANSAKTIONEN MIT VERBUNDENEN PERSONEN 
DŜƳŅǖ !ǊǘƛƪŜƭ по όмύ ŘŜǊ ½ŜƴǘǊŀƭōŀƴƪ hD!²-Vorschriften muss jede 
Transaktion, die von der Verwaltungsgesellschaft oder Depotbank, 
und den Beauftragten oder Unterbeauftragten dieser Verwaltungsge-
ǎŜƭƭǎŎƘŀŦǘ ƻŘŜǊ 5ŜǇƻǘōŀƴƪ όŀǳǖŜǊ ŜƛƴŜǊ Ǿƻƴ ŜƛƴŜǊ 5ŜǇƻǘōŀƴƪ ōŜǎǘŜƭƭπ
ǘŜƴ ¦ƴǘŜǊŘŜǇƻǘōŀƴƪΣ ŘƛŜ ƴƛŎƘǘ ȊǳǊ ¦ƴǘŜǊƴŜƘƳŜƴǎƎǊǳǇǇŜ ȊŅƘƭǘύ ǳƴŘ Ŝƛπ
nem verbundenen Unternehmen oder Konzernunternehmen der Ver-
waltungsgesellschaft, Depotbank, des Beauftragten oder Unterbeauf-
ǘǊŀƎǘŜƴ όαǾŜǊōǳƴŘŜƴŜ tŜǊǎƻƴŜƴάύ ŘǳǊŎƘƎŜŦǸƘǊǘ ǿƛǊŘΣ ǎƻ ŀōƎŜǿƛŎƪŜƭǘ 
ǿŜǊŘŜƴΣ ŀƭǎ ǿŅǊŜ ǎƛŜ ǳƴǘŜǊ ƳŀǊƪǘǸōƭƛŎƘŜƴ .ŜŘƛƴƎǳƴƎŜƴ ŀǳǎƎŜƘŀƴŘŜƭǘ 
ǿƻǊŘŜƴΦ 5ŜǊŀǊǘƛƎŜ ¢ǊŀƴǎŀƪǘƛƻƴŜƴ ƳǸǎǎŜƴ ƛƳ ōŜǎǘŜƴ LƴǘŜǊŜǎǎŜ ŘŜǊ !ƴπ
teilinhaber sein. Neben diesen Transaktionen gibt es auch Transaktio-
nen, die von verbundenen Personen im Auftrag der Gesellschaft 
ŘǳǊŎƘƎŜŦǸƘǊǘ ǿŜǊŘŜƴΣ ŀǳŦ ŘƛŜ ŘƛŜ aƛǘƎƭƛŜŘŜǊ ŘŜǎ ±ŜǊǿŀƭǘǳƴƎǎǊŀǘǎ ƪŜƛπ
nen direkten Zugriff haben und bei denen sich die Verwaltungsratsmit-
glieder auf Zusicherungen ihrer BeauftrŀƎǘŜƴ ǾŜǊƭŀǎǎŜƴ ƳǸǎǎŜƴΣ Řŀǎǎ 
ŘƛŜ ǾŜǊōǳƴŘŜƴŜƴ tŜǊǎƻƴŜƴΣ ŘƛŜ ǎƻƭŎƘŜ ¢ǊŀƴǎŀƪǘƛƻƴŜƴ ŀǳǎŦǸƘǊŜƴΣ ŘƛŜǎŜ 
ŀǳŦ ŜƛƴŜǊ ŅƘƴƭƛŎƘŜƴ DǊǳƴŘƭŀƎŜ ŀǳǎŦǸƘǊŜƴΦ 

Anteilinhaber sollten die Governance-Struktur der Gesellschaft be-
ǊǸŎƪǎƛŎƘǘƛƎŜƴΣ ŘƛŜ ƛƴǎōŜǎƻƴŘŜǊŜ ƛƳ !ōǎŎƘƴƛǘǘ α9ǊƪƭŅǊǳng zur Corporate 
DƻǾŜǊƴŀƴŎŜά ŘƛŜǎŜǎ .ŜǊƛŎƘǘǎ ŘŜǎ ±ŜǊǿŀƭǘǳƴƎǎǊŀǘǎ ōŜǎŎƘǊƛŜōŜƴ ƛǎǘΣ ǳƴŘ 
ferner die Aufgaben und Verantwortlichkeiten der jeweiligen Vertre-
ter der Gesellschaft, die einer umfassenden Aufsicht durch den Ver-
waltungsrat unterliegen. Ferner sollten Anteilinhaber den Prospekt le-
sen, in dem viele Transaktionen mit verbundenen Personen sowie die 
allgemeine Beschaffenheit der vertraglichen Vereinbarungen mit den 
wichtigsten verbundenen Personen beschrieben sind. Dabei handelt 
es sich aber nicht um eine ǾƻƭƭǎǘŅƴŘƛƎŜ !ǳŦƭƛǎǘǳƴƎ ŀƭƭŜǊ ¢ǊŀƴǎŀƪǘƛƻƴŜƴ 
mit verbundenen Personen. Ferner werden die Anteilinhaber auf die 
Bestimmungen des Prospekts verwiesen, die sich mit Interessenkon-
flikten befassen. 

Daher ist der Verwaltungsrat von BNY Mellon Management (Luxem-
buǊƎύ Ƴƛǘ .ƭƛŎƪ ŀǳŦ ŘƛŜ .ŜǎǘŅǘƛƎǳƴƎ ǎŜƛǘŜƴǎ ŘŜǊ ±ŜǊǿŀƭǘǳƴƎǎƎŜǎŜƭƭǎŎƘŀŦǘ 
ǳƴŘ ƛƘǊŜǊ ŜƴǘǎǇǊŜŎƘŜƴŘŜƴ .ŜŀǳŦǘǊŀƎǘŜƴ ǸōŜǊȊŜǳƎǘΣ ŘŀǎǎΥ 

(i) es geltende Vereinbarungen (welche aus schriftlichen, von den 
Anlageverwaltern dokumentierten Verfahren hervorgehen) gibt, 
um sicherzustellen, dass die vorstehend beschriebenen Verpflich-
ǘǳƴƎŜƴ ŦǸǊ ǎŅƳǘƭƛŎƘŜ ¢ǊŀƴǎŀƪǘƛƻƴŜƴ Ƴƛǘ ǾŜǊōǳƴŘŜƴŜƴ tŜǊǎƻƴŜƴ 
gelten; 

(ii) ŘƛŜ Ƴƛǘ ǾŜǊōǳƴŘŜƴŜƴ tŜǊǎƻƴŜƴ ƛƳ [ŀǳŦŜ ŘŜǎ DŜǎŎƘŅŦǘǎƧŀƘǊŜǎ Ŝƛƴπ
ƎŜƎŀƴƎŜƴ ¢ǊŀƴǎŀƪǘƛƻƴŜƴ ƛƴ «ōŜǊŜƛƴǎǘƛƳƳǳƴƎ Ƴƛǘ ŘƛŜǎŜƴ ±ŜǊπ
pflichtungeƴ ŘǳǊŎƘƎŜŦǸƘǊǘ ǿǳǊŘŜƴΣ ǿŀǎ ŘǳǊŎƘ ŘƛŜ !ƴƭŀƎŜǾŜǊǿŀƭπ
ǘŜǊ ƛƴ CƻǊƳ Ǿƻƴ ǊŜƎŜƭƳŅǖƛƎŜƴ .ŜǊƛŎƘǘŜƴ ŀƴ ŘƛŜ ±ŜǊǿŀƭǘǳƴƎǎǊŀǘǎπ
ƳƛǘƎƭƛŜŘŜǊ ōŜǎǘŅǘƛƎǘ ǿƛǊŘΦ 
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Lƴ 9ǊƭŅǳǘŜǊǳƴƎ мм ǿŜǊŘŜƴ ŘƛŜ ¢ǊŀƴǎŀƪǘƛƻƴŜƴ Ƴƛǘ ǾŜǊōǳƴŘŜƴŜƴ tŀǊǘŜƛŜƴ 
ƛƳ DŜǎŎƘŅŦǘǎƧŀƘǊ ƎŜƳŅǖ ŘŜƴ !ƴŦƻǊŘŜǊǳƴƎŜƴ Ǿƻƴ !ōǎŎƘƴƛǘǘ оо α!ƴƎŀπ
ōŜƴ ǸōŜǊ .ŜȊƛŜƘǳƴƎŜƴ Ȋǳ ƴŀƘŜ ǎǘŜƘŜƴŘŜƴ ¦ƴǘŜǊƴŜƘƳŜƴ ǳƴŘ tŜǊǎƻπ
ƴŜƴά ƛƴ Cw{ млн ŘŀǊƎŜƭŜƎǘΦ !ƴǘŜƛƭƛƴƘŀōŜǊ ǎƻƭƭǘŜƴ ƧŜŘƻŎƘ ōŜŀŎƘǘŜƴΣ Řŀǎǎ 
ƴƛŎƘǘ ŀƭƭŜ αǾŜǊōǳƴŘŜƴŜƴ tŜǊǎƻƴŜƴά ǾŜǊōǳƴŘŜƴŜ tŀǊǘŜƛŜƴ ƛƳ {ƛƴƴŜ Ǿƻƴ 
Abschnitt 33 FRS 102 sƛƴŘΦ !ǳǎŦǸƘǊƭƛŎƘŜ LƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴŜƴ Ȋǳ ŘŜƴ ŀƴ ǾŜǊπ
bundene Parteien und bestimmte verbundene Personen gezahlten 
DŜōǸƘǊŜƴ ǎƛƴŘ ƛƴ ŘŜƴ 9ǊƭŅǳǘŜǊǳƴƎŜƴ о ōƛǎ т ǳƴŘ мм ŘŀǊƎŜƭŜƎǘΦ 

9wY[&w¦bD ½¦w /hwthw!¢9 Dh±9wb!b/9 
Die Gesellschaft unterliegt Corporate Governance-Praktiken, die auf 
folgenden Dokumenten oder Vorschriften basieren: 

(i) ŘŜǊ DǊǸƴŘǳƴƎǎǳǊƪǳƴŘŜ ǳƴŘ {ŀǘȊǳƴƎ ŘŜǊ DŜǎŜƭƭǎŎƘŀŦǘΤ 

(ii) 5ŜǊ /ƻƳǇŀƴƛŜǎ !Ŏǘ нлмп ƛƴ ŘŜǊ ƧŜǿŜƛƭǎ ƎǸƭǘƛƎŜƴ CŀǎǎǳƴƎΤ 

(iii) den OGAW-Vorschriften der Zentralbank; und 

(iv) dem Kodex der Listing-Anforderungen und -verfahren der Eu-
ronext. 

Kopien aller oben genannten Dokumente liegen am eingetragenen Sitz 
der Gesellschaft in One Dockland Central, Guild Street, IFSC, Dublin 1, 
D01E4XO, Irland, zur Einsichtnahme bereit*. 

!Ƴ мпΦ 5ŜȊŜƳōŜǊ нлмм ǾŜǊǀŦŦŜƴǘƭƛŎƘǘŜ ŘƛŜ LǊƛǎƘ CǳƴŘs Industry Associ-
ŀǘƛƻƴ όαLCάύ ŜƛƴŜƴ /ƻǊǇƻǊŀǘŜ DƻǾŜǊƴŀƴŎŜ-YƻŘŜȄ όαLC-/ƻŘŜάύΣ ŘŜǊ ŀǳŦ 
der Website der IF (www.irishfunds.ie) eingesehen werden kann und 
ŘŜǊ ŘƻǊǘ ŜǊƘŅƭǘƭƛŎƘ ƛǎǘΦ 9ǎ ǎŜƛ ŘŀǊŀǳŦ ƘƛƴƎŜǿƛŜǎŜƴΣ Řŀǎǎ ŘŜǊ LC-Code die 
bestehenden Corporate Governance-Richtlinien widerspiegelt, welche 
ŦǸǊ ƛƴ LǊƭŀƴŘ ȊǳƎŜƭŀǎǎŜƴŜ hǊƎŀƴƛǎƳŜƴ ŦǸǊ ƎŜƳŜƛƴǎŀƳŜ !ƴƭŀƎŜƴ ƎŜƭǘŜƴΦ 

Der Verwaltungsrat hat den IF-/ƻŘŜ ƎŜǇǊǸŦǘ ǳƴŘ ŘƛŜǎŜƴ YƻŘŜȄ ŀƳ нлΦ 
Dezember 2012 angenommen, nachdem bewertet wurde, ob die im 
IF-/ƻŘŜ ŜƴǘƘŀƭǘŜƴŜƴ aŀǖƴŀƘƳen mit den bestehenden Corporate 
Governance-DǊǳƴŘǎŅǘȊŜƴ ǳƴŘ -±ŜǊŦŀƘǊŜƴ ŦǸǊ Řŀǎ DŜǎŎƘŅŦǘǎƧŀƘǊ ǸōŜǊπ
ŜƛƴǎǘƛƳƳŜƴΦ Lƴ «ōŜǊŜƛƴǎǘƛƳƳǳƴƎ Ƴƛǘ ŘŜƳ ŦǸǊ CƻƴŘǎƎŜǎŜƭƭǎŎƘŀŦǘŜƴΣ 
wie z.B. die Gesellschaft, geltenden aufsichtsrechtlichen Rahmen (und 
im Gegensatz zu normal operierenden Gesellschaften mit einer Ge-
ǎŎƘŅŦǘǎƭŜƛǘǳƴƎ ǳƴŘ aƛǘŀǊōŜƛǘŜǊƴ ƛƴ ±ƻƭƭȊŜƛǘύ ƻǇŜǊƛŜǊǘ ŘƛŜ DŜǎŜƭƭǎŎƘŀŦǘ 
ŦƻƭƎƭƛŎƘ ƴŀŎƘ ŘŜƳ ŘŜƭŜƎƛŜǊǘŜƴ aƻŘŜƭƭΣ ƎŜƳŅǖ ŘŜƳ ǎƛŜ aŀƴŀƎŜƳŜƴǘ- 
όŜƛƴǎŎƘƭƛŜǖƭƛŎƘ ŘŜǊ !ƴƭŀƎŜǾŜǊǿŀƭǘǳƴƎύΣ ±ŜǊǿŀƭǘǳƴƎǎ- ǳƴŘ !ǳǎǎŎƘǸǘπ
tungsaufgaben an Dritte delegiert hat, ohne dabei die Gesamtverant-
wortung des Verwaltungsrats abzugeben. Der Verwaltungsrat hat Me-
ŎƘŀƴƛǎƳŜƴ ȊǳǊ «ōŜǊǿŀŎƘǳƴƎ ŘŜǊ !ǳǎǸōǳƴƎ ŘƛŜǎŜǊ ŘŜƭŜƎƛŜǊǘŜƴ !ǳŦƎŀπ
ōŜƴ ŜƛƴƎŜŦǸƘǊǘΣ ŘƛŜ ŘŜǊ ǎǘŅƴŘƛƎŜƴ !ǳŦǎƛŎƘǘ ǳƴŘ CǸƘǊǳƴƎ ŘŜǎ ±ŜǊǿŀƭπ
tungsrats unterliegen. Diese Weitergabe von Aufgaben und die Ernen-
nung beaufsichtigter Dritter werden im Prospekt der Gesellschaft er-
ƭŅǳǘŜǊǘΦ LƴǎƎŜǎŀƳǘ ǳƳŦŀǎǎŜƴ ǎƛŜΥ 

(1) Laut dem Verwaltungsvertrag hat die Gesellschaft BNY Mellon 
Fund Management (Luxembourg) S.A. zu ihrer Verwaltungsgesell-
ǎŎƘŀŦǘ ŜǊƴŀƴƴǘΦ DŜƳŅǖ ŘŜƴ .ŜǎǘƛƳƳǳƴƎŜƴ ŘŜǎ ±ŜǊǿŀƭǘǳƴƎǎǾŜǊπ
ǘǊŀƎǎ ǘǊŅƎǘ ŘƛŜ ±ŜǊǿŀƭǘǳƴƎǎƎŜǎŜƭƭǎŎƘŀŦǘ ŘƛŜ ±ŜǊŀƴǘǿƻǊǘǳƴƎ ŦǸǊ Řŀǎ 
aŀƴŀƎŜƳŜƴǘ ǳƴŘ ŘƛŜ ±ŜǊǿŀƭǘǳƴƎ ŘŜǊ DŜǎŎƘŅŦǘŜ ŘŜǊ DŜǎŜƭƭǎŎƘŀŦǘ 
sowie den Vertrieb der Anteile der Fonds. Die Verwaltungsgesell-
schaft ist von der Commission de Surveillance du Secteur Financier 
("CSSF") zugelassen und steht unter ihrer Aufsicht. 

(2) 5ƛŜ ±ŜǊǿŀƭǘǳƴƎǎƎŜǎŜƭƭǎŎƘŀŦǘ Ƙŀǘ ŘƛŜ 9ǊŦǸƭƭǳƴƎ ŘŜǊ !ƴƭŀƎŜǾŜǊǿŀƭπ
ǘǳƴƎǎŀǳŦƎŀōŜƴ ŘŜǊ DŜǎŜƭƭǎŎƘŀŦǘ ǳƴŘ ƛƘǊŜǊ CƻƴŘǎ ƎŜƳŅǖ ŘŜƴ 9ǊƭŅǳπ
terungen ƛƳ tǊƻǎǇŜƪǘ ǳƴŘ ŜƴǘǎǇǊŜŎƘŜƴŘ ŘŜǊ !ǳŦŦǸƘǊǳƴƎ ƛƳ Lƴπ
haltsverzeichnis dieses Abschlusses an die jeweiligen Anlagever-
ǿŀƭǘŜǊ ǸōŜǊǘǊŀƎŜƴΦ 

Die jeweiligen Anlageverwalter tragen die unmittelbare Verant-
ǿƻǊǘǳƴƎ ŦǸǊ ŘƛŜ 9ƴǘǎŎƘŜƛŘǳƴƎŜƴ ƛƴ .ŜȊǳƎ ŀǳŦ ŘƛŜ ƭŀǳŦŜƴŘŜ ±ŜǊǿŀƭπ
tǳƴƎ ŘŜǊ CƻƴŘǎΣ ŘƛŜ ǎƛŜ ǾŜǊǿŀƭǘŜƴΦ 5ŀǊǸōŜǊ Ƙƛƴŀǳǎ ōŜǊƛŎƘǘŜƴ ǎƛŜ 
ŘŜƳ ±ŜǊǿŀƭǘǳƴƎǎǊŀǘ ǸōŜǊ ŘƛŜ ²ŜǊǘŜƴǘǿƛŎƪƭǳƴƎ ŘŜǊ Ǿƻƴ ƛƘƴŜƴ ǾŜǊπ
ǿŀƭǘŜǘŜƴ CƻƴŘǎΦ 5ƛŜ ƧŜǿŜƛƭƛƎŜƴ !ƴƭŀƎŜǾŜǊǿŀƭǘŜǊ ǾŜǊŦǸƎŜƴ ǸōŜǊ Ǿƻƴ 
ƛƘƴŜƴ ŜƛƴƎŜŦǸƘǊǘŜ ƛƴǘŜǊƴŜ YƻƴǘǊƻƭƭ- und Risikomanagementver-
fahren, ŘƛŜ ƎŜǿŅƘǊƭŜƛǎǘŜƴΣ Řŀǎǎ ǎŅƳǘƭƛŎƘŜ ƳŀǖƎŜōƭƛŎƘŜƴ wƛǎƛƪŜƴΣ 
die in Verbindung mit der Verwaltung der Fonds durch sie stehen, 
ƧŜŘŜǊȊŜƛǘ ƛŘŜƴǘƛŦƛȊƛŜǊǘΣ ǸōŜǊǿŀŎƘǘ ǳƴŘ ǾŜǊǿŀƭǘŜǘ ǿŜǊŘŜƴ ǳƴŘ ƎŜπ
ƎŜƴǸōŜǊ ŘŜƳ ±ŜǊǿŀƭǘǳƴƎǎǊŀǘ ǊŜƎŜƭƳŅǖƛƎ ŜƛƴŜ ŀƴƎŜƳŜǎǎŜƴŜ .Ŝπ
richterstattung erfolgt. Die Anlageverwalter werden von der Auf-
ǎƛŎƘǘǎōŜƘǀǊŘŜ ŘŜǊ ƧŜǿŜƛƭǎ ȊǳǎǘŅƴŘƛƎŜƴ DŜǊƛŎƘǘǎōŀǊƪŜƛǘ ǊŜƎǳƭƛŜǊǘ 
und stehen unter deren Aufsicht. 

(3) Die Verwaltungsgesellschaft hat ihre Verantwortung als Verwal-
tungs-, Register- und Transferstelle an die VerwaltǳƴƎǎǎǘŜƭƭŜ ǸōŜǊπ
ǘǊŀƎŜƴΣ ŘƛŜ ŦǸǊ ŘƛŜ ƭŀǳŦŜƴŘŜ ±ŜǊǿŀƭǘǳƴƎ ŘŜǊ DŜǎŜƭƭǎŎƘŀŦǘ ǳƴŘ ŘƛŜ 
CƻƴŘǎΣ ŜƛƴǎŎƘƭƛŜǖƭƛŎƘ ŘŜǊ .ŜǊŜŎƘƴǳƴƎ ŘŜǊ bŜǘǘƻƛƴǾŜƴǘŀǊǿŜǊǘŜΣ 
verantwortlich ist. Die Verwaltungsstelle wird von der Zentralbank 
reguliert und steht unter ihrer Aufsicht; und 

(4) BNY Mellon Investment Management EMEA Limited und BNY Mel-
lon Fund Management (Luxembourg) S.A. fungieren als Vertriebs-
ǎǘŜƭƭŜƴ ŦǸǊ ŘƛŜ CƻƴŘǎ ŘŜǊ DŜǎŜƭƭǎŎƘŀŦǘΦ 

Lƴ «ōŜǊŜƛƴǎǘƛƳƳǳƴƎ Ƴƛǘ ŘŜƴ ½ŜƴǘǊŀƭōŀƴƪ hD!²-Vorschriften ist der 
Verwaltungsrat verpflichtet, die Depotbank mit der sicheren Verwah-
ǊǳƴƎ ŘŜǊ ±ŜǊƳǀƎŜƴǎǿŜǊǘŜ ŘŜǊ DŜǎŜƭƭǎŎƘŀŦǘ Ȋǳ ōŜǘǊŀǳŜƴΦ Lƴ !ǳǎǸōǳƴƎ 
ihrer Pflicht hat die Gesellschaft The Bank of New York Mellon SA/NV, 
Dublin Branch* bestellt, damit diese ihr Treuhand-, Verwahr- und De-
potdienstleistungen erōǊƛƴƎǘΦ 5ŀǎ ¦ƴǘŜǊƴŜƘƳŜƴ ƛǎǘ Ǿƻƴ ŘŜǊ 9ǳǊƻǇŅƛπ
schen Zentralbank zugelassen und steht unter ihrer Aufsicht. 

5ŜǊ ±ŜǊǿŀƭǘǳƴƎǎǊŀǘ ŜǊƘŅƭǘ ǊŜƎŜƭƳŅǖƛƎ όƳƛƴŘŜǎǘŜƴǎ ǾƛŜǊǘŜƭƧŅƘǊƭƛŎƘύ .Ŝπ
richte von seinen beauftragten Dienstleistern und von der Depotbank, 
auf deren Grundlage er die Leistung der beauftragten Dienstleister 
und der Depotbank (je nach Fall) beurteilen kann. 

   

RECHNUNGSLEGUNG - BESCHREIBUNG DER HAUPTMERKMALE 
5ŜǊ ±ŜǊǿŀƭǘǳƴƎǎǊŀǘ ƛǎǘ ŦǸǊ ŘƛŜ 9ƛƴŦǸƘǊǳƴƎ ǳƴŘ !ǳŦǊŜŎƘǘŜǊƘŀƭǘǳƴƎ ŀƴπ
gemessener interner Kontroll- und Risikomanagementsysteme der Ge-
sellschaft im Zusammenhang mit dem Rechnungslegungsprozess ver-
antwortlich. Ziel dieser Systeme ist es, das Risiko von Fehlern oder Be-
trug beim Erreichen der Rechnungslegungsziele der Gesellschaft zu 
steuern statt ǎƛŜ ŀǳǎȊǳǎŎƘŀƭǘŜƴΦ 5ƛŜ {ȅǎǘŜƳŜ ƪǀƴƴŜƴ ƭŜŘƛƎƭƛŎƘ ŜƛƴŜƴ 
angemessenen jedoch keinen absoluten Schutz vor wesentlichen Fehl-
darstellungen oder Verlust bieten. Der Verwaltungsrat hat die Verwal-
tungsstelle mit der Verwaltung der Rechnungsunterlagen beauftragt. 

DŜǊ ±ŜǊǿŀƭǘǳƴƎǎǊŀǘ ǾŜǊŦǸƎǘ ǇŜǊ «ōŜǊǘǊŀƎǳƴƎ ŀƴ ŘƛŜ ±ŜǊǿŀƭǘǳƴƎǎǎǘŜƭƭŜ 
ǸōŜǊ ±ŜǊŦŀƘǊŜƴ ǳƳ ǎƛŎƘŜǊȊǳǎǘŜƭƭŜƴΣ Řŀǎǎ ŀƭƭŜ ǊŜƭŜǾŀƴǘŜƴ wŜŎƘƴǳƴƎǎōǸπ
ŎƘŜǊ ƻǊŘƴǳƴƎǎƎŜƳŅǖ ƎŜŦǸƘǊǘ ǿŜǊŘŜƴ ǳƴŘ ǾŜǊŦǸƎōŀǊ ǎƛƴŘΣ ŜƛƴǎŎƘƭƛŜǖπ
lich der Erstellung der Jahres- ǳƴŘ IŀƭōƧŀƘǊŜǎŀōǎŎƘƭǸǎǎŜΦ Der Jahres- 
ǳƴŘ IŀƭōƧŀƘǊŜǎŀōǎŎƘƭǳǎǎ ŘŜǊ DŜǎŜƭƭǎŎƘŀŦǘ ƳǸǎǎŜƴ ǾƻƳ ±ŜǊǿŀƭǘǳƴƎǎǊŀǘ 
der Gesellschaft genehmigt und bei der irischen Zentralbank einge-
ǊŜƛŎƘǘ ǿŜǊŘŜƴΦ 5ŜǊ WŀƘǊŜǎŀōǎŎƘƭǳǎǎ Ƴǳǎǎ ŘŀǊǸōŜǊ Ƙƛƴŀǳǎ ōŜƛ ǳƴŘ ōŜƛƳ 
Companies Registration Office (Handelsregister) eingereicht und von 
ǳƴŀōƘŅƴƎƛƎŜƴ !ōǎŎƘƭǳǎǎǇǊǸŦŜǊƴ ƎŜǇǊǸŦǘ ǿŜǊŘŜƴΣ ŘƛŜ ŘŜƳ ±ŜǊǿŀƭπ
ǘǳƴƎǎǊŀǘ ƧŅƘǊƭƛŎƘ ǸōŜǊ ƛƘǊŜ 9ǊƪŜƴƴǘƴƛǎǎŜ ōŜǊƛŎƘǘŜƴΦ 

5ŜǊ ±ŜǊǿŀƭǘǳƴƎǎǊŀǘ Ƙŀǘ ŜƛƴŜ ǳƴŀōƘŅƴƎƛƎŜ ŜȄǘŜǊƴŜ ²ƛǊǘǎŎƘŀŦǘǎǇǊǸπ
ŦǳƴƎǎƎŜǎŜƭƭǎŎƘŀŦǘ ōŜŀǳŦǘǊŀƎǘΣ ŘŜƴ WŀƘǊŜǎŀōǎŎƘƭǳǎǎ ƛƴ «ōŜǊŜinstim-
ƳǳƴƎ Ƴƛǘ ŘŜƳ /ƻƳǇŀƴƛŜǎ !Ŏǘ нлмп ƛƴ ŘŜǊ ƧŜǿŜƛƭǎ ƎǸƭǘƛƎŜƴ CŀǎǎǳƴƎ Ȋǳ 
ǇǊǸŦŜƴΦ .Ŝƛ .ŜŘŀǊŦ ōŜǳǊǘŜƛƭǘ ǳƴŘ ŜǊǀǊǘŜǊǘ ŘŜǊ ±ŜǊǿŀƭǘǳƴƎǎǊŀǘ ǿƛŎƘǘƛƎŜ 
Fragen der Rechnungslegung und Berichterstattung. 
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5ƛŜ ±ŜǊǿŀƭǘǳƴƎǎǎǘŜƭƭŜ ǘǊŅƎǘ ŘƛŜ ōŜǘǊƛŜōƭƛŎƘŜ ±ŜǊŀƴǘǿƻǊǘǳƴƎ ŦǸǊ ihre in-
ternen Kontrollen in Bezug auf das Rechnungslegungsverfahren und 
die Berichterstattung der Verwaltungsstelle an den Verwaltungsrat. 
Die Verwaltungsstelle wurde von der Zentralbank zugelassen und un-
ǘŜǊǎǘŜƘǘ ƛƘǊŜǊ !ǳŦǎƛŎƘǘ ǳƴŘ ŜǊŦǸƭƭǘ ŘƛŜ ±ƻǊǎŎƘǊƛŦǘŜƴ der Zentralbank. 

VERSAMMLUNGEN DER ANTEILINHABER 
5ƛŜ 9ƛƴōŜǊǳŦǳƴƎ ǳƴŘ 5ǳǊŎƘŦǸƘǊǳƴƎ Ǿƻƴ ±ŜǊǎŀƳƳƭǳƴƎŜƴ ŘŜǊ !ƴǘŜƛƭƛƴπ
ƘŀōŜǊ ǿŜǊŘŜƴ ŘǳǊŎƘ ŘƛŜ DǊǸƴŘǳƴƎǎǳǊƪǳƴŘŜ ǳƴŘ ŘƛŜ {ŀǘȊǳƴƎ ŘŜǊ DŜπ
ǎŜƭƭǎŎƘŀŦǘ ǳƴŘ ŘŜƴ /ƻƳǇŀƴƛŜǎ !Ŏǘ нлмп ƛƴ ŘŜǊ ƧŜǿŜƛƭǎ ƎǸƭǘƛƎŜƴ CŀǎǎǳƴƎ 
geregelt. OōƎƭŜƛŎƘ ŘŜǊ ±ŜǊǿŀƭǘǳƴƎǎǊŀǘ ƧŜŘŜǊȊŜƛǘ ŜƛƴŜ ŀǳǖŜǊƻǊŘŜƴǘƭƛŎƘŜ 
Hauptversammlung der Gesellschaft einberufen darf, muss er inner-
Ƙŀƭō Ǿƻƴ ŀŎƘǘȊŜƘƴ aƻƴŀǘŜƴ ƴŀŎƘ DǊǸƴŘǳƴƎ ŘŜǊ DŜǎŜƭƭǎŎƘŀŦǘ ǳƴŘ ƛƴπ
ƴŜǊƘŀƭō Ǿƻƴ ŦǸƴŦȊŜƘƴ aƻƴŀǘŜƴ ƴŀŎƘ ŘŜƳ 5ŀǘǳƳ ŘŜǊ ƭŜǘȊǘŜƴ WŀƘǊŜǎπ
hauptversammlung eine Jahreshauptversammlung einberufen, vo-
rausgesetzt, dass jeweils neun Monate nach Ende jedes Rechnungsle-
gungszeitraums der Gesellschaft eine Jahreshauptversammlung abge-
halten wird. 

bŀŎƘ aŀǖƎŀōŜ ŘŜǎ /ƻƳǇŀƴƛŜǎ !Ŏǘ нлмп ƛƴ ŘŜǊ ƧŜǿŜƛƭǎ ƎǸƭǘƛƎŜƴ Cŀǎsung 
ƪǀƴƴŜƴ ȊǳŘŜƳ !ƴǘŜƛƭƛƴƘŀōŜǊΣ ŘƛŜ ƳƛƴŘŜǎǘŜƴǎ Ŝƛƴ ½ŜƘƴǘŜƭ ŘŜǎ ŜƛƴƎŜπ
ȊŀƘƭǘŜƴ DǊǳƴŘƪŀǇƛǘŀƭǎ ŘŜǊ DŜǎŜƭƭǎŎƘŀŦǘ ǊŜǇǊŅǎŜƴǘƛŜǊŜƴΣ ŘŜƴ ±ŜǊǿŀƭπ
tungsrat zur Einberufung einer Versammlung der Anteilinhaber auffor-
dern. Die Einberufung der Anteilinhaber zur Jahreshauptversammlung 
bzw. zu einer Versammlung, die zur Verabschiedung eines Sonderbe-
schlusses einberufen wird, muss mindestens einundzwanzig volle Tage 
im Voraus erfolgen. 

5ƛŜ .ŜǎŎƘƭǳǎǎŦŅƘƛƎƪŜƛǘ ŜƛƴŜǊ IŀǳǇǘǾŜǊǎŀƳƳƭǳƴƎ ƛǎǘ ŜǊǊŜƛŎƘǘΣ ǿŜƴƴ 
ȊǿŜƛ !ƴǘŜƛƭƛƴƘŀōŜǊ ǇŜǊǎǀƴƭƛch oder durch Stimmrechtsvertreter anwe-
ǎŜƴŘ ǎƛƴŘΦ 5ƛŜ {ǘƛƳƳŀōƎŀōŜ ƪŀƴƴ ǇŜǊǎǀƴƭƛŎƘ ƻŘŜǊ ŘǳǊŎƘ {ǘƛƳƳǊŜŎƘǘǎπ
ǾŜǊǘǊŜǘŜǊ ŜǊŦƻƭƎŜƴΦ tŜǊ IŀƴŘȊŜƛŎƘŜƴ ǾŜǊŦǸƎǘ ƧŜŘŜǊ ǇŜǊǎǀƴƭƛŎƘ ƻŘŜǊ Ƴƛǘπ
ǘŜƭǎ {ǘƛƳƳǊŜŎƘǘǎǾŜǊǘǊŜǘǳƴƎ ŀƴǿŜǎŜƴŘŜ !ƴǘŜƛƭƛƴƘŀōŜǊ ǸōŜǊ ŜƛƴŜ 
Stimme, und jeder AnteƛƭƛƴƘŀōŜǊ ŘŜǎ aŀƴŀƎŜƳŜƴǘǎ ǾŜǊŦǸƎǘ ǸōŜǊ ŜƛƴŜ 
{ǘƛƳƳŜ ŦǸǊ ŀƭƭŜ ƴƛŎƘǘ ǇŀǊǘƛȊƛǇƛŜǊŜƴŘŜƴ !ƴǘŜƛƭŜΦ .Ŝƛ ŜƛƴŜǊ ƎŜƘŜƛƳŜƴ !ōπ
ǎǘƛƳƳǳƴƎ Ƙŀǘ ƧŜŘŜǊ !ƴǘŜƛƭƛƴƘŀōŜǊ ŜƛƴŜ {ǘƛƳƳŜ ŦǸǊ ƧŜŘŜƴ Ǿƻƴ ƛƘƳ ƎŜπ
haltenen partizipierenden Anteil und jeder Anteilinhaber des Manage-
ments eine {ǘƛƳƳŜ ŦǸǊ ŀƭƭŜ Ǿƻƴ ƛƘƳ ƎŜƘŀƭǘŜƴŜƴ ƴƛŎƘǘ-partizipierenden 
Anteile. Der Vorsitzende einer Hauptversammlung der Gesellschaft 
ƻŘŜǊ ƳƛƴŘŜǎǘŜƴǎ ŦǸƴŦ ŀƴǿŜǎŜƴŘŜ !ƴǘŜƛƭǎƛƴƘŀōŜǊ ƻŘŜǊ Ŝƛƴ ƻŘŜǊ ƳŜƘπ
rere Anteilsinhaber, die mindestens ein Zehntel der in Umlauf befind-
liŎƘŜƴ !ƴǘŜƛƭŜ ǊŜǇǊŅǎŜƴǘƛŜǊŜƴ ǳƴŘ ŀǳŦ ŜƛƴŜǊ ǎƻƭŎƘŜƴ ±ŜǊǎŀƳƳƭǳƴƎ 
ǎǘƛƳƳōŜǊŜŎƘǘƛƎǘ ǎƛƴŘΣ ƪǀƴƴŜƴ ŜƛƴŜ ƎŜƘŜƛƳŜ ²ŀƘƭ ōŜŀƴǘǊŀƎŜƴΦ 

5ƛŜ !ƴǘŜƛƭƛƴƘŀōŜǊ ƪǀƴƴŜƴ ōŜǎŎƘƭƛŜǖŜƴΣ ŜƛƴŜƴ ƻǊŘŜƴǘƭƛŎƘŜƴ .ŜǎŎƘƭǳǎǎ 
oder einen Sonderbeschluss auf einer Anteilinhaberversammlung zu 
genehmigen. Ein ordentlicher Beschluss der Gesellschaft oder der An-
teilinhaber eines bestimmten Fonds oder einer bestimmten Anteils-
klasse erfordert die absolute Mehrheit der abgegebenen Stimmen der 
Anteilinhaber, die bei der Versammlung, im Rahmen derer der Be-
ǎŎƘƭǳǎǎ ǾƻǊƎŜǎŎƘƭŀƎŜƴ ǿƛǊŘΣ ǇŜǊǎǀƴƭƛŎƘ ƻŘŜǊ ŘǳǊŎƘ {ǘƛƳƳǊŜŎƘǘǎǾŜǊǘǊŜπ
ǘŜǊ ƛƘǊŜ {ǘƛƳƳŜ ŀōƎŜōŜƴΦ CǸǊ ŜƛƴŜƴ {ƻƴŘŜǊōŜǎŎƘƭǳǎǎ ŘŜǊ DŜǎŜƭƭǎŎƘŀŦǘ 
oder der Anteilsinhaber eines bestimmten Fonds oder einer bestimm-
ǘŜƴ !ƴǘŜƛƭǎƪƭŀǎǎŜΣ ǳƴǘŜǊ ŀƴŘŜǊŜƳ ŜƛƴŜƴ .ŜǎŎƘƭǳǎǎ ȊǳǊ &ƴderung der 
DǊǸƴŘǳƴƎǎǳǊƪǳƴŘŜ ǳƴŘ ŘŜǊ {ŀǘȊǳƴƎΣ ƛǎǘ ŜƛƴŜ aŜƘǊƘŜƛǘ Ǿƻƴ ƳƛƴŘŜǎπ
ǘŜƴǎ тр҈ ŘŜǊ ǇŜǊǎǀƴƭƛŎƘ ƻŘŜǊ ŘǳǊŎƘ {ǘƛƳƳǊŜŎƘǘǎǾŜǊǘǊŜǘŜǊ ŀǳŦ ŘŜǊ 
Hauptversammlung anwesenden und abstimmenden Anteilsinhaber 
erforderlich. 

ZUSAMMENSETZUNG UND ARBEIT DES VERWALTUNGSRATS 
¦b5 59w !¦{{/I«{{9 
Sofern auf einer Hauptversammlung durch ordentlichen Beschluss der 
DŜǎŜƭƭǎŎƘŀŦǘ ƴƛŎƘǘǎ ŀƴŘŜǊŜǎ ōŜǎǘƛƳƳǘ ƛǎǘΣ ōŜǘǊŅƎǘ ŘƛŜ !ƴȊŀƘƭ ŘŜǊ ±ŜǊπ
ǿŀƭǘǳƴƎǎǊŀǘǎƳƛǘƎƭƛŜŘŜǊ ƳƛƴŘŜǎǘŜƴǎ ȊǿŜƛ ǳƴŘ ƘǀŎƘǎǘŜƴǎ ȊǿǀƭŦΦ 5ŜǊ 

derzeitige Verwaltungsrat der Gesellschaft setzt sich aus vier Verwal-
tungsratsmitgliedern zusammen, die im Verzeichnis dieses Abschlus-
ǎŜǎ ŀǳŦƎŜŦǸƘǊǘ ǎƛƴŘΦ 

5ƛŜ DŜǎŎƘŅŦǘǎǘŅǘƛƎƪŜƛǘ ŘŜǊ DŜǎŜƭƭǎŎƘŀŦǘ ǿƛǊŘ Ǿƻƴ ŘŜƴ ±ŜǊǿŀƭǘǳƴƎǎǊŀǘǎπ
mitgliedern geleitet, die alle entsprechenden Vollmachten der Gesell-
sŎƘŀŦǘ ƎŜƳŅǖ ŘŜƳ /ƻƳǇŀƴƛŜǎ !Ŏǘ нлмп ƛƴ ǎŜƛƴŜǊ ŀƪǘǳŜƭƭŜƴ CŀǎǎǳƴƎ 
ƻŘŜǊ ŘŜǊ {ŀǘȊǳƴƎ ŘŜǊ DŜǎŜƭƭǎŎƘŀŦǘ ŀǳǎǸōŜƴΦ 9ƛƴ ±ŜǊǿŀƭǘǳƴƎǎǊŀǘǎƳƛǘπ
glied kann jederzeit eine Verwaltungsratssitzung einberufen, der Un-
ǘŜǊƴŜƘƳŜƴǎǎŜƪǊŜǘŅǊ Ƴǳǎǎ ŀǳŦ !ǳŦŦƻǊŘŜǊǳƴƎ ŘŜǎ ±ŜǊǿŀƭǘǳƴƎǎǊŀǘŜǎ 
eine Verwaltungsratssitzung einberufen. Die bei einer Verwaltungs-
ratssitzung auftauchenden Fragen werden durch Stimmenmehrheit 
entschieden. Bei Stimmengleichheit hat der Vorsitzende eine zweite 
ƻŘŜǊ ŜƴǘǎŎƘŜƛŘŜƴŘŜ {ǘƛƳƳŜΦ 5ƛŜ ŜǊŦƻǊŘŜǊƭƛŎƘŜ .ŜǎŎƘƭǳǎǎŦŅƘƛƎƪŜƛǘ ŦǸǊ 
die Abhandlung der Tagesordnungspunkte bei einer Verwaltungsrats-
sitzung wird von den Verwaltungsratsmitgliedern festgelegt und ist an-
sonsten mit zwei Stimmen erreicht. Die wichtigsten Managementfunk-
ǘƛƻƴŜƴ ŘŜǊ ±ŜǊǿŀƭǘǳƴƎǎƎŜǎŜƭƭǎŎƘŀŦǘ ǿŜǊŘŜƴ ƛƴ «ōŜǊŜƛnstimmung mit 
dem Business Plan an die designierten Verwaltungsratsmitglieder de-
legiert. 

5L±9w{L¢&¢{9wY[&w¦bD 
Lƴ !ƴŜǊƪŜƴƴǳƴƎ ŘŜǊ .ŜŘŜǳǘǳƴƎ ǳƴŘ ŘŜǎ ²ŜǊǘŜǎ Ǿƻƴ 5ƛǾŜǊǎƛǘŅǘ Ƙŀǘ ŘŜǊ 
±ŜǊǿŀƭǘǳƴƎǎǊŀǘ ƛƳ {ŜǇǘŜƳōŜǊ нлмф ŜƛƴŜ 5ƛǾŜǊǎƛǘŅǘǎǇƻƭƛǘƛƪ ŀƴƎŜƴƻƳπ
men, die auf deǊ ƴŅŎƘǎǘŜƴ {ƛǘȊǳƴƎ ŘŜǎ ±ŜǊǿŀƭǘǳƴƎǎǊŀǘǎ ƛƳ WŀƴǳŀǊ нлнл 
ǾŜǊŀōǎŎƘƛŜŘŜǘ ǿǳǊŘŜΦ 5ƛŜǎŜ 5ƛǾŜǊǎƛǘŅǘǎǇƻƭƛǘƛƪ ǘǊŅƎǘ ŘŜƴ ±ƻǊǘŜƛƭŜƴ 
Rechnung, die eine Besetzung des Verwaltungsrats mit Personen mit 
ǳƴǘŜǊǎŎƘƛŜŘƭƛŎƘŜƴ IƛƴǘŜǊƎǊǸƴŘŜƴΣ 9ǊŦŀƘǊǳƴƎŜƴ ǳƴŘ !ƴǎƛŎƘǘŜƴ Ƴƛǘ ǎƛŎƘ 
brƛƴƎǘΣ ŜƛƴǎŎƘƭƛŜǖƭƛŎƘ tŜǊǎƻƴŜƴΣ ŘƛŜ ȊǳǊ IŜǘŜǊƻƎŜƴƛǘŅǘ ŘŜǎ ±ŜǊǿŀƭπ
ǘǳƴƎǎǊŀǘǎ ōŜƛǘǊŀƎŜƴΦ ½ƛŜƭ ŘŜǊ 5ƛǾŜǊǎƛǘŅǘǎǇƻƭƛǘƛƪ ƛǎǘ ŘƛŜ CǀǊŘŜǊǳƴƎ Ǿƻƴ 
±ƛŜƭŦŀƭǘ ƛƳ ±ŜǊǿŀƭǘǳƴƎǎǊŀǘΦ 5ƛŜǎŜ 5ƛǾŜǊǎƛǘŅǘǎǇƻƭƛǘƛƪ ǿƛǊŘ ƛƴ ½ǳƪǳƴŦǘ ǳƳπ
gesetzt, indem sichergestellt wird, dass Neuernennungen in den Ver-
waltungsrat auf der Grundlage von Verdiensten vorgenommen wer-
ŘŜƴΦ 5ŀōŜƛ ǿŜǊŘŜƴ ŘƛŜ ǎǇŜȊƛŦƛǎŎƘŜƴ CŅƘƛƎƪŜƛǘŜƴ ǳƴŘ 9ǊŦŀƘǊǳƴƎŜƴΣ ŘƛŜ 
¦ƴŀōƘŅƴƎƛƎƪŜƛǘ ǳƴŘ Řŀǎ ²ƛǎǎŜƴ ōŜǊǸŎƪǎƛŎƘǘƛƎǘΣ ŘƛŜ ŜǊŦƻǊŘŜǊƭƛŎƘ ǎƛƴŘΣ 
um einen vielschichtigen Verwaltungsrat und die Vorteile der Vielfalt 
Ȋǳ ƎŜǿŅƘǊƭŜƛǎǘŜƴΣ ŘƛŜ ƧŜŘŜǊ YŀƴŘƛŘŀǘ ƛƴ ŘƛŜ DŜǎŀƳǘȊǳǎŀƳƳŜƴǎŜǘȊǳƴƎ 
ŘŜǎ ±ŜǊǿŀƭǘǳƴƎǎǊŀǘǎ ŜƛƴōǊƛƴƎŜƴ ǿǸǊŘŜΦ {Ŝƛǘ ŘƛŜ 5ƛǾŜǊǎƛǘŅǘǎǊƛŎƘǘƭƛƴƛŜ 
ŀƴƎŜƴƻƳƳŜƴ ǿǳǊŘŜΣ Ǝŀō Ŝǎ ŜƛƴŜ .ŜǎǘŜƭƭǳƴƎ ƛƴ ŘŜƴ ǳƴŘ ŜƛƴŜƴ wǸŎƪǘǊƛǘǘ 
vom Vorstand. 

DER VERWALTUNGSRAT 
bŀŎƘŦƻƭƎŜƴŘ ŜƛƴŜ [ƛǎǘŜ Ƴƛǘ ŘŜƴ bŀƳŜƴ ŘŜǊ tŜǊǎƻƴŜƴΣ ŘƛŜ ǿŅƘǊŜƴŘ ŘŜǎ 
DŜǎŎƘŅŦǘǎƧŀƘǊŜǎ ȊǳƳ омΦ 5ŜȊŜƳōŜǊ нлнл aƛǘƎƭƛŜŘŜǊ ŘŜǎ ±ŜǊǿŀƭǘǳƴƎǎπ
rates waren: 

David Dillon (Ire)* ̂
Gerald Rehn (US-Amerikaner) 
Greg Brisk (Brite) 

Michael Meagher όLǊŜύϣ όȊǳǊǸŎƪƎŜǘǊŜǘŜƴ ŀƳ омΦ 5ŜȊŜƳōŜǊ нлнлύ< 
Claire Cawley (Irin)^ (bestellt am 31. Dezember 2020)< 
 
!ƭƭŜ ±ŜǊǿŀƭǘǳƴƎǎǊŀǘǎƳƛǘƎƭƛŜŘŜǊ ǎƛƴŘ ƴƛŎƘǘ ƎŜǎŎƘŅŦǘǎŦǸƘǊŜƴŘŜ ±ŜǊǿŀƭπ
tungsratsmitglieder. 

* Vorsitzender des Verwaltungsrats  
^ ¦ƴŀōƘŅƴƎƛƎŜǎ ±ŜǊǿŀƭǘǳƴƎǎǊŀǘǎƳƛǘƎƭƛŜŘ 
< {ƛŜƘŜ 9ǊƭŅǳǘŜǊǳƴƎ нл ȊǳƳ WŀƘǊŜǎŀōǎŎƘƭǳǎǎΦ 
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BETEILIGUNGEN DER VERWALTUNGSRATSMITGLIEDER UND DES 
D9{9[[{/I!C¢{{9Yw9¢&w{ 

5ƛŜ ±ŜǊǿŀƭǘǳƴƎǎǊŀǘǎƳƛǘƎƭƛŜŘŜǊ όŜƛƴǎŎƘƭƛŜǖƭƛŎƘ ƛƘǊŜǊ !ƴƎŜƘǀǊƛƎŜƴύ ǳƴŘ 
ŘŜǊ DŜǎŜƭƭǎŎƘŀŦǘǎǎŜƪǊŜǘŅǊ ¢ǳŘƻǊ ¢Ǌǳǎǘ [ƛƳƛǘŜŘ ƘƛŜƭǘŜƴ ǿŅƘǊŜƴŘ ŘŜǎ DŜπ
ǎŎƘŅŦǘǎƧŀƘǊŜǎ ȊǳƳ омΦ 5ŜȊŜƳōŜǊ нлнл ǳƴŘ ȊǳƳ омΦ 5ŜȊŜƳōŜǊ нлмф 
keine Beteiligungen an der Gesellschaft. 

Gerald Rehn und Greg Brisk sind zudem Verwaltungsratsmitglieder des 
Managers. David Dillon ist am 30. Juni 2020 als Mitglied des Verwal-
ǘǳƴƎǎǊŀǘǎ ŘŜǎ aŀƴŀƎŜǊǎ ȊǳǊǸŎƪƎŜǘǊŜǘŜƴΦ LƳ [ŀǳŦŜ ŘŜǎ DŜǎŎƘŅŦǘǎƧŀƘǊŜǎ 
ǎƛƴŘ ±ŜǊǿŀƭǘǳƴƎǎƎŜōǸƘǊŜƴ ƛƴ IǀƘŜ Ǿƻƴ ¦{5 фтΦфупΦрнп όомΦ 5ŜȊŜƳπ
ber 2019: USD 103.915.807) entstanden. 

Greg Brisk und Gerald Rehn haben auf ihren Rechtsanspruch auf eine 
±ŜǊƎǸǘǳƴƎ ƛƘǊŜǊ ¢ŅǘƛƎƪŜƛǘ ŀƭǎ ±ŜǊǿŀƭǘǳƴƎǎǊŀǘǎƳƛǘƎƭƛŜŘŜǊ ƛƴ ŘŜƴ DŜπ
ǎŎƘŅŦǘǎƧŀƘǊŜƴ ȊǳƳ омΦ 5ŜȊŜƳōŜǊ нлнл ǳƴŘ омΦ 5ŜȊŜƳōŜǊ нлмф ǾŜǊπ
zichtet. 

POLITISCHE SPENDEN 
Lƴ ŘŜƴ DŜǎŎƘŅŦǘǎƧŀƘǊŜƴ ȊǳƳ омΦ 5ŜȊŜƳōŜǊ нлнл ǳƴŘ ȊǳƳ ом. Dezem-
ber 2019 wurden von der Gesellschaft keine politischen Spenden ge-
macht. 

hCC9b[9D¦bD ±hb LbChwa!¢Lhb9b !b 5L9 !.{/I[¦{{tw«π
FER 
Nach Kenntnis jeder Person, die zum Zeitpunkt der Genehmigung des 
vorliegenden Berichts Mitglied des Verwaltungsrates war, gibt es 
ƪŜƛƴŜ ǇǊǸŦǳƴƎǎǊŜƭŜǾŀƴǘŜƴ LƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴŜƴΣ ōŜƛ ŘŜƴŜƴ Ŝǎ ǎƛŎƘ ǳƳ !ƴƎŀπ
ōŜƴ ƘŀƴŘŜƭǘΣ ŘƛŜ ŘƛŜ !ōǎŎƘƭǳǎǎǇǊǸŦŜǊ ƛƴ ±ŜǊōƛƴŘǳƴƎ Ƴƛǘ ŘŜǊ 9ǊǎǘŜƭƭǳƴƎ 
ƛƘǊŜǎ .ŜǊƛŎƘǘǎ ōŜƴǀǘƛƎŜƴΣ ǸōŜǊ ŘƛŜ ǎƛŜ ŘƛŜ !ōǎŎƘƭǳǎǎǇǊǸŦŜǊ ƴƛŎƘǘ ƛƴ 
Kenntnis gesetzt haben. Jedes VerwaltungsratmiǘƎƭƛŜŘ Ƙŀǘ ŀƭƭŜ aŀǖπ
nahmen ergriffen, die es als Verwaltungsratmitglied ergreifen muss, 
ǳƳ ǎƛŎƘ ǎŅƳǘƭƛŎƘŜ ǊŜƭŜǾŀƴǘŜƴ wŜŎƘƴǳƴƎǎƭŜƎǳƴƎǎƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴŜƴ Ȋǳ ōŜπ
ǎŎƘŀŦŦŜƴ ǳƴŘ ǳƳ ǎƛŎƘŜǊȊǳǎǘŜƭƭŜƴΣ Řŀǎǎ ŘƛŜǎŜ ŘŜƴ !ōǎŎƘƭǳǎǎǇǊǸŦŜǊƴ ȊǳǊ 
±ŜǊŦǸƎǳƴƎ ƎŜǎǘŜƭƭǘ ǿŜǊŘŜƴΦ 

¦b!.I&bDLD9 !.{/I[¦{{tw«C9w 

Der Verwaltungsrat hat Ernst & Young mit Wirkung zum 2. September 
нлмп Ȋǳ !ōǎŎƘƭǳǎǎǇǊǸŦŜǊƴ ŘŜǊ DŜǎŜƭƭǎŎƘŀŦǘ ŜǊƴŀƴƴǘΦ 

9Ǌƴǎǘ ϧ ¸ƻǳƴƎ ƘŀōŜƴ ƛƘǊŜ !ōǎƛŎƘǘΣ ƛƳ !Ƴǘ Ȋǳ ōƭŜƛōŜƴΣ ƎŜƳŅǖ {ŜŎǘƛƻƴ 
383 (2) des Companies Act, 2014, bekundet.  

Im Namen des Verwaltungsrats 

Verwaltungsratsmitglied ς Claire Cawley 

Verwaltungsratsmitglied ς David Dillon 

Datum: 15. April 2021 
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BERICHT DER DEPOTBANK 
 

CǸǊ ŘŜƴ .ŜǊƛŎƘǘǎȊŜƛǘǊŀǳƳ ǾƻƳ мΦ WŀƴǳŀǊ нлнл ōƛǎ омΦ De-
ȊŜƳōŜǊ нлнл όŘŜǊ αBerichtszeitraumάύ 

 
¢ƘŜ .ŀƴƪ ƻŦ bŜǿ ¸ƻǊƪ aŜƭƭƻƴ {!κb±Σ 5ǳōƭƛƴ .ǊŀƴŎƘ όŘƛŜ αDepot-
bankάΣ αwirάΣ αunsάύ Ƙŀǘ ƛƴ ƛƘǊŜǊ 9ƛƎŜƴǎŎƘŀŦǘ ŀƭǎ 5ŜǇƻǘōŀƴƪ ŘŜǊ 
DŜǎŜƭƭǎŎƘŀŦǘ ŘƛŜ CǸƘǊǳƴƎ ŘŜǊ DŜǎŎƘŅŦǘŜ ŘŜǊ .b¸ aŜƭƭƻƴ Dƭƻōŀƭ 
CǳƴŘǎ ǇƭŎ όŘƛŜ αDŜǎŜƭƭǎŎƘŀŦǘάύ ƛƳ .ŜǊƛŎƘǘǎȊŜƛǘǊŀǳƳ ǳƴǘŜǊǎǳŎƘǘΦ  
 
5ƛŜǎŜǊ .ŜǊƛŎƘǘΣ ŜƛƴǎŎƘƭƛŜǖƭƛŎƘ ŘŜǎ tǊǸŦǳƴƎǎǾŜǊƳŜǊƪǎΣ ǿǳǊŘŜ ŀǳǎπ
ǎŎƘƭƛŜǖƭƛŎƘ ŦǸǊ ŘƛŜ !ƴǘŜƛƭƛƴƘŀōŜǊ ŘŜǊ DŜǎŜƭƭǎŎƘŀŦǘ ƎŜƳŅǖ ǳƴǎŜǊŜǊ 
wƻƭƭŜ ŀƭǎ 5ŜǇƻǘōŀƴƪ ŘŜǊ DŜǎŜƭƭǎŎƘŀŦǘ ǳƴŘ ŀǳǎǎŎƘƭƛŜǖƭƛŎƘ Ȋǳ ŘƛŜǎŜƳ 
½ǿŜŎƪ ŜǊǎǘŜƭƭǘΦ aƛǘ ŘŜǊ 9ǊǘŜƛƭǳƴƎ ŘŜǎ tǊǸŦǳƴƎǎǾŜǊƳŜǊƪǎ ǸōŜǊƴŜƘπ
men wir keine Verantwortung in sonstiger Hinsicht oder gegen-
ǸōŜǊ ŀƴŘŜǊŜƴ tŜǊǎƻƴŜƴΣ ŘŜnen dieser Bericht zur Einsichtnahme 
vorgelegt wird. 

Verantwortlichkeiten der Verwahrstelle  
Unsere Pflichten und Verantwortlichkeiten werden in Vorschrift 
оп ŘŜǊ wƛŎƘǘƭƛƴƛŜ ŘŜǊ 9ǳǊƻǇŅƛǎŎƘŜƴ DŜƳŜƛƴǎŎƘŀŦǘŜƴ όǸōŜǊ hǊƎŀπ
ƴƛǎƳŜƴ ŦǸǊ ƎŜƳŜƛƴǎŀƳŜ !ƴƭŀƎŜƴ ƛƴ ²ŜǊǘǇŀǇieren) von 2011 (S.I. 
bǊΦ орн Ǿƻƴ нлммύΣ ƛƴ ŘŜǊ ƧŜǿŜƛƭǎ ŀƪǘǳŜƭƭŜƴ CŀǎǎǳƴƎΣ ŜǊƭŅǳǘŜǊǘΦ  
 
¦ƴǎŜǊ .ŜǊƛŎƘǘ Ǝƛōǘ !ǳǎƪǳƴŦǘ ŘŀǊǸōŜǊΣ ƻō ŘƛŜ DŜǎŜƭƭǎŎƘŀŦǘ ƴŀŎƘ ǳƴπ
ǎŜǊŜǊ !ǳŦŦŀǎǎǳƴƎ ƛƴ ŘƛŜǎŜƳ ½ŜƛǘǊŀǳƳ ƛƴ «ōŜǊŜƛƴǎǘƛƳƳǳƴƎ Ƴƛǘ ƛƘπ
ǊŜƴ DǊǸƴŘǳƴƎǎǳƴǘŜǊƭŀƎŜƴ όŘƛŜ αDǊǸƴŘǳƴƎǎǳǊƪǳnde und Sat-
ȊǳƴƎάύ ǎƻǿƛŜ ŘŜƴ ±ƻǊǎŎƘǊƛŦǘŜƴ ƎŜŦǸƘǊǘ ǿǳǊŘŜΦ 5ƛŜ DŜǎŜƭƭǎŎƘŀŦǘ 
ǘǊŅƎǘ ŘƛŜ DŜǎŀƳǘǾŜǊŀƴǘǿƻǊǘǳƴƎ ŘŀŦǸǊΣ Řŀǎǎ ŘƛŜǎŜ .ŜǎǘƛƳƳǳƴƎŜƴ 
eingehalten werden. Hat die Gesellschaft die Bestimmungen 
ƴƛŎƘǘ ŜǊŦǸƭƭǘΣ ƳǸǎǎŜƴ ǿƛǊ ŀƭǎ 5ŜǇƻǘōŀƴƪ ŘƛŜ DǊǸƴŘŜ ƘƛŜǊŦǸǊ ŀƴƎŜπ
bŜƴ ǳƴŘ ŀǳǖŜǊŘŜƳ ŘŀǊƭŜƎŜƴΣ ƛƴ ǿŜƭŎƘŜǊ IƛƴǎƛŎƘǘ ǎƛŜ ŘƛŜǎŜ ƴƛŎƘǘ 
ŜǊŦǸƭƭǘ Ƙŀǘ ǳƴŘ ǿŜƭŎƘŜ aŀǖƴŀƘƳŜƴ ŘƛŜ DŜǎŜƭƭǎŎƘŀŦǘ ȊǳǊ .ŜǎŜƛǘƛπ
gung dieser Situation ergriffen hat.  
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5ƛŜ 5ŜǇƻǘōŀƴƪ ƴƛƳƳǘ ŀƭƭŜ tǊǸŦǳƴƎŜƴ ǾƻǊΣ ŘƛŜ ǎƛe in eigenem Er-
ƳŜǎǎŜƴ ŦǸǊ ŀƴƎŜƳŜǎǎŜƴ ƘŅƭǘ ǳƳ ǎƛŎƘŜǊȊǳǎǘŜƭƭŜƴΣ Řŀǎǎ ŘƛŜ DŜǎŜƭƭπ
ǎŎƘŀŦǘ ƛƴ ƧŜŘŜǊ ǿŜǎŜƴǘƭƛŎƘŜƴ IƛƴǎƛŎƘǘ όƛύ ƛƴ «ōŜǊŜƛƴǎǘƛƳƳǳƴƎ Ƴƛǘ 
ŘŜƴ ƛƴ ŘŜǊ {ŀǘȊǳƴƎ ǳƴŘ DǊǸƴŘǳƴƎǎǳǊƪǳƴŘŜ ǳƴŘ ŘŜƴ ōŜǘǊŜŦŦŜƴŘŜƴ 
Vorschriften verankerten Anlage- und KreditaufnahmebeǎŎƘǊŅƴπ
ƪǳƴƎŜƴ ǳƴŘ όƛƛύ ŘŀǊǸōŜǊ Ƙƛƴŀǳǎ ƛƴ «ōŜǊŜƛƴǎǘƛƳƳǳƴƎ Ƴƛǘ ŘŜǊ {ŀǘπ
ȊǳƴƎ ǳƴŘ DǊǸƴŘǳƴƎǎǳǊƪǳƴŘŜ ǎƻǿƛŜ ŘŜƴ ōŜǘǊŜŦŦŜƴŘŜƴ ±ƻǊǎŎƘǊƛŦπ
ǘŜƴ ƎŜŦǸƘǊǘ ǿǳǊŘŜΦ  
 

.9{¢&¢LD¦bD{±9wa9wY  
²ƛǊ ǎƛƴŘ ŘŜǊ aŜƛƴǳƴƎΣ Řŀǎǎ ŘƛŜ DŜǎŎƘŅŦǘŜ ŘŜǊ DŜǎŜƭƭǎŎƘŀŦǘ ǿŅƘπ
rend des Zeitraums in allen ǿŜǎŜƴǘƭƛŎƘŜƴ !ǎǇŜƪǘŜƴ ƛƴ «ōŜǊŜƛƴπ
ǎǘƛƳƳǳƴƎ Ƴƛǘ ŦƻƭƎŜƴŘŜƴ ±ƻǊǎŎƘǊƛŦǘŜƴ ƎŜŦǸƘǊǘ ǿǳǊŘŜƴΥ 

(i) ƎŜƳŅǖ ŘŜƴ ŘǳǊŎƘ ŘƛŜ {ŀǘȊǳƴƎ ǳƴŘ DǊǸƴŘǳƴƎǎǳǊƪǳƴŘŜ ŘŜǊ 
Gesellschaft sowie die Richtlinien festgesetzten Anlage- und 
YǊŜŘƛǘŀǳŦƴŀƘƳŜōŜǎŎƘǊŅƴƪǳƴƎŜƴ ŘŜǊ DŜǎŜƭƭǎŎƘŀŦǘΤ ǳƴŘ 

(ii) im «ōǊƛƎŜƴ ƎŜƳŅǖ ŘŜƴ .ŜǎǘƛƳƳǳƴƎŜƴ ŘŜǊ DǊǸƴŘǳƴƎǎǳǊπ
kunde und der Satzung sowie den Vorschriften. 

 

MICHELLE MORONEY 

 
Michelle Moroney 
CǸǊ ǳƴŘ ƛƳ bŀƳŜƴ Ǿƻƴ  
The Bank of New York Mellon SA/NV, Dublin Branch 
wƛǾŜǊǎƛŘŜ нΣ{ƛǊ WƻƘƴ wƻƎŜǊǎƻƴΩǎ vǳŀȅΣ DǊŀƴŘ /ŀƴŀƭ Dock 
Dublin 2, D02 KV60  
Irland  
Datum: 15. April 2021 
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.9{¢&¢LD¦bD{±9wa9wY 
Wir haben den Jahresabschluss von BNY Mellon Global Funds plc όαŘƛŜ 
DŜǎŜƭƭǎŎƘŀŦǘάύ ŦǸǊ Řŀǎ DŜǎŎƘŅŦǘǎƧŀƘǊ ȊǳƳ 5ƻƴƴŜǊǎǘŀƎΣ омΦ 5ŜȊŜƳōŜǊ 
нлнл ƎŜǇǊǸŦǘΦ 5ƛŜǎŜǊ ǳƳŦŀǎǎǘ ŘƛŜ !ǳŦǎǘŜƭƭǳƴƎ ŘŜǊ CƛƴŀƴȊƭŀƎŜΣ ŘƛŜ DŜπ
ǎŀƳǘŜǊƎŜōƴƛǎǊŜŎƘƴǳƴƎΣ ŘƛŜ !ǳŦǎǘŜƭƭǳƴƎ ŘŜǊ &ƴŘŜǊǳƴƎŜƴ ŘŜǎ ŘŜƴ LƴƘŀπ
ōŜǊƴ Ǿƻƴ ŜƛƴƭǀǎōŀǊŜƴΣ ǇŀǊǘƛȊƛǇƛŜǊŜƴŘŜƴ !ƴǘŜƛƭŜƴ ȊǳȊuschreibenden 
bŜǘǘƻǾŜǊƳǀƎŜƴǎΣ 9ǊƭŅǳǘŜǊǳƴƎŜƴ ȊǳƳ WŀƘǊŜǎōŜǊƛŎƘǘ ǎƻǿƛŜ ŘƛŜ ½ǳǎŀƳπ
menfassung der wichtigsten Bilanzierungs- und Bewertungsverfahren 
ƛƴ 9ǊƭŅǳǘŜǊǳƴƎ мΦ .Ŝƛ ŘŜǊ 9ǊǎǘŜƭƭǳƴƎ ŘŜǎ !ōǎŎƘƭǳǎǎŜǎ ǿǳǊŘŜƴ ŘƛŜ ƎŜǎŜǘȊπ
lichen Vorgaben in Irland und die RechnungsƭŜƎǳƴƎǎƎǊǳƴŘǎŅǘȊŜΣ Ŝƛƴπ
ǎŎƘƭƛŜǖƭƛŎƘ Cw{ млн α¢ƘŜ CƛƴŀƴŎƛŀƭ wŜǇƻǊǘƛƴƎ {ǘŀƴŘŀǊŘ !ǇǇƭƛŎŀōƭŜ ƛƴ ǘƘŜ 
¦Y ŀƴŘ ǘƘŜ wŜǇǳōƭƛŎ ƻŦ LǊŜƭŀƴŘά ōŜǊǸŎƪǎƛŎƘǘƛƎǘΣ ŘŜǊ ǾƻƳ CƛƴŀƴŎƛŀƭ wŜπ
ǇƻǊǘƛƴƎ /ƻǳƴŎƛƭ ƛƳ ±ŜǊŜƛƴƛƎǘŜƴ YǀƴƛƎǊŜƛŎƘ ƘŜǊŀǳǎƎŜƎŜōŜƴ ǿǳǊŘŜΦ 

Unseres Erachtens 

ω vermittelt deǊ WŀƘǊŜǎŀōǎŎƘƭǳǎǎ Ŝƛƴ ŘŜƴ ǘŀǘǎŅŎƘƭƛŎƘŜƴ ±ŜǊƘŅƭǘƴƛǎǎŜƴ 
ŜƴǘǎǇǊŜŎƘŜƴŘŜǎ .ƛƭŘ ŘŜǊ ±ŜǊƳǀƎŜƴǎǿŜǊǘŜΣ ±ŜǊōƛƴŘƭƛŎƘƪŜƛǘŜƴ ǳƴŘ 
der Finanzlage der Gesellschaft zum Donnerstag, 31. Dezember 
нлнл ǎƻǿƛŜ ŘŜǎ DŜǿƛƴƴǎκ±ŜǊƭǳǎǘǎ ŦǸǊ Řŀǎ ŀƴ ŘŜƳ ƎŜƴŀƴƴǘŜƴ 5ŀπ
tum abgelaufene GescƘŅŦǘǎƧŀƘǊΤ 

ω ǿǳǊŘŜƴ ŘƛŜ CƛƴŀƴȊŀǳǎǿŜƛǎŜ ƻǊŘƴǳƴƎǎƎŜƳŅǖ ƛƴ «ōŜǊŜƛƴǎǘƛƳƳǳƴƎ 
Ƴƛǘ ŘŜƳ ƛƳ ±ŜǊŜƛƴƛƎǘŜƴ YǀƴƛƎǊŜƛŎƘ ǳƴŘ ŘŜǊ wŜǇǳōƭƛƪ LǊƭŀƴŘ ŀƴȊǳπ
wendenden Finanzberichterstattungsstandard FRS 102 erstellt 
und 

ω ǿǳǊŘŜ ŘŜǊ WŀƘǊŜǎŀōǎŎƘƭǳǎǎ ƻǊŘƴǳƴƎǎƎŜƳŅǖ ƛƴ «ōŜǊŜƛƴǎǘƛƳƳǳƴƎ 
mit den Anforderungen des Companies Act 2014, den Richtlinien 
ŘŜǊ 9ǳǊƻǇŅƛǎŎƘŜƴ DŜƳŜƛƴǎŎƘŀŦǘŜƴ όǸōŜǊ ŘƛŜ hǊƎŀƴƛǎƳŜƴ ŦǸǊ ƎŜπ
ƳŜƛƴǎŀƳŜ !ƴƭŀƎŜƴ ƛƴ ²ŜǊǘǇŀǇƛŜǊŜƴύ Ǿƻƴ нлмм όŘƛŜ αhD!²-Richt-
ƭƛƴƛŜƴάύ όƛƴ ƛƘǊŜǊ ŀƪǘǳŜƭƭŜƴ CŀǎǎǳƴƎύ ǳƴŘ ŘŜƴ ±ƻǊǎŎƘǊƛŦǘŜƴ Řer Cent-
ral Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section 48(1)) 
(Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) 
von 2019 erstellt. 
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²ƛǊ ƘŀōŜƴ ǳƴǎŜǊŜ tǊǸŦǳƴƎ ƎŜƳŅǖ ŘŜƴ LƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀƭ {ǘŀƴŘŀǊŘǎ ƻƴ !ǳπ
ŘƛǘƛƴƎ όLǊƭŀƴŘύ όL{!ǎ όLǊƭŀƴŘύύ ǳƴŘ ƎŜƭǘŜƴŘŜƳ wŜŎƘǘ ŘǳǊŎƘƎŜŦǸƘǊǘΦ ¦ƴπ
ǎŜǊŜ !ǳŦƎŀōŜƴ ƎŜƳŅǖ ŘƛŜǎŜƴ DǊǳƴŘǎŅǘȊŜƴ ǎƛƴŘ ƛƳ !ōǎŎƘƴƛǘǘ α!ǳŦƎŀπ
ōŜƴ ŘŜǎ !ōǎŎƘƭǳǎǎǇǊǸŦŜǊǎ ƛƳ ½ǳǎŀƳƳŜƴƘŀƴƎ Ƴƛǘ ŘŜǊ tǊǸŦǳƴƎ ŘŜǎ !ōπ
ǎŎƘƭǳǎǎŜǎά ƴŅƘŜǊ ŜǊƭŅǳǘŜǊǘΦ  

²ƛǊ ǎƛƴŘ ƎŜƳŅǖ ŘŜƴ ŦǸǊ ǳƴǎŜǊŜ tǊǸŦǳƴƎ Ǿƻƴ !ōǎŎƘƭǸǎǎŜƴ ƛƴ LǊƭŀƴŘ Ƴŀǖπ
ƎŜōƭƛŎƘŜƴ ŜǘƘƛǎŎƘŜƴ !ƴŦƻǊŘŜǊǳƴƎŜƴ ǳƴŀōƘŅƴƎƛƎ Ǿƻƴ ŘŜǊ DŜǎŜƭƭǎŎƘŀŦǘΣ 
ǳƴǘŜǊ ŀƴŘŜǊŜƳ ƎŜƳŅǖ ŘŜƳ ŜǘƘƛǎŎƘŜƴ {ǘŀƴŘŀǊŘ ŦǸǊ ¦ƴǘŜǊƴŜƘƳŜƴ ŘŜǎ 
ǀŦŦŜƴǘƭƛŎƘŜƴ LƴǘŜǊŜǎǎŜǎΣ ŘŜǊ Ǿƻƴ ŘŜǊ LǊƛǎƘ !ǳŘƛǘƛƴƎ ŀƴŘ !ŎŎƻǳƴǘƛƴƎ {ǳπ
pervisory Authority (IAASA) herausgegeben wurde; zudem haben wir 
ŀƴŘŜǊŜ ŜǘƘƛǎŎƘŜ !ǳŦƎŀōŜƴ ƎŜƳŅǖ ŘƛŜǎŜƴ !ƴŦƻǊŘŜǊǳƴƎŜƴ ŜǊŦǸƭƭǘΦ 

²ƛǊ ōŜǘǊŀŎƘǘŜƴ ŘƛŜ ŜǊƭŀƴƎǘŜƴ tǊǸŦǳƴƎǎƴŀŎƘǿŜƛǎŜ ŀƭǎ ƘƛƴǊŜƛŎƘŜƴŘŜ ǳƴŘ 
ŀƴƎŜƳŜǎǎŜƴŜ DǊǳƴŘƭŀƎŜ ŦǸǊ ŘƛŜ 9ǊǘŜƛƭǳƴƎ ǳƴǎŜǊŜǎ ¢ŜǎǘŀǘǎΦ 

C!½L¢ ½¦a Chw¢C«Iw¦bD{twLb½LP 
.Ŝƛ ŘŜǊ tǊǸŦǳƴƎ ŘŜǎ WŀƘǊŜǎŀōǎŎƘƭǳǎǎŜǎ ǎƛƴŘ ǿƛǊ Ȋǳ ŘŜƳ {ŎƘƭǳǎǎ ƎŜƪƻƳπ
ƳŜƴΣ Řŀǎǎ ŘƛŜ bǳǘȊǳƴƎ ŘŜǎ CƻǊǘŦǸƘǊǳƴƎǎǇǊƛƴȊƛǇǎ ŀƭǎ .ŀǎƛǎ ŦǸǊ ŘƛŜ 9Ǌπ
stellung des Abschlusses durch den Verwaltungsrat angemessen ist. 

!ǳŦ ŘŜǊ DǊǳƴŘƭŀƎŜ ŘŜǊ Ǿƻƴ ǳƴǎ ŘǳǊŎƘƎŜŦǸƘǊǘŜƴ tǊǸŦǳƴƎ Ƙaben wir 
keine wesentlichen Unsicherheiten in Bezug auf Ereignisse oder Bedin-
gungen festgestellt, die einzeln oder in ihrer Gesamtheit erhebliche 
½ǿŜƛŦŜƭ ŀƴ ŘŜǊ CŅƘƛƎƪŜƛǘ ŘŜǊ DŜǎŜƭƭǎŎƘŀŦǘ ȊǳǊ CƻǊǘŦǸƘǊǳƴƎ ŘŜǊ ¦ƴǘŜǊπ
ƴŜƘƳŜƴǎǘŅǘƛƎƪŜƛǘ ŦǸǊ ŜƛƴŜƴ ½ŜƛǘǊŀǳƳ Ǿƻƴ ƳƛƴŘŜǎǘŜƴǎ ȊǿǀƭŦ aƻƴŀǘŜƴ 
ŀō ŘŜƳ ½ŜƛǘǇǳƴƪǘ ŘŜǊ CǊŜƛƎŀōŜ ŘŜǎ !ōǎŎƘƭǳǎǎŜǎ ȊǳǊ ±ŜǊǀŦŦŜƴǘƭƛŎƘǳƴƎ 
ŀǳŦǿŜǊŦŜƴ ƪǀƴƴŜƴΦ 

Unsere Verantwortlichkeiten und die Verantwortlichkeiten der Ver-
ǿŀƭǘǳƴƎǎǊŀǘǎƳƛǘƎƭƛŜŘŜǊ ƛƴ IƛƴōƭƛŎƪ ŀǳŦ ŘƛŜ ¦ƴǘŜǊƴŜƘƳŜƴǎŦƻǊǘŦǸƘǊǳƴƎ 
sind in den entsprechenden Abschnitten dieses Berichts beschrieben. 
5ŀ ƧŜŘƻŎƘ ƴƛŎƘǘ ŀƭƭŜ ȊǳƪǸƴŦǘƛƎŜƴ 9ǊŜƛƎƴƛǎǎŜ ƻŘŜǊ .ŜŘƛƴƎǳƴƎŜƴ ǾƻǊƘŜǊπ
ƎŜǎŀƎǘ ǿŜǊŘŜƴ ƪǀƴƴŜƴΣ ƛǎǘ ŘƛŜǎŜ !ǳǎǎŀƎŜ ƪŜƛƴŜ DŀǊŀƴǘƛŜ ŦǸǊ ŘƛŜ CŅƘƛƎπ
ƪŜƛǘ ŘŜǊ DŜǎŜƭƭǎŎƘŀŦǘ ȊǳǊ ¦ƴǘŜǊƴŜƘƳŜƴǎŦƻǊǘŦǸƘǊǳƴƎΦ 

SONSTIGE ANGABEN 
Der ±ŜǊǿŀƭǘǳƴƎǎǊŀǘ ƛǎǘ ŦǸǊ ŘƛŜ ǎƻƴǎǘƛƎŜƴ !ƴƎŀōŜƴ ǾŜǊŀƴǘǿƻǊǘƭƛŎƘΦ 5ƛŜ 
sonstigen Angaben beinhalten die Angaben in diesem Jahresbericht, 
ƧŜŘƻŎƘ ƴƛŎƘǘ ŘŜƴ !ōǎŎƘƭǳǎǎ ǳƴŘ ǳƴǎŜǊŜƴ .ŜǊƛŎƘǘ ŀƭǎ !ōǎŎƘƭǳǎǎǇǊǸŦŜǊ 
ŘŀǊǸōŜǊΦ ¦ƴǎŜǊ tǊǸŦǳƴƎǎǾŜǊƳŜǊƪ ōŜȊƛŜƘǘ ǎƛŎƘ ƴƛŎƘǘ ŀǳŦ ŘƛŜ sonstigen 
!ƴƎŀōŜƴ ǳƴŘ ǎƻŦŜǊƴ ŘƛŜǎ ƴƛŎƘǘ ŀǳǎŘǊǸŎƪƭƛŎƘ ƛƴ ǳƴǎŜǊŜƳ ±ŜǊƳŜǊƪ ŜǊπ
ǿŅƘƴǘ ǿƛǊŘ ƎŜōŜƴ ǿƛǊ ƪŜƛƴ tǊǸŦǳƴƎǎǳǊǘŜƛƭ ŘŀȊǳ ŀōΦ 

Unsere Aufgabe besteht darin, die sonstigen Angaben zu lesen und da-
bei zu untersuchen, ob die sonstigen Angaben mit Blick auf den Ab-
ǎŎƘƭǳǎǎ ƻŘŜǊ ŘƛŜ Ǿƻƴ ǳƴǎ ōŜƛ ŘŜǊ tǊǸŦǳƴƎ ƻŘŜǊ ŀǳŦ ǎƻƴǎǘƛƎŜ ²ŜƛǎŜ ŜǊπ
langten Kenntnisse sachlich unzutreffend sind oder andere wesentli-
che Fehldarstellungen enthalten. Wenn wir sachlich unzutreffende An-
gaben oder offensichtliche wesentliche Fehldarstellungen identifizie-
ǊŜƴΣ ƳǸǎǎŜƴ ǿƛǊ ōŜǎǘƛƳƳŜƴΣ ƻō ŜƛƴŜ ǿŜǎŜƴǘƭƛŎƘŜ CŜƘƭŘŀǊǎǘŜƭƭǳƴƎ ƛƳ 
Abschluss oder eine wesentliche Fehldarstellung sonstiger Angaben 
ǾƻǊƭƛŜƎǘΦ ²Ŝƴƴ ǿƛǊ ŀǳŦ ŘŜǊ DǊǳƴŘƭŀƎŜ ǳƴǎŜǊŜǊ tǊǸŦǳƴƎ Ȋǳ ŘŜƳ {ŎƘƭǳǎǎ 
gelangen, dass diese sonstigen Angaben eine wesentliche Fehldarstel-
ƭǳƴƎ ŜƴǘƘŀƭǘŜƴΣ ƳǸǎǎŜƴ ǿƛǊ ŘƛŜǎ ƳŜƭŘŜƴΦ 

In dieser Hinsicht ist von uns nichts zu melden. 
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9Lb{/I&¢½¦bD9b ½¦ !b59w9b ±ha /hat!bL9{ !/¢ нлмп 
VORGESCHRIEBENEN ANGELEGENHEITEN 
²ƛǊ ƳŜƭŘŜƴ ŀǳǎǎŎƘƭƛŜǖƭƛŎƘ ŀǳŦ ŘŜǊ DǊǳƴŘƭŀƎŜ ŘŜǊ Ǿƻƴ ǳƴǎ ƛƳ Rahmen 
ŘŜǊ tǊǸŦǳƴƎ ŘǳǊŎƘƎŜŦǸƘǊǘŜƴ !ǳŦƎŀōŜƴΣ ŘŀǎǎΥ 

ω die Informationen im Bericht des Verwaltungsrats betreffend den 
ŦǸǊ Řŀǎ DŜǎŎƘŅŦǘǎƧŀƘǊ ŜǊǎǘŜƭƭŜƴ WŀƘǊŜǎŀōǎŎƘƭǳǎǎ Ƴƛǘ ŘŜƴ ǊŜƭŜǾŀƴǘŜƴ 
CƛƴŀƴȊŀǳǎǿŜƛǎŜƴ ǸōŜǊŜƛƴǎǘƛƳƳǘΤ ǳƴŘ 

ω Der Bericht des ±ŜǊǿŀƭǘǳƴƎǎǊŀǘǎ ǿǳǊŘŜ ƛƴ «ōŜǊŜƛƴǎǘƛƳƳǳƴƎ Ƴƛǘ 
den geltenden gesetzlichen Anforderungen erstellt. 

²ƛǊ ƘŀōŜƴ ŀƭƭŜ LƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴŜƴ ǳƴŘ 9ǊƪƭŅǊǳƴƎŜƴ ŜǊƘŀƭǘŜƴΣ ŘƛŜ ǿƛǊ ŦǸǊ ŘƛŜ 
½ǿŜŎƪŜ ǳƴǎŜǊŜǊ !ōǎŎƘƭǳǎǎǇǊǸŦǳƴƎ ŀƭǎ ƴƻǘǿŜƴŘƛƎ ŜǊŀŎƘǘŜƴΦ 

Die Rechnungsunterlagen der Gesellschaft haben nach unserer Auffas-
ǎǳƴƎ ŀǳǎƎŜǊŜƛŎƘǘΣ ǳƳ ŜƛƴŜ ƻǊŘƴǳƴƎǎƎŜƳŅǖŜ tǊǸŦǳƴƎ ŘŜǎ !ōǎŎƘƭǳǎǎŜǎ 
zu gestatten und die Aufstellung der Finanzlage der Gesellschaft 
ǎǘƛƳƳǘ Ƴƛǘ ŘŜƴ wŜŎƘƴǳƴƎǎǳƴǘŜǊƭŀƎŜƴ ǸōŜǊŜƛƴΦ 

!bD9[9D9bI9L¢9bΣ «.9w 5L9 ²Lw Lb !¦{b!Ia9C&[[9b .E-
wL/I¢9b a«{{9b 
!ǳǎƎŜƘŜƴŘ Ǿƻƴ ǳƴǎŜǊŜƳ ²ƛǎǎŜƴ ǳƴŘ ±ŜǊǎǘŅƴŘƴƛǎ ŘŜǊ DŜǎŜƭƭǎŎƘŀŦǘ ǳƴŘ 
ƛƘǊŜǎ ¦ƳŦŜƭŘŜǎΣ ŘƛŜ ǿƛǊ ƛƳ wŀƘƳŜƴ ǳƴǎŜǊŜǊ tǊǸŦǳƴƎ ŜǊƭŀƴƎǘ ƘŀōŜƴΣ Ƙŀπ
ben wir keine wesentlichen Fehldarstellungen im Bericht des Verwal-
tungsrats identifiziert. 

DŜƳŅǖ /ƻƳǇŀƴƛŜǎ Act 2014 sind wir verpflichtet, Ihnen zu melden, 
ǿŜƴƴ ŀǳǎ ǳƴǎŜǊŜǊ {ƛŎƘǘ ŘƛŜ hŦŦŜƴƭŜƎǳƴƎ ŘŜǊ ±ŜǊƎǸǘǳƴƎ ŘŜǊ aƛǘƎƭƛŜŘŜǊ 
ŘŜǎ ±ŜǊǿŀƭǘǳƴƎǎǊŀǘǎ ǎƻǿƛŜ ŘŜǊ ¢ǊŀƴǎŀƪǘƛƻƴŜƴ ƎŜƳŅǖ {ŜŎǘƛƻƴǎ олр ōƛǎ 
312 nicht eingehalten wird.  

In dieser Hinsicht ist von uns nichts zu melden. 

VERANTWORTUNG DER JEWEILIGEN PERSONEN 
±ŜǊŀƴǘǿƻǊǘǳƴƎ ŘŜǎ ±ŜǊǿŀƭǘǳƴƎǎǊŀǘǎ ŦǸǊ ŘŜƴ !ōǎŎƘƭǳǎǎ 
²ƛŜ ŀǳǎŦǸƘǊƭƛŎƘ ƛƴ ŘŜǊ 9ǊƪƭŅǊǳƴƎ Ȋǳ ŘŜƴ !ǳŦƎŀōŜƴ ŘŜǎ ±ŜǊǿŀƭǘǳƴƎǎǊŀǘǎ 
ŀǳŦ {ŜƛǘŜ о ŘŀǊƎŜƭŜƎǘΣ ƛǎǘ ŘŜǊ ±ŜǊǿŀƭǘǳƴƎǎǊŀǘ ŦǸǊ ŘƛŜ 9ǊǎǘŜƭƭǳƴƎ ŘŜǎ !ōπ
ǎŎƘƭǳǎǎŜǎ ƛƴ «ōŜǊŜinstimmung mit den gesetzlichen Bestimmungen, 
ŘƛŜ Ŝƛƴ ŘŜƴ ǘŀǘǎŅŎƘƭƛŎƘŜƴ ±ŜǊƘŅƭǘƴƛǎǎŜƴ ŜƴǘǎǇǊŜŎƘŜƴŘŜǎ .ƛƭŘ ǾŜǊƳƛǘπ
ǘŜƭƴΣ ȊǳǎǘŅƴŘƛƎΦ CŜǊƴŜǊ Ƴǳǎǎ ŜǊ ǎƛŎƘŜǊǎǘŜƭƭŜƴΣ Řŀǎǎ ŘƛŜǎŜǊ Ŝƛƴ ŘŜƴ ǘŀǘπ
ǎŅŎƘƭƛŎƘŜƴ ±ŜǊƘŅƭǘƴƛǎǎŜƴ ŜƴǘǎǇǊŜŎƘŜƴŘŜǎ .ƛƭŘ ǾŜǊƳƛǘǘŜƭǘ ǳƴŘ ŘƛŜ Ǿƻƴ 
ƛƘƳ ŦǸr notwendig erachteten internen Kontrollen bestehen, um die 
9ǊǎǘŜƭƭǳƴƎ ŜƛƴŜǎ !ōǎŎƘƭǳǎǎŜǎ Ȋǳ ŜǊƳǀƎƭƛŎƘŜƴΣ ŘŜǊ ŦǊŜƛ Ǿƻƴ ǿŜǎŜƴǘƭƛŎƘŜƴ 
Fehldarstellungen aufgrund von Betrug oder Irrtum ist. 

Bei der Erstellung des Abschlusses obliegt es dem Verwaltungsrat zu 
prǸŦŜƴΣ ƻō ŘƛŜ aǳǘǘŜǊƎŜǎŜƭƭǎŎƘŀŦǘ ŘƛŜ CŅƘƛƎƪŜƛǘ ȊǳǊ ¦ƴǘŜǊƴŜƘƳŜƴǎŦƻǊǘπ
ŦǸƘǊǳƴƎ ōŜǎƛǘȊǘΣ ǳƴŘ ƎŜƎŜōŜƴŜƴŦŀƭƭǎ ŜƴǘǎǇǊŜŎƘŜƴŘŜ {ŀŎƘǾŜǊƘŀƭǘŜ ƻŦπ
ŦŜƴȊǳƭŜƎŜƴ ǳƴŘ Řŀǎ tǊƛƴȊƛǇ ŘŜǊ ¦ƴǘŜǊƴŜƘƳŜƴǎŦƻǊǘŦǸƘǊǳƴƎ Ȋǳ ǾŜǊǿŜƴπ
den, sofern die Unternehmensleitung nicht beabsichtigt, die Gesell-
ǎŎƘŀŦǘ ŀǳŦȊǳƭǀǎŜƴ ƻŘŜǊ ŘƛŜ DŜǎŎƘŅŦǘǎǘŅǘƛƎƪŜƛǘ ŜƛƴȊǳǎǘŜƭƭŜƴ ōȊǿΦ ǎƛŜ 
keine realistische Alternative dazu hat. 

±ŜǊŀƴǘǿƻǊǘǳƴƎ ŘŜǎ !ōǎŎƘƭǳǎǎǇǊǸŦŜǊǎ ŦǸǊ ŘƛŜ !ōǎŎƘƭǳǎǎǇǊǸŦǳƴƎ 
¦ƴǎŜǊ ½ƛŜƭ ōŜǎǘŜƘǘ ŘŀǊƛƴΣ ǳƴǎ ŀƴƎŜƳŜǎǎŜƴŜ {ƛŎƘŜǊƘŜƛǘ ŘŀǊǸōŜǊ Ȋǳ ǾŜǊπ
schaffen, dass der Abschluss als Ganzes frei von wesentlichen Fehldar-
stellungen aufgrund von Betrug oder Irrtum ist und einen Bericht des 
!ōǎŎƘƭǳǎǎǇǊǸŦŜǊǎ Ȋǳ ŜǊǎǘŜƭƭŜƴΣ ŘŜǊ ǳƴǎŜǊŜ 9ƛƴǎŎƘŅǘȊǳƴƎ ŜƴǘƘŅƭǘΦ !ƴƎŜπ
ƳŜǎǎŜƴŜ {ƛŎƘŜǊƘŜƛǘ ōŜŘŜǳǘŜǘ Ŝƛƴ ƘƻƘŜǎ aŀǖ ŀƴ {ƛŎƘŜǊƘŜƛǘ ƧŜŘƻŎƘ 
keƛƴŜ DŀǊŀƴǘƛŜ ŘŀŦǸǊΣ Řŀǎǎ ŜƛƴŜ tǊǸŦǳƴƎ ƴŀŎƘ ŘŜƴ ŦǸǊ LǊƭŀƴŘ ƎŜƭǘŜƴŘŜƴ 
ƛƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀƭŜƴ tǊǸŦǳƴƎǎǎǘŀƴŘŀǊŘǎ όL{!ǎύ ǎǘŜǘǎ ŜƛƴŜ ƳǀƎƭƛŎƘŜǊǿŜƛǎŜ 
vorhandene wesentliche Fehldarstellung aufdeckt. Fehldarstellungen 
ƪǀƴƴŜƴ ōŜǘǊǸƎŜǊƛǎŎƘ ƻŘŜǊ ƛǊǊǘǸƳƭƛŎƘ ŜƴǘǎǘŜƘŜƴ ǳƴŘ ƎŜƭǘen als wesent-

lich, wenn sie einzeln oder zusammen die auf der Basis des Abschlus-
ses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen der Adressaten be-
ŜƛƴŦƭǳǎǎŜƴ ƪǀƴƴǘŜƴΦ 

9ƛƴŜ ŀǳǎŦǸƘǊƭƛŎƘŜ .ŜǎŎƘǊŜƛōǳƴƎ ǳƴǎŜǊŜǊ ±ŜǊŀƴǘǿƻǊǘǳƴƎŜƴ ŦǸǊ ŘƛŜ tǊǸπ
fung des Abschlusses finden Sie auf der Webseite der IAASA unter: 
http://www.iaasa.ie/getmedia/b2389013-1cf6-458b-
9b8fa98202dc9c3a/Description_of_auditors_responsibilities_for_au-
dit.pdf. 

5ƛŜǎŜ .ŜǎŎƘǊŜƛōǳƴƎ ƛǎǘ .ŜǎǘŀƴŘǘŜƛƭ ǳƴǎŜǊŜǎ tǊǸŦōŜǊƛŎƘǘǎΦ 

½²9/Y ¦b{9w9w tw«C¦bD ¦b5 ±9w!b¢²hw¢¦bD 
¦ƴǎŜǊ .ŜǊƛŎƘǘ ǿƛǊŘ ŀǳǎǎŎƘƭƛŜǖƭƛŎƘ ŦǸǊ ŘƛŜ DŜǎŜƭƭǎŎƘŀŦǘŜǊ ŀƭǎ ƧǳǊƛǎǘƛǎŎƘŜ 
tŜǊǎƻƴ ƛƴ «ōŜǊŜƛƴǎǘƛƳƳǳƴƎ Ƴƛǘ Ϡ офм /ƻƳǇŀƴƛŜs Act von 2014 er-
ǎǘŜƭƭǘΦ ¦ƴǎŜǊŜ tǊǸŦǳƴƎǎŀǊōŜƛǘŜƴ ǿǳǊŘŜƴ ŀǳǎǎŎƘƭƛŜǖƭƛŎƘ ŘǳǊŎƘƎŜŦǸƘǊǘΣ 
um den Gesellschaftern diejenigen Angelegenheiten darzulegen, zu 
ŘŜǊŜƴ 5ŀǊƭŜƎǳƴƎ ǿƛǊ ƛƴ ŜƛƴŜƳ tǊǸŦǳƴƎǎōŜǊƛŎƘǘ ǾŜǊǇŦƭƛŎƘǘŜǘ ǎƛƴŘΦ ²ƛǊ 
ǎŎƘƭƛŜǖŜƴ ƛƳ ƎǊǀǖǘƳǀƎƭƛŎƘŜƴ ƎŜǎŜǘȊƭƛŎƘ ȊǳƭŅǎǎƛƎŜƴ ¦ƳŦŀƴƎ ƧŜŘŜ ±ŜǊπ
ŀƴǘǿƻǊǘǳƴƎ ƎŜƎŜƴǸōŜǊ ŀƴŘŜǊŜƴ tŜǊǎƻƴŜƴ ŀƭǎ ŘŜǊ DŜǎŜƭƭǎŎƘŀŦǘ ǳƴŘ ŘŜƴ 
DŜǎŜƭƭǎŎƘŀŦǘŜǊƴ ŀƭǎ ƧǳǊƛǎǘƛǎŎƘŜ tŜǊǎƻƴ ŦǸǊ ǳƴǎŜǊŜ tǊǸŦǳƴƎǎƘŀƴŘƭǳƴƎŜƴΣ 
ŘƛŜǎŜƴ .ŜǊƛŎƘǘ ǳƴŘ ŘƛŜ Ǿƻƴ ǳƴǎ ŜǊǘŜƛƭǘŜƴ .ŜǎǘŅǘƛƎǳƴƎǎǾŜǊƳŜǊƪŜ ŀǳǎΦ 

AIDAN TIERNAN 

 

Aidan Tiernan 
Im Namen und im Auftrag von Ernst & Young 
Chartered Accountants and Statutory Audit Firm 
Dublin 
Datum: 21. April 2021 
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BERICHT DES INVESTMENT-MANAGERS^ 
BERICHT DES INVESTMENT-MANAGERS 

KONJUNKTUR- & -!2+4­"%2",)#+ 

Einleitung 
ΨΦΨΦ ÅÒ×ÉÅÓ ÓÉÃÈ ÁÌÓ ÅÉÎ ×ÅÉÔÅÒÅÓ ÅÒÆÏÌÇÒÅÉÃÈÅÓ *ÁÈÒ ÆİÒ ÄÉÅ ÇÌÏÂÁÌÅÎ 
Aktien- ÕÎÄ !ÎÌÅÉÈÅÍßÒËÔÅȟ ×ÏÂÅÉ !ËÔÉÅÎ ÄÉÅ ÂÅÓÓÅÒÅ 2ÅÎÄÉÔÅ ÅÒÚÉÅÌȤ
ÔÅÎȢ :×ÅÉÆÅÌÓÏÈÎÅ ×ÁÒ ÅÓ ÁÕÃÈ ÅÉÎ ÓÃÈÉÃËÓÁÌÈÁÆÔÅÓ *ÁÈÒ ÆİÒ ÄÉÅ 7Ålt, 
ÄÅÎÎ ΨΦΨΦ ×ÁÒ 3ÃÈÁÕÐÌÁÔÚ ÄÅÒ ÅÒÓÔÅÎ ÇÒÏħÅÎ ÇÌÏÂÁÌÅÎ 0ÁÎÄÅÍÉÅ ÓÅÉÔ 
100 Jahren. Jedoch war es ein Jahr, das vielversprechend begann und 
vielversprechend endete. Doch die Monate dazwischen kamen einer 
:ÅÒÒÅÉħÐÒÏÂÅ ÆİÒ ÄÉÅ 7ÅÌÔ×ÉÒÔÓÃÈÁÆÔ ÕÎÄ ÄÉÅ ÇÅÓÁÍÔÅ 'Åsellschaft 
gleich. 

"ÉÓ !ÎÆÁÎÇ &ÅÂÒÕÁÒ ÈÁÔÔÅÎ ÄÉÅ !ËÔÉÅÎÍßÒËÔÅ ÄÉÅ ÉÍ 3ÐßÔÓÏÍÍÅÒ ΨΦΧί 
ÂÅÇÏÎÎÅÎÅ ËÒßÆÔÉÇÅ 2ÁÌÌÙ ÆÏÒÔÇÅÓÅÔÚÔȢ ,ÏÃËÅÒÅ geldpolitische Bedin-
gungen ÕÎÄ !ÎÚÅÉÃÈÅÎ ÆİÒ ÅÉÎÅ !ÎÎßÈÅÒÕÎÇ Ú×ÉÓÃÈÅÎ #ÈÉÎÁ ÕÎÄ ÄÅÎ 
USA im Handelsstreit hatten die Aktien- aÌÓ ÁÕÃÈ ÄÉÅ !ÎÌÅÉÈÅÎÍßÒËÔÅ 
ÍÉÔ ÕÎÔÅÒÓÔİÔÚÔȢ $ÅÒ ×ÅÌÔ×ÅÉÔÅ !ÕÓÂÒÕÃÈ ÖÏÎ #/6)$-19 setzte dem 
ÅÉÎ ÊßÈÅÓ %ÎÄÅȟ ÕÎÄ ÄÉÅ -ßÒËÔÅ ÂÒÁÃÈÅÎ ÉÍ &ÅÂÒÕÁÒ ÓÏ×ÉÅ İÂÅÒ ×ÅÉÔÅ 
4ÅÉÌ ÉÍ -ßÒÚ ÅÉÎȢ 

.ÁÃÈ ÕÎÄ ÎÁÃÈ ÆÒÏÒÅÎ ÖÉÅÌÅ ,ßÎÄÅÒ ÄÁÓ ÇÅÓÅÌÌÓÃÈÁÆÔÌÉÃÈÅ ,ÅÂÅÎ ÁÕħÅÒ 
Haus schritt×ÅÉÓÅ ÅÉÎȟ ÕÎÄ ÄÉÅ 7ÉÒÔÓÃÈÁÆÔÓÔßÔÉÇËÅÉÔ ×ÕÒÄÅ ÁÕÆ ÄÁÓ ÁÂȤ
ÓÏÌÕÔ ×ÅÓÅÎÔÌÉÃÈÅ -ÉÎÉÍÕÍ ÂÅÓÃÈÒßÎËÔȢ $ÉÅ ÍÅÉÓÔÅÎ )ÎÄÕÓÔÒÉÅÌßÎÄÅÒȟ 
wie z. "Ȣ ÄÉÅ 53!ȟ 'ÒÏħÂÒÉÔÁÎÎÉÅÎ ÕÎÄ *ÁÐÁÎȟ ÇÒÉÆÆÅÎ ÔÉÅÆ ÉÎ ÄÉÅ 4ÁÓÃÈÅ 
ÕÎÄ ÓÃÈÎİÒÔÅÎ ÕÍÆÁÎÇÒÅÉÃÈÅ +ÏÎÊÕÎËÔÕÒÐÁËÅÔÅȟ ÕÍ ÄÉÅ ×ÉÒÔÓÃÈÁÆtli-
chen Folgen von COVID-Χί ÁÂÚÕÆÅÄÅÒÎȟ ×ßÈÒÅÎÄ ÄÉÅ ÇÒÏħÅÎ :ÅÎÔÒÁÌȤ
banken unisono die Zinsen senkten. 

Nach und nach offenbarten die Wirtschaftsdaten den schrecklichen 
Schaden, den die Pandemie in den Volkswirtschaften der ganzen Welt 
angerichtet hatte. In der Tat mussten zahlreiche Volkswirtschaften im 
zweiten Quartal des Jahres den schlimmsten jemals verzeichneten 
2İÃËÇÁÎÇ ÉÈÒÅÓ 7ÉÒÔÓÃÈÁÆÔÓ×ÁÃÈÓÔÕÍÓ ÈÉÎÎÅÈÍÅÎȟ ÄÅÍ ÊÅÄÏÃÈ ÉÎ 
ÚÁÈÌÒÅÉÃÈÅÎ &ßÌÌÅÎ ÄÁÓ ÈĘÃÈÓÔÅ ÊÅÍÁÌÓ ÖÅÒÚÅÉÃÈÎÅÔÅ 1ÕÁÒÔÁÌÓ×ÁÃÈÓȤ
tum im dritten Quartal folgte.  

$ÉÅ !ËÔÉÅÎÍßÒËÔÅ ÅÒÒÅÉÃÈÔÅÎ %ÎÄÅ -ßÒÚ ÉÈÒÅÎ 4ÉÅÆÓÔÁÎÄ ÕÎÄ ÖÅÒÚÅÉÃÈȤ
neten im weiteren Verlauf des Jahres eine Erholung, wobei der MSCI 
World Index gegen Ende des Jahres ein neues Allzeithoch erreichte. 
$ÉÅÓ ÓÐÉÅÇÅÌÔÅ ÄÉÅ ,ÏÃËÅÒÕÎÇ ÄÅÒ "ÅÓÃÈÒßÎËÕÎÇÅÎ ÆİÒ ÓÏÚÉÁÌÅ !ËÔÉÖÉȤ
ÔßÔÅÎ ÉÎ ÅÉÎÅÒ 2ÅÉÈÅ ÖÏÎ ,ßÎÄÅÒÎ ×ÉÄÅÒȟ ÕÎÄ ÇÉÎÇ ÅÉÎÈÅÒ ÍÉÔ ÄÅÒ 5ÎȤ
ÔÅÒÓÔİÔÚÕÎÇ ÄÕÒÃÈ +ÏÎÊÕÎËÔÕÒÐÒÏÇÒÁÍÍÅ ÕÎÄ ÄÅÒ %Ò×ÁÒÔÕÎÇȟ ÄÁÓÓ 
ÓÉÃÈ ÄÉÅ %ÒÈÏÌÕÎÇ ÆÏÒÔÓÅÔÚÅÎ ×İÒÄÅȢ 

Eine zweite Welle des Covid-19-Virus setzte im Herbst ein, die wirt-
schaftlichen Auswirkungen hingegen fielen weitaus geringer aus als 
zu Beginn des Jahres. Der umstrittene Ausgang der US-0ÒßÓÉÄÅÎÔȤ
ÓÃÈÁÆÔÓ×ÁÈÌÅÎ ÖÅÒÕÎÓÉÃÈÅÒÔÅ !ÎÆÁÎÇ .ÏÖÅÍÂÅÒ ÁÕÃÈ ÄÉÅ -ßÒËÔÅȟ 
ÁÕÃÈ ×ÅÎÎ ÅÓ ÌÅÔÚÔÌÉÃÈ ÓÏ ÁÕÓÓÁÈȟ ÁÌÓ ×İÒÄÅ *ÏÅ "ÉÄÅÎ ÚÕÍ ÎßÃÈÓÔÅÎ 
US-0ÒßÓÉÄÅÎÔÅÎ ÁÕÓÇÅÒÕÆÅÎ ×ÅÒÄÅÎȢ $ÉÅ !ÎËİÎÄÉÇÕÎÇ ÖÏÎ ÄÒÅÉ #ÏȤ
vid-19-)ÍÐÆÓÔÏÆÆÅÎ ÉÎ ËÕÒÚÅÒ &ÏÌÇÅ ÌÉÅħ ÄÉÅ !ËÔÉÅÎÍßÒËÔÅ ÂÉÓ ÚÕÍ *ÁÈȤ
ÒÅÓÅÎÄÅ ÓÔÁÒË ÁÎÓÔÅÉÇÅÎȟ ×ßÈÒÅÎÄ !ÎÌÅÉÈÅÎ ÎÁÃÈÇÁÂÅÎȢ $ÉÅ 3ÔÉÍȤ
ÍÕÎÇ ÁÎ ÄÅÎ !ËÔÉÅÎÍßÒËÔÅÎ ÖÅÒÂÅÓÓÅÒÔÅ ÓÉÃÈ ÄÅÕÔÌÉÃÈ ÕÎÄ ÄÉÅ !ÎÌÅȤ
ger blickten mit wachsender Zuversicht auf eine weitere Erholung des 
Wirtschaftswachstums im Jahr 2021.  

Nordamerika 
Die USA zeigten im Berichtszeitraum die beste Performance in den 
×ÉÃÈÔÉÇÓÔÅÎ )ÎÄÕÓÔÒÉÅÌßÎÄÅÒÎȢ $ÅÒ 3Ǫ0 500, der Dow Jones Industrial 
Average sowie die Nasdaq-Indizes erreichten zu Beginn des Jahres, 
bevor die Pandemie ausbrach, und gegen Ende des Jahres, als die be-
vorstehende Freigabe der Covid-19-)ÍÐÆÓÔÏÆÆÅ ÁÎÇÅËİÎÄÉÇÔ ×ÕÒÄÅȟ 
ÁÌÌÅ ÎÅÕÅ (ĘÃÈÓÔÓÔßÎÄÅȢ 

Der US--ÁÒËÔ ÇÁÂȟ ×ÉÅ ÖÉÅÌÅ ÁÎÄÅÒÅ ÁÕÃÈȟ ÉÍ &ÅÂÒÕÁÒ ÕÎÄ -ßÒÚ ÄÅÕÔȤ
lich nach, erholte sich aber schnell und erreichte im weiteren Verlauf 

ÄÅÓ *ÁÈÒÅÓ ÎÅÕÅ (ĘÃÈÓÔÓÔßÎÄÅȢ :Õ "ÅÇÉÎÎ ×ÕÒÄÅ ÄÅÒ -ÁÒËÔ ÄÕÒÃÈ ÐÏȤ
sitives Gewinnwachstum, die Wiederherstellung einer lockeren Geld-
politik und die Verbesserung der Beziehungen zwischen den USA und 
#ÈÉÎÁ ÂÅÆÌİÇÅÌÔȟ ×ÉÅ ÓÉÃÈ ÁÎ ÄÅÍ ȵ0ÈÁÓÅ-%ÉÎÓȰ-Abkommen ablesen 
ÌÉÅħȢ $ÅÒ -ÁÒËÔ ÖÅÒÚÅÉÃÈÎÅÔÅ ÉÎ ÄÅÒ Ú×ÅÉÔÅÎ &ÅÂÒÕÁÒÈßÌÆÔÅ ÕÎÄ İÂÅÒ 
×ÅÉÔÅ 4ÅÉÌÅ ÄÅÓ -ßÒÚ ÅÉÎÅÎ ÄÒÁÍÁÔÉÓÃÈÅÎ !ÕÓÖÅÒËÁÕÆȟ ÁÌÓ sich das 
Coronavirus weltweit ausbreitete. Der S&P-500-Index verbuchte ge-
ÍÅÓÓÅÎ ÁÍ 4ÅÍÐÏ ÄÅÒ 6ÅÒÌÕÓÔÅ ÄÉÅ ÓÔßÒËÓÔÅ 4ÁÌÆÁÈÒÔ ÉÎ ÓÅÉÎÅÒ 'ÅȤ
ÓÃÈÉÃÈÔÅȢ $ÅÒ -ÁÒËÔ ÖÅÒÚÅÉÃÈÎÅÔÅ %ÎÄÅ -ßÒÚ ÅÉÎÅÎ 4ÉÅÆÓÔÁÎÄȟ ÂÅÖÏÒ ÅÒ 
sich im weiteren Verlauf des Jahres erholte. Verschiedene Lockdown-
-ÁħÎÁÈÍÅÎ ×ÕÒÄÅÎ ÉÍ &ÒİÈÓÏÍÍÅÒ ÇÅÌÏÃËÅÒÔȟ ÁÂÅÒ ÉÎ ÖÉÅÌÅÎ 3ÔÁÁȤ
ÔÅÎ ×ÉÅÄÅÒ ÖÅÒÓÃÈßÒÆÔȟ ÁÌÓ ÉÍ (ÅÒÂÓÔ ÅÉÎÅ Ú×ÅÉÔÅ 7ÅÌÌÅ ÄÅÓ 6ÉÒÕÓ ÈÅÒȤ
einbrach. 

Die US-Notenbank Federal Reserve (Fed) senkte angesichts der Aus-
breitung der COVID-19-+ÒÉÓÅ ÉÍ -ßÒÚ Äie Zinsen auf eine Bandbreite 
von 0% - 0,25% und beschleunigte gleichzeitig die quantitative Locke-
rung. Die Trump-!ÄÍÉÎÉÓÔÒÁÔÉÏÎ ÓÃÈÎİÒÔÅ ÆÅÒÎÅÒ ÅÉÎ ÅÎÏÒÍÅÓȟ ÍÅÈȤ
ÒÅÒÅ "ÉÌÌÉÏÎÅÎ $ÏÌÌÁÒ ÓÃÈ×ÅÒÅÓ (ÉÌÆÓÐÁËÅÔ ÚÕÒ 5ÎÔÅÒÓÔİÔÚÕÎÇ ÄÅÒ 7ÉÒÔȤ
ÓÃÈÁÆÔȢ )Í (ÅÒÂÓÔ ÅÒËÌßÒÔÅ US-Notenbankchef Jerome Powell, dass die 
:ÅÎÔÒÁÌÂÁÎË ÅÉÎÅÎ !ÎÓÔÉÅÇ ÄÅÒ )ÎÆÌÁÔÉÏÎ İÂÅÒ ÄÉÅ :ÉÅÌÒÁÔÅ ÖÏÎ Ψ ϻ ÆİÒ 
ÅÉÎÅÎ ÌßÎÇÅÒÅÎ :ÅÉÔÒÁÕÍ ÔÏÌÅÒÉÅÒÅÎ ×İÒÄÅȟ ÕÎÄ ÓÉÇÎÁÌÉÓÉÅÒÔÅ ÄÁÍÉÔ 
ÄÅÎ -ßÒËÔÅÎȟ ÄÁÓÓ ÄÉÅ ÅØÔÒÅÍ ÎÉÅÄÒÉÇÅÎ :ÉÎÓÅÎ ÆİÒ ÄÉÅ ÁÂÓÅÈÂÁÒÅ :ÕȤ
kunft besteheÎ ÂÌÅÉÂÅÎ ×İÒÄÅÎȢ 

$ÅÒ 3ÃÈÁÄÅÎȟ ÄÅÎ ÄÉÅ ×ÅÌÔ×ÅÉÔÅ 0ÁÎÄÅÍÉÅ ÄÅÒ 7ÉÒÔÓÃÈÁÆÔ ÚÕÆİÇÔÅȟ 
wurde schon bald durch einen enormen Anstieg der Arbeitslosenan-
ÔÒßÇÅ ÄÅÕÔÌÉÃÈȢ )Í ÅÒÓÔÅÎ 1ÕÁÒÔÁÌ ÓÁÎË ÄÁÓ "ÒÕÔÔÏÉÎÌÁÎÄÓÐÒÏÄÕËÔ ɉ")0Ɋ 
auf das Jahr hochgerechnet um 5,0 %, bevor es im zweiten Quartal um 
31,4 % einbrach ɀ ÄÅÒ ÇÒĘħÔÅ 2İÃËÇÁÎÇ ÁÌÌÅÒ :ÅÉÔÅÎȟ ÄÅÒ ÅÉÎÅ 2ÅÚÅÓȤ
sion bedeutete. Das BIP stieg im dritten Quartal um einen Rekordwert 
von 33,4 %. Zum Ende des Berichtszeitraums wuchs der Optimismus 
im Hinblick auf die wirtscÈÁÆÔÌÉÃÈÅÎ !ÕÓÓÉÃÈÔÅÎ ÆİÒ ÄÁÓ *ÁÈÒ ΨΦΨΧ ÕÎÄ 
ÅÉÎÅ 2İÃËËÅÈÒ ÚÕÒ .ÏÒÍÁÌÉÔßÔȟ ÄÁ ÄÉÅ )ÍÐÆÓÔÏÆÆÅ ÚÕÇÅÌÁÓÓÅÎ ×ÕÒÄÅÎ 
ÕÎÄ ÍÉÔ ÉÈÒÅÒ %ÉÎÆİÈÒÕÎÇ ÂÅÇÏÎÎÅÎ ×ÕÒÄÅȢ !ÕÃÈ ÄÉÅ !ÎËİÎÄÉÇÕÎÇ ÅÉȤ
ÎÅÓ ÎÅÕÅÎ +ÏÎÊÕÎËÔÕÒÐÁËÅÔÓ ÉÎ (ĘÈÅ ÖÏÎ ÃÁȢ ίΦΦ -ÉÌÌÉÁÒÄÅÎ 53-Dollar 
hob die Stimmung. 

Europa 
$ÉÅ ÅÕÒÏÐßÉÓÃÈÅÎ -ßÒËÔÅ ÂÌÉÅÂÅÎ ÄÅÕÔÌÉÃÈ ÈÉÎÔÅÒ ÄÅÎ ÍÅÉÓÔÅÎ ÁÎÄÅÒÅÎ 
ÇÌÏÂÁÌÅÎ !ËÔÉÅÎÍßÒËÔÅÎ ÚÕÒİÃËȟ ×ÁÓ ÚÕÍ 4ÅÉÌ ÁÕÆ ÄÉÅ 3ÃÈ×ßÃÈÅ ÄÅÓ 
ÂÒÉÔÉÓÃÈÅÎ -ÁÒËÔÅÓ ÚÕÒİÃËÚÕÆİÈÒÅÎ ×ÁÒȢ 7ÅÇÅÎ ÄÅÒ ×ÅÌÔ×ÅÉÔÅÎ 0ÁÎȤ
demie war dieser Markt stark unter Druck geraten, ÄÁ 'ÒÏħÂÒÉÔÁÎÎÉÅÎ 
×ÏÈÌ ÚÕ ÌÁÎÇÓÁÍ ×ÁÒȟ ÕÍ ÒÏÂÕÓÔÅ -ÁħÎÁÈÍÅÎ ÚÕÒ %ÉÎÄßÍÍÕÎÇ ÄÅÓ 
Virus zu ergreifen, wurde aber auch durch die relativ konsumorien-
ÔÉÅÒÔÅ "ÅÓÃÈÁÆÆÅÎÈÅÉÔ ÓÅÉÎÅÒ 7ÉÒÔÓÃÈÁÆÔ ÂÅÌÁÓÔÅÔȢ !ÕÆÇÒÕÎÄ ÄÅÒ ÇÒĘħÅȤ
ren Gewichtung des Konsums war die britischÅ 7ÉÒÔÓÃÈÁÆÔ İÂÅÒÐÒÏȤ
ÐÏÒÔÉÏÎÁÌ ÖÏÎ ÄÅÍ ÓÔÁÒË ÒİÃËÌßÕÆÉÇÅÎ 2ÅÉÓÅ- und Gastgewerbe betrof-
ÆÅÎȢ (ÉÎÚÕ ËÁÍȟ ÄÁÓÓ 'ÒÏħÂÒÉÔÁÎÎÉÅÎ ÖÏÎ ÄÅÒ ÁÎÈÁÌÔÅÎÄÅÎ 5ÎÇÅ×ÉÓÓȤ
ÈÅÉÔ İÂÅÒ ÄÁÓ (ÁÎÄÅÌÓÁÂËÏÍÍÅÎ ÍÉÔ ÄÅÒ %ÕÒÏÐßÉÓÃÈÅÎ 5ÎÉÏÎ ɉ%5Ɋ 
nach dem Brexit unter Druck stand, das letztlich auf der Kippe stand. 
$ÉÅ ÅÕÒÏÐßÉÓÃÈÅ 7ÉÒÔÓÃÈÁÆÔ ÏÈÎÅ 'ÒÏħÂÒÉÔÁÎÎÉÅÎ ÅÎÔ×ÉÃËÅÌÔÅ ÓÉÃÈ 
ÅÂÅÎÆÁÌÌÓ ÓÃÈ×ÁÃÈ ÕÎÄ ×ÕÒÄÅ ÄÕÒÃÈ ÄÉÅ 0ÁÎÄÅÍÉÅ ÓÔÁÒË ÂÅÅÉÎÔÒßÃÈȤ
ÔÉÇÔȢ $ßÎÅÍÁÒË ×ÁÒ ÄÅÒ ÓÔßÒËÓÔÅ ÅÕÒÏÐßÉÓÃÈÅ -ÁÒËÔȢ 7ÉÃÈÔÉÇÅ -ßÒËÔÅ 
wie Frankreich, Italien und Spanien ÆÉÅÌÅÎ ÚÕÒİÃËȢ 
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KONJUNKTUR- Ǫ -!2+4­"%2",)#+ 
(Fortsetzung) 

$ÉÅ %ÎÔ×ÉÃËÌÕÎÇ ÁÎ ÄÅÎ ÅÕÒÏÐßÉÓÃÈÅÎ !ËÔÉÅÎÍßÒËÔÅÎ ÉÍ *ÁÎÕÁÒ ΨΦΨΦ 
ÌÉÅħ ÄÉÅ ÂÅÖÏÒÓÔÅÈÅÎÄÅÎ %ÒÅÉÇÎÉÓÓÅ ÎÉÃÈÔ ÅÒÁÈÎÅÎȟ ÄÁ ÓÉÅ ÇÅÌÁÓÓÅÎ ÁÕÆȤ
×ßÒÔÓ ÔÅÎÄÉÅÒÔÅÎ ÕÎÄ ÖÏÒ ÁÌÌÅÍ Äurch die erneut lockere Geldpolitik 
ÄÅÒ %ÕÒÏÐßÉÓÃÈÅÎ :ÅÎÔÒÁÌÂÁÎË ɉ%:"Ɋ ÇÅÔÒÁÇÅÎ ×ÕÒÄÅÎȢ %ÕÒÏÐßÉÓÃÈÅÎ 
Aktientitel gaben im Gleichschritt nach, als die Corona-Fallzahlen in 
Europa stiegen. Italien war anfangs das Epizentrum der Krise, die sich 
aber bald auf ÁÌÌÅ ,ßÎÄÅÒ ÁÕÓÂÒÅÉÔÅÔÅȢ $ÉÅ ÍÅÉÓÔÅÎ ,ßÎÄÅÒ ÖÅÒÈßÎÇÔÅÎ 
einen Lockdown. Als die Auswirkungen des Lockdowns auf die Wirt-
schaft und das gesellschaftliche Leben zutage traten und eine 
ÓÃÈ×ÅÒÅ 2ÅÚÅÓÓÉÏÎ ÐÒÏÇÎÏÓÔÉÚÉÅÒÔ ×ÕÒÄÅȟ ÌĘÓÔÅ ÄÉÅÓ ÐÁÎÉËÁÒÔÉÇÅ 6ÅÒȤ
ËßÕÆÅ ÂÅÉ den Anlegern aus. 

3Ï×ÏÈÌ ÄÉÅ ÂÒÉÔÉÓÃÈÅ 2ÅÇÉÅÒÕÎÇ ÁÌÓ ÁÕÃÈ ÄÉÅ %ÕÒÏÚÏÎÅ ÆİÈÒÔÅÎ ÕÍȤ
fangreiche fiskal- ÕÎÄ ÇÅÌÄÐÏÌÉÔÉÓÃÈÅ -ÁħÎÁÈÍÅÎ ÅÉÎȟ ÕÍ ÉÈÒÅ ÊÅ×ÅÉȤ
ÌÉÇÅÎ 6ÏÌËÓ×ÉÒÔÓÃÈÁÆÔÅÎ ÚÕ ÓÔİÔÚÅÎȢ $ÉÅ %:" ÅÒÈĘÈÔÅ ÄÁÓ "ÕÄÇÅÔ ÆİÒ 
ÉÈÒ ÍÏÎÁÔÌÉÃÈÅÓ !ÎÌÅÉÈÅËÁÕÆÐÒÏÇÒÁÍÍ ÕÎÄ Æİhrte ein Pandemie-Not-
kaufprogramm ein, um angeschlagene Volkswirtschaften in der Re-
ÇÉÏÎ ÚÕ ÓÔİÔÚÅÎȢ 

$ÅÒ !ÕÓÂÒÕÃÈ ÄÅÒ #ÏÒÏÎÁËÒÉÓÅ ÆİÈÒÔÅ ÚÕÍ +ÏÌÌÁÐÓ ÅÉÎÉÇÅÒ ÏÈÎÅÈÉÎ ÁÎȤ
ÇÅÓÃÈÌÁÇÅÎÅÒ ÅÕÒÏÐßÉÓÃÈÅÒ 6ÏÌËÓ×ÉÒÔÓÃÈÁÆÔÅÎȢ $ÅÕÔÓÃÈÌÁÎÄȟ 'ÒÏħÂÒÉȤ
tannien, Frankreich und Italien rutschten alle in die Rezession. Das BIP 
in der Eurozone sank im zweiten Quartal 2020 auf Quartalsbasis um 
11,7% ɀ ÄÁÓ ÉÓÔ ÄÅÒ ÓÔßÒËÓÔÅ 2İÃËÇÁÎÇȟ ÄÅÒ ÊÅÍÁÌÓ ÖÅÒÚÅÉÃÈÎÅÔ ×ÕÒÄÅȢ 
!ÎÓÃÈÌÉÅħÅÎÄ ÅÒÈÏÌÔÅ ÅÓ ÓÉÃÈ ÉÍ ÄÒÉÔÔÅÎ 1ÕÁÒÔÁÌ ÕÍ ΧΨȟΫ ϻȟ ÄÉÅ 
ÓÔßÒËÓÔÅ 1uartalserholung seit 25 Jahren. 

)Î 'ÒÏħÂÒÉÔÁÎÎÉÅÎ ÓÁÎË ÄÁÓ ")0 ÁÕÆ 1ÕÁÒÔÁÌÓÂÁÓÉÓ ÕÍ Χήȟή ϻ ɀ der 
ÓÔßÒËÓÔÅ 2İÃËÇÁÎÇȟ ÄÅÒ ÊÅÍÁÌÓ ÉÎ &ÒÉÅÄÅÎÓÚÅÉÔÅÎ ÚÕ ÖÅÒÚÅÉÃÈÎÅÎ ×ÁÒ ɀ
, bevor es sich um 16,0 % erholte. Dennoch lag die Wirtschaft Ende 
2020 immer noch etwa 8 % unter dem Niveau vor der Pandemie, was 
eine der schlechtesten Wertentwicklungen in Europa darstellt. Die 
"ÅÓÃÈßÆÔÉÇÕÎÇ ÉÎ 'ÒÏħÂÒÉÔÁÎÎÉÅÎ ×ÕÒÄÅ ÄÕÒÃÈ ÄÁÓ &ÕÒÌÏÕÇÈ-Pro-
ÇÒÁÍÍ ÖÏÎ +ÁÎÚÌÅÒ 2ÉÓÈÉ 3ÕÎÁË ÕÎÔÅÒÓÔİÔÚÔȢ $ÅÎÎÏÃÈ ÂÅÇÁÎÎ ÄÉÅ !ÒȤ
beitslosigkeit zu steigen und erreichte in den drei Monaten, nach 3,9 
% zu Beginn des Jahres, bis Oktober 4,9 %.  

$ÉÅ ÅÕÒÏÐßÉÓÃÈÅÎ -ßÒËÔÅ ËÏÎÎÔÅÎ ÓÉÃÈ İÂÅÒ ÅÉÎÅ ÄÅÕÔÌÉÃÈÅ 2ÁÌÌÙ ÚÕÍ 
Jahresende freuen, da der Optimismus hinsichtlich der Wirtschafts-
ÁÕÓÓÉÃÈÔÅÎ ÎÁÃÈ ÄÅÒ %ÉÎÆİÈÒÕÎÇ ÄÅÓ )mpfstoffs Covid-19 und der An-
ËİÎÄÉÇÕÎÇ ÅÉÎÅÓ (ÁÎÄÅÌÓÁÂËÏÍÍÅÎÓ Ú×ÉÓÃÈÅÎ ÄÅÒ %5 ÕÎÄ 'ÒÏħÂÒÉȤ
tannien wuchs.  

Asien 
$ÉÅ ÁÓÉÁÔÉÓÃÈÅÎ -ßÒËÔÅ ×ÉÅÓÅÎ ÅÉÎ ßÈÎÌÉÃÈÅÓ -ÕÓÔÅÒ ÁÕÆ ×ÉÅ ÄÉÅ ÁÎÄÅȤ
ÒÅÎ 7ÅÌÔÍßÒËÔÅȢ $ÉÅ ÍÅÉÓÔÅÎ ÖÅÒÚÅÉÃÈÎÅÔÅÎ ÉÎ ÄÅÎ ÅÒÓÔÅÎ ÆİÎÆ ÂÉÓ 
sechs Wochen des Jahres 2020 eine positive Entwicklung, bevor sie im 
Zuge der Ausbreitung von Covid-Χί ÉÎ ÄÅÒ 2ÅÇÉÏÎ ÄÅÕÔÌÉÃÈ ÚÕÒİÃËÆÉÅȤ
len; im weiteren Verlauf des Jahres erholten sie sich dann deutlich. Die 
ÁÓÉÁÔÉÓÃÈÅÎ -ßÒËÔÅ ÅÎÔ×ÉÃËÅÌÔÅÎ ÓÉÃÈ ÂÅÓÓÅÒ ÁÌÓ ÄÉÅ -ßÒËÔÅ ÄÅr Indust-
ÒÉÅÌßÎÄÅÒȢ +ÏÒÅÁ ÅÒ×ÉÅÓ ÓÉÃÈ ÁÌÓ ÄÅÒ ÓÔßÒËÓÔÅ ÇÒÏħÅ ÁÓÉÁÔÉÓÃÈÅ -ÁÒËÔȟ 
gefolgt von Taiwan und China. Dies entsprach weitgehend dem rela-
tiv begrenzten Schaden, den das Coronavirus in den jeweiligen Volks-
wirtschaften anrichtete. Im Gegensatz dazu tendƛŜǊǘŜƴ ŘƛŜ aŅǊƪǘŜ ŘŜǊ 
Association of Southeast Asian Nations (ASEAN), insbesondere Thailand, 
Indonesien und die Philippinen, schwach und gaben im Jahresverlauf nach, 
Řŀ ǎƛŜ Ƴƛǘ ŘŜǊ tŀƴŘŜƳƛŜ Ȋǳ ƪŅƳǇŦŜƴ ƘŀǘǘŜƴΦ 

)Í *ÁÎÕÁÒ ×ÕÒÄÅÎ -ßÒËÔÅ ÄÕÒÃÈ ÄÉÅ 5ÎÔÅÒÚÅÉÃÈÎÕÎÇ ÄÅÓ ȵ0ÈÁÓÅ ΧȰ-
(ÁÎÄÅÌÓÁÂËÏÍÍÅÎÓ Ú×ÉÓÃÈÅÎ #ÈÉÎÁ ÕÎÄ ÄÅÎ 53! ÂÅÆÌİÇÅÌÔȢ )Í &ÅÂȤ
ruar brachen sie jedoch aufgrund der Ausbreitung von Covid-19 ein, 
ÂÅÖÏÒ ÓÉÅ ÓÉÃÈ ÁÂ %ÎÄÅ -ßÒÚ ×ÉÅÄÅÒ ÅÒÈÏÌÔÅÎȢ !ÕÆÇÒÕÎÄ ÄÅÒ ÆÒİÈÅÒÅÎ 

%ÒÆÁÈÒÕÎÇÅÎ ÄÅÒ ÁÓÉÁÔÉÓÃÈÅÎ ,ßÎÄÅÒ ÍÉÔ ÄÅÍ 3Ãhweren Akuten Respi-
ratorischen Syndrom (SARS) zwischen 2002-2004 und den dement-
sprechend schnellen Lockdown--ÁħÎÁÈÍÅÎ ÁÎÇÅÓÉÃÈÔÓ ÖÏÎ #/6)$-
Χί ËÁÍÅÎ ÄÉÅ ÍÅÉÓÔÅÎ ÇÒÏħÅÎ ÁÓÉÁÔÉÓÃÈÅÎ 6ÏÌËÓ×ÉÒÔÓÃÈÁÆÔÅÎ ÉÍ 6ÅÒȤ
ÇÌÅÉÃÈ ÚÕ ÄÅÎ ×ÅÓÔÌÉÃÈÅÎ ,ßÎÄÅÒÎ ÒÅÌÁÔÉÖ ÕÎÇÅÓÃÈÏÒÅÎ davon. 

$ÁÓ ÃÈÉÎÅÓÉÓÃÈÅ 7ÉÒÔÓÃÈÁÆÔÓ×ÁÃÈÓÔÕÍ ËİÈÌÔÅ ÓÉÃÈ ÚÕÎßÃÈÓÔ ×ÅÉÔÅÒ ÁÂȢ 
Im ersten Quartal 2020 sank das Bruttoinlandsprodukt im Vergleich 
zum Vorjahr um 6,8 % als Folge des wirtschaftlichen Schadens, den 
Covid-19 anrichtete. Die Wirtschaft erholte sich jedoch schnell und 
×ÕÃÈÓ ÉÎ ÄÅÎ ÎßÃÈÓÔÅÎ ÂÅÉÄÅÎ 1ÕÁÒÔÁÌÅÎ ÕÍ ΩȟΨ ϻ ÂÚ×Ȣ Ϊȟί ϻȟ ÓÏ ÄÁÓÓ 
ÓÉÅ ÁÍ %ÎÄÅ ÇÅÒÉÎÇÆİÇÉÇ ÈĘÈÅÒ ÌÁÇ ÁÌÓ ÚÕ "ÅÇÉÎÎ ÄÅÓ *ÁÈÒÅÓȢ $ÉÅ ÃÈÉȤ
nesische Zentralbank People's Bank of China reagierte und senkte die 
kurz- ÕÎÄ ÍÉÔÔÅÌÆÒÉÓÔÉÇÅÎ :ÉÎÓÓßÔze. Die Rezession in Hongkong ver-
ÓÃÈßÒÆÔÅ ÓÉÃÈȟ ÁÌÓ ÄÉÅ !ÕÓ×ÉÒËÕÎÇÅÎ ÄÅÒ ÐÒÏ-demokratischen Proteste 
und von COVID-Χί ÉÈÒÅÎ 4ÒÉÂÕÔ ÆÏÒÄÅÒÔÅÎȢ #ÈÉÎÁ ÆİÈÒÔÅ ÓÔÒÅÎÇÅ ÎÁÔÉÏȤ
ÎÁÌÅ 3ÉÃÈÅÒÈÅÉÔÓÇÅÓÅÔÚÅ ÅÉÎ ÕÎÄ ÅÒÈĘÈÔÅ ÄÁÍÉÔ ÄÅÎ $ÒÕÃË ÁÕÆ (ÏÎÇȤ
ËÏÎÇȢ $ÉÅÓÅ -ÁħÎÁÈÍÅÎ ×Õrden vom Ausland verurteilt, nicht zu-
letzt durch die USA, die Hongkongs Sonderstatus als Handelsplatz 
aberkannten. 

$ÉÅ ÍÅÉÓÔÅÎ ÆİÈÒÅÎÄÅÎ ÁÓÉÁÔÉÓÃÈÅÎ :ÅÎÔÒÁÌÂÁÎËÅÎȟ ÓÏ×ÉÅ ÉÎ )ÎÄÉÅÎ 
ÕÎÄ 4ÈÁÉÌÁÎÄȟ ÕÎÔÅÒÎÁÈÍÅÎ ÇÒÏħÅ !ÎÓÔÒÅÎÇÕÎÇÅÎȟ ÉÈÒÅ ÊÅ×ÅÉÌÉÇÅÎ 
VolkswirtschaÆÔÅÎ ÄÕÒÃÈ :ÉÎÓÓÅÎËÕÎÇÅÎ ÚÕ ÕÎÔÅÒÓÔİÔÚÅÎȢ 

)Î *ÁÐÁÎ ÂÌÉÅÂÅÎ ÄÉÅ 7ÉÒÔÓÃÈÁÆÔÓÄÁÔÅÎ ×ßÈÒÅÎÄ ×ÅÉÔÅÎ 4ÅÉÌÅÎ ÄÅÓ "ÅȤ
ÒÉÃÈÔÓÚÅÉÔÒÁÕÍÓ ÕÎÖÅÒßÎÄÅÒÔ ÓÃÈ×ÁÃÈȢ )Í ÅÒÓÔÅÎ 1ÕÁÒÔÁÌ ×ÕÒÄÅ ÅÉÎÅ 
2ÅÚÅÓÓÉÏÎ ÂÅÓÔßÔÉÇÔȟ ÎÏÃÈ ÂÅÖÏÒ ÄÁÓ ")0 ÉÍ Ú×ÅÉÔÅÎ 1ÕÁÒÔÁÌ ÕÍ ΨίȟΨ 
% auf JahresbasÉÓ ÅÉÎÂÒÁÃÈȢ $ÁÒÁÕÆ ÆÏÌÇÔÅ ÄÉÅ ÓÔßÒËÓÔÅ ")0-Wachs-
ÔÕÍÓÒÁÔÅ ÓÅÉÔ ΪΦ *ÁÈÒÅÎ ÉÎ (ĘÈÅ ÖÏÎ ΨΨȟί ϻȢ $ÅÒ ÖÉÅÒÔÅÌÊßÈÒÌÉÃÈÅ 
Tankan-$ÉÆÆÕÓÉÏÎÓÉÎÄÅØ ÆİÒ ÄÁÓ ÖÅÒÁÒÂÅÉÔÅÎÄÅ 'Å×ÅÒÂÅ ÇÒÏħÅÒ 5ÎȤ
ÔÅÒÎÅÈÍÅÎ ɉÅÉÎÅ 5ÍÆÒÁÇÅ ÚÕ ÄÅÎ !ÕÓÓÉÃÈÔÅÎ ÖÏÎ 'ÅÓÃÈßÆÔÓÍÁÎÁÇÅÒÎ 
in Japan) erreichte Mitte des Jahres einen Tiefpunkt, nachdem er auf 
den niedrigsten Stand seit sieben Jahren gefallen war, erholte sich 
ÁÂÅÒ ÉÍ Ú×ÅÉÔÅÎ (ÁÌÂÊÁÈÒ ΨΦΨΦȢ $ÉÅ )ÎÆÌÁÔÉÏÎ ÂÌÉÅÂ ÊÅÄÏÃÈ ÇÅÄßÍÐÆÔ 
und lag weit unter dem mittel- bis langfristigen offiziellen Ziel der 
Bank of Japan (BoJ) von 2,0 %. Zum Jahresende rutschte die Verbrau-
cherinflation in den negativen Bereich und sank im November um 0,9 
% im Vergleich zum Vorjahr. 

Anleihen 
$ÉÅ !ÎÌÅÉÈÅÍßÒËÔÅ ÐÒÏÆÉÔÉÅÒÔÅÎ ÖÏÎ ÄÅÎ ÍÁÓÓÉÖÅÎ ÇÅÌÄÐÏÌÉÔÉÓÃÈÅÎ )ÍȤ
pulsen der weltweiten Zentralbanken und von den durch Covid-19 
ÁÕÓÇÅÌĘÓÔÅÎ ×ÉÒÔÓÃÈÁÆÔÌÉÃÈÅÎ 3ÃÈßÄÅÎȢ :×ÁÒ ×ÁÒÅÎ ÄÉÅ "ÅÌÉÅÂÔÈÅÉÔ 
ÖÏÎ !ËÔÉÅÎ ÕÎÄ ÅÉÎ 4ÒÅÎÄ ÚÕÒ 2ÉÓÉËÏÂÅÒÅÉÔÓÃÈÁÆÔ ÆİÒ ÅÉÎÅÎ 'ÒÏħÔÅÉÌ ÄÅÓ 
Jahres offensichtlich, doch erzielten Anleihen immer noch eine posi-
tive RenÄÉÔÅȢ 3ÉÅ ÐÒÏÆÉÔÉÅÒÔÅÎ ÖÏÎ ÓÔÁÒËÅÎ :ÕÆÌİÓÓÅÎȟ ÄÁ ÄÉÅ !ÎÌÅÇÅÒ ÉÎ 
ÅÉÎÅÍ ÖÏÌÁÔÉÌÅÎ *ÁÈÒ ÎÁÃÈ ÒÅÌÁÔÉÖÅÒ 3ÔÁÂÉÌÉÔßÔ ÓÕÃÈÔÅÎȢ Hochzins- und 
Unternehmensanleihen profitierten von den sich erholenden Wirt-
schaftsaussichten, stellten aber Staatsanleihen, die vergleichbare 
Renditen lieferten, nicht in den Schatten. Insgesamt handelte es sich 
ÕÍ ÅÉÎÅ ÇÕÔÅ 0ÈÁÓÅ ÆİÒ ÄÉÅ !ÎÌÅÉÈÅÎÍßÒËÔÅȟ wobei fast alle Sektoren 
positive Renditen verzeichneten.  
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KONJUNKTUR- Ǫ -!2+4­"%2",)#+ 
(Fortsetzung) 

$ÉÅ !ÎÌÅÉÈÅÒÅÎÄÉÔÅÎ ÆÉÅÌÅÎ İÂÅÒ ×ÅÉÔÅ 4ÅÉÌÅ ÄÅÓ *ÁÈÒÅÓ ÄÒÁÍÁÔÉÓÃÈ ÕÎÄ 
ÅÒÒÅÉÃÈÔÅÎ ÉÎ ÖÉÅÌÅÎ ,ßÎÄÅÒÎ ×ÉÅ ÄÅÎ 53! ÕÎÄ 'ÒÏħÂÒÉtannien Allzeit-
tiefs. Die Rendite 10-ÊßÈÒÉÇÅÒ 53-Treasuries ÆÉÅÌ ÉÍ -ßÒÚ ÁÕÆ ÄÅÍ (ĘȤ
hepunkt der Krise unter 0,5%. In den letzten Monaten des Berichts-
zeitraums stiegen die Renditen ÌÅÉÃÈÔȟ ÄÁ ÅÉÎÅ ÇÒĘħÅÒÅ 2ÉÓÉËÏÂÅÒÅÉÔȤ
schaft einige Anleger veranlasste, aus relativ sicheren Anleihenpositi-
onen umzuschichten. 

Die Zinsen wurden im Berichtszeitraum weltweit stark gesenkt. Bei 
Eintritt der Coronakrise senkten die Zentralbanken rasch ihre Zinsen, 
ÕÍ ÉÈÒÅ 6ÏÌËÓ×ÉÒÔÓÃÈÁÆÔÅÎ ÚÕ ÕÎÔÅÒÓÔİÔÚÅÎȢ )Í -ßÒÚ ÓÅÎËÔÅ ÄÉÅ 53-
Notenbank den Leitzins innerhalb weniger Tage zweimal (um insge-
samt 1,5 %), wodurch der Leitzins auf eine Bandbreite von 0 % bis 0,25 
% sank. Die Bank of England (BoE) senkte die Zinsen ebenfalls in zwei 
rasch aufeinanderfolgenden Zinsschritten auf 0,1%. Gegen Ende des 
*ÁÈÒÅÓ ÅÒ×ÏÇ ÄÉÅ "Ï% ÁËÔÉÖ ÄÉÅ %ÉÎÆİÈÒÕÎÇ ÖÏÎ .ÅÇÁÔÉÖÚÉÎÓÅÎ ÁÌÓ ÐÏÌÉȤ
tisches Instrument. Die Rendite ÚÅÈÎÊßÈÒÉÇÅÒ ÂÒÉÔÉÓÃÈÅÒ Gilts fiel auf-
grund der Pandemie von etwa 0,8% Anfang Januar auf 0,1% im Juli. 

!ÎÄÅÒÅ ×ÉÃÈÔÉÇÅ -ßÒËÔÅ ÆİÒ 3ÔÁÁÔÓÁÎÌÅÉÈÅÎ ÖÅÒzeichneten ebenfalls 
eine gute Wertentwicklung. Die Renditen Schweizer Staatsanleihen 
und deutscher Bundesanleihen verharrten tief in negativem Terrain. 
Die Rendite 10-ÊßÈÒÉÇÅÒ ÄÅÕÔÓÃÈÅÒ "ÕÎÄÅÓÁÎÌÅÉÈÅÎ ÆÉÅÌ ÖÏÎ ÅÔ×Á -
0,25% zum Jahreswechsel auf unter -0,8% ÉÍ -ßÒÚȟ ÄÅÎ ÎÉÅÄÒÉÇÓÔÅÎ 
jemals verzeichneten Stand. Bis zum Ende des Berichtszeitraums er-
holte sie sich leicht. 

Die Renditen japanischer Staatsanleihen verharrten auf niedrigem Ni-
veau. Die BoJ behielt ihre ultraniedrige Zinspolitik bei, obwohl sie die 
Wirtschaft nach wie vor nicht ankurbeln konnte. 

7ßÈÒÕÎÇÅÎ ÕÎÄ 2ÏÈÓÔÏÆÆÅ 
Einer der bemerkenswertesten Trends an den WßÈÒÕÎÇÓÍßÒËÔÅÎ ÉÍ 
*ÁÈÒ ΨΦΨΦ ×ÁÒ ÄÉÅ ÁÕÓÇÅÐÒßÇÔÅ 3ÃÈ×ßÃÈÅ ÄÅÓ 53-$ÏÌÌÁÒÓ İÂÅÒ ×ÅÉÔÅ 
4ÅÉÌÅ ÄÅÓ *ÁÈÒÅÓȢ 7ßÈÒÅÎÄ ÄÅÓ !ÕÓÂÒÕÃÈÓ ÄÅÒ 0ÁÎÄÅÍÉÅ ÉÍ -ßÒÚ 
ÓÃÈÏÓÓ ÅÒ ÉÎ ÄÉÅ (ĘÈÅ ÕÎÄ ÐÒÏÆÉÔÉÅÒÔÅ ÖÏÎ ÓÅÉÎÅÍ ÒÅÌÁÔÉÖÅÎ 3ÔÁÔÕÓ ÁÌÓ 
ȵÓÉÃÈÅÒÅÒ (ÁÆÅÎȰȟ ÆÉÅÌ ÁÂÅÒ ÄÁÎÁÃÈ ÇÅÇÅÎİÂÅÒ ÄÅÎ ÍÅÉÓÔÅÎ (ÁÕÐÔ×ßÈȤ
ÒÕÎÇÅÎ ÚÕÒİÃËȢ 

Trotz der wirtschaftlichen und Brexit-bedingten Sorgen tendierte das 
0ÆÕÎÄ 3ÔÅÒÌÉÎÇ ÉÍ "ÅÒÉÃÈÔÓÚÅÉÔÒÁÕÍ ÈĘÈÅÒȢ )Í 'ÅÇÅÎÓÁÔÚ ÚÕÍ 53-
$ÏÌÌÁÒ ÅÒÌÉÔÔ ÅÓ ÉÍ -ßÒÚȟ ÁÕÆ ÄÅÍ (ĘÈÅÐÕÎËÔ ÄÅÓ #ÏÒÏÎÁÖÉÒÕÓ-Sturms, 
einen steilen Ausverkauf, wertete aber im weiteren Verlauf des Jahres 
×ÉÅÄÅÒ ÌÅÉÃÈÔ ÁÕÆȢ 'ÅÇÅÎİÂÅÒ ÄÅÍ %ÕÒÏ ÆÉÅÌ ÅÒ ÊÅÄÏÃÈ ÓÃÈ×ßÃÈÅÒ ÁÕÓȢ 
$ÉÅ !ÎËİÎÄÉÇÕÎÇ ÅÉÎÅÓ (ÁÎÄÅÌÓÁÂËÏÍÍÅÎÓ Ú×ÉÓÃÈÅÎ 'ÒÏħÂÒÉÔÁÎȤ
nien und der EU Ende Dezember verschaffte dem Pfund Auftrieb. 

Der Euro setzte sÅÉÎÅÎ !ÕÆ×ßÒÔÓÔÒÅÎÄ ÇÅÇÅÎİÂÅÒ ÁÎÄÅÒÅÎ 7ßÈÒÕÎȤ
ÇÅÎ ÆÏÒÔȟ ÅÉÎ 4ÒÅÎÄȟ ÄÅÒ ÓÅÉÔ !ÎÆÁÎÇ ΨΦΧί ÁÎÈßÌÔȢ $ÉÅÓ ÌĘÓÔÅ ÂÅÉ ÄÅÎ ÐÏȤ
ÌÉÔÉÓÃÈÅÎ %ÎÔÓÃÈÅÉÄÕÎÇÓÔÒßÇÅÒÎ ÅÒÈÅÂÌÉÃÈÅ "ÅÄÅÎËÅÎ ÁÕÓȟ ÁÂÅÒ ÄÉÅ 
%:" ÓÁÈ ÖÏÎ ÅÉÎÅÒ ÄÉÒÅËÔÅÎ )ÎÔÅÒÖÅÎÔÉÏÎ ÚÕÒ 3ÃÈ×ßÃÈÕÎÇ ÄÅÒ 7ßÈȤ
rung ab. Die HßÎÄÌÅÒ ÂÌÉÃËÔÅÎ İÂÅÒ ÄÉÅ ÇÅÇÅÎ×ßÒÔÉÇÅ +ÒÉÓÅ ÈÉÎÁÕÓ ÕÎÄ 
begannen, die wirtschaftliche Erholung einzupreisen. 

$ÅÒ ÊÁÐÁÎÉÓÃÈÅ 9ÅÎ ÔÅÎÄÉÅÒÔÅ ÇÅÇÅÎİÂÅÒ ÁÎÄÅÒÅÎ 7ßÈÒÕÎÇÅÎ ÉÎÓÇÅȤ
ÓÁÍÔ ÇÅÒÉÎÇÆİÇÉÇ ÓÃÈ×ßÃÈÅÒȟ ÊÅÄÏÃÈ ÓÔßÒËÅÒ ÇÅÇÅÎİÂÅÒ ÄÅÍ 53-Dol-
lar. 

Rohstoffe verzeichneten zu Beginn des Berichtszeitraum einen deut-
lichen Abschwung, als sich Covid-Χί ×ÅÌÔ×ÅÉÔ ÁÕÓÂÒÅÉÔÅÔÅȢ $ÉÅ vÌȤ
ÐÒÅÉÓÅ ÂÒÁÃÈÅÎ ÉÍ &ÅÂÒÕÁÒ ÕÎÄ -ßÒÚ ÄÒÁÍÁÔÉÓÃÈ ÅÉÎȟ ÂÅÖÏÒ ÓÉÅ ÉÍ !ÐÒÉÌ 

ÎÏÃÈ ÔÉÅÆÅÒ ÓÁÎËÅÎȢ $ÅÒ 0ÒÅÉÓ ÆİÒ 7ÅÓÔ 4ÅØÁÓ )ÎÔÅÒÍÅÄÉÁÔÅ ÆÉÅÌ ÉÎ ÎÅȤ
gatives 4ÅÒÒÁÉÎȟ ÄÁ ÄÉÅ (ßÎÄÌÅÒ ÓÔÅÉÇÅÎÄÅ ,ÁÇÅÒËÏÓÔÅÎ ÅÉÎÐÒÅÉÓÔÅÎȟ ÁÌÓ 
ÄÉÅ .ÁÃÈÆÒÁÇÅ ÖÏÌÌÓÔßÎÄÉÇ ÅÒÌÏÓÃÈ ÕÎÄ ÄÁÓ !ÎÇÅÂÏÔ ÎÁÃÈ ×ÉÅ ÖÏÒ ÈÏÃÈ 
×ÁÒȢ 0ÒÏÄÕËÔÉÏÎÓËİÒÚÕÎÇÅÎ ÄÅÒ /0%#- und Nicht-OPEC-,ßÎÄÅÒ ÉÎ 
(ĘÈÅ ÖÏÎ ÒÕÎÄ ΧΦ -ÉÌÌÉÏÎÅÎ "ÁÒÒÅÌ ÔßÇÌÉÃÈ ÓÔÁÂÉÌÉÓÉÅÒÔÅÎ ÄÅÎ -Árkt und 
ÅÂÎÅÔÅÎ ÄÅÎ 7ÅÇ ÆİÒ ÅÉÎÅ %ÒÈÏÌÕÎÇ ÄÅÓ 2ÏÈĘÌÐÒÅÉÓÅÓ ÂÉÓ ÚÕÍ %ÎÄÅ 
ÄÅÓ "ÅÒÉÃÈÔÓÚÅÉÔÒÁÕÍÓȢ $ÅÎÎÏÃÈ ÂÌÉÅÂ ÅÒ ÆİÒ ÄÁÓ 'ÅÓÁÍÔÊÁÈÒ ÎÉÅÄÒÉÇȢ 
Die meisten anderen wichtigen Industriemetalle, wie Eisenerz und 
:ÉÎËȟ ÖÅÒÚÅÉÃÈÎÅÔÅÎ ßÈÎÌÉÃÈ ÄÒÁÍÁÔÉÓÃÈÅ %ÉÎÂÒİÃÈÅ Áls Folge der Pan-
demie, erholten sich aber bis zum Jahresende. Kupfer profitierte von 
der erneuten chinesischen Nachfrage sowie von angebotsseitigen 
Problemen in Chile und beendete das Jahr mit einem deutlichen Vor-
sprung. 

Edelmetalle wie Gold und Silber entwickelten sich im Jahresverlauf 
ÓÅÈÒ ÇÕÔ ÕÎÄ ÅÒÒÅÉÃÈÔÅÎ ÉÈÒÅÎ (ĘÃÈÓÔÓÔÁÎÄ -ÉÔÔÅ 3ÏÍÍÅÒ ÓÏ×ÉÅ ÉÍ 
3ÐßÔÓÏÍÍÅÒȢ $ÅÒ 'ÏÌÄÐÒÅÉÓ ËÌÅÔÔÅÒÔÅ ÉÍ !ÕÇÕÓÔ ÁÕÆ ÅÉÎ !ÌÌÚÅÉÔÈÏÃÈ 
ÕÎÄ ÐÒÏÆÉÔÉÅÒÔÅ ÄÁÂÅÉ ÖÏÎ ÄÅÎ ?ÎÇÓÔÅÎ ÉÍ :ÕÓÁÍÍÅÎÈÁÎÇ ÍÉÔ ÄÅÍ 
Coronavirus, bevor er in den Herbst- und Wintermonaten sank, als 
sich wirtschaftliche Optimismus wiederkehrte. 

Alle Daten zur Wertentwicklung beziehen sich, soweit nicht anders an-
ÇÅÇÅÂÅÎȟ ÁÕÆ ÄÉÅ 'ÅÓÁÍÔÒÅÎÄÉÔÅÎ ÉÎ ,ÏËÁÌ×ßÈÒÕÎÇÅÎ ÖÏÍ ΧȢ *ÁÎÕÁÒ 
2020 bis 31. Dezember 2020. Quelle: Lipper Hindsight und Bloomberg. 
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ABSOLUTE RETURN, ALTERNATIVE & 
MULTI-ASSET 

BNY MELLON ABSOLUTE RETURN BOND FUND 
)Í Ú×ĘÌÆÍÏÎÁÔÉÇÅÎ "ÅÒÉÃÈÔÓÚÅÉÔÒÁÕÍ ÅÒÚÉÅÌÔÅ ÄÉÅ !ÎÔÅÉÌÓËÌÁÓÓÅ %ÕÒÏ 3 
des Fonds eine Rendite von 0,51%, verglichen mit einer Rendite von -
ΦȟΪΩϻ ÆİÒ ÄÅÎ Ω-Monats-EURIBOR (die Cash-Benchmark, die als Ziel 
zur Bewertung der Wertentwicklung des Fonds auf einer gleitenden 
12--ÏÎÁÔÓÂÁÓÉÓ ÎÁÃÈ 'ÅÂİÈÒÅÎ ÖÅÒ×ÅÎÄÅÔ ×ÉÒÄɊ ÕÎÄ ΨȟΫέϻ ÆİÒ ÄÉÅ 
Cash-Benchmark +3% p.a. (die als Ziel zur Bewertung der Wertent-
wicklung des Fonds auf einer gleitenden annualisierten 3-Jahresbasis 
ÎÁÃÈ 'ÅÂİÈÒÅÎ ÖÅÒ×ÅÎÄÅÔ ×ÉÒÄɊȟ ÊÅ×ÅÉÌÓ ÉÎ %ÕÒÏȢ 

$ÅÒ &ÏÎÄÓ ÅÒÚÉÅÌÔÅ ÅÉÎÅ ÐÏÓÉÔÉÖÅ 2ÅÎÄÉÔÅ ÕÎÄ İÂÅÒÔÒÁÆ ÄÉÅ #ÁÓÈ-Bench-
mark. Kreditstrategien entwickelten sich positiv, was einen negativen 
Effekt aus Zinsstrategien mehr als wettmachte.  

Im Unternehmensanleihensegment schnitten Investment-Grade- An-
leihen besonders gut ab, und Hochzinsanleihen leisteten ebenfalls ei-
nen positiven Beitrag zum Fondsergebnis, da die Spreads nach ihrer 
7ÅÉÔÕÎÇ ÉÍ -ßÒÚ ÅÉÎÌÉÅÆÅÎȢ $ÉÅ 0ÏÓÉÔÉÏÎÅÎ ÄÅÓ 0ÏÒÔÆÏÌÉÏÓ ÉÎ 3ÃÈ×Ål-
ÌÅÎÌßÎÄÅÒÁÎÌÅÉÈÅÎ ÔÒÕÇÅÎ ÅÂÅÎÆÁÌÌÓ ÚÕÒ 7ÅÒÔÓÔÅÉÇÅÒÕÎÇ ÂÅÉȟ ÚÕÓÁÍȤ
men mit einem kleinen Plus aus Darlehen. Allerdings gaben Asset-
"ÁÃËÅÄ 3ÅÃÕÒÉÔÉÅÓ ÌÅÉÃÈÔ ÎÁÃÈȟ ×ÁÓ ÖÏÒ ÁÌÌÅÍ ÁÕÆ ÅÉÎÅÎ 6ÅÒÌÕÓÔ ÉÍ -ßÒÚ 
ÚÕÒİÃËÚÕÆİÈÒÅÎ ÉÓÔȢ 

"ÅÉ ÄÅÎ :ÉÎÓÓßÔÚÅÎ ËÁÍ ÄÅÒ ÇÒĘħÔÅ ÎÅgative Effekt von unserer 30-
ÊßÈÒÉÇÅÎ 53-Inflation-Trade-Long-Position, da die US-Inflationser-
×ÁÒÔÕÎÇÅÎ ÉÍ -ßÒÚ ÓÔÁÒË ÆÉÅÌÅÎȢ $ÏÃÈ ÁÎÓÃÈÌÉÅħÅÎÄ ÈÏÌÔÅ 4ÒÁÄÅ ÅÉÎÅÎ 
4ÅÉÌ ÄÉÅÓÅÒ 6ÅÒÌÕÓÔÅ ×ÉÅÄÅÒ ÁÕÆȟ ÕÎÄ ÄÅÒ !ÎÌÁÇÅÖÅÒ×ÁÌÔÅÒ ÖÅÒßÕħÅÒÔÅ 
ÄÉÅ 0ÏÓÉÔÉÏÎȢ !ÕÃÈ ÄÉÅ ,ßÎÄÅÒÁÌÌÏËÁÔÉÏÎÓÐÏÓÉÔÉÏÎÅÎ ÄÅÓ &ÏÎÄÓ ÓÃÈÍßȤ
lerten die Fondsrendite, da die Long-Positionen auf deutsche Bundes-
anleihen und britische Gilts ÉÍ -ßÒÚ ÈÅÆÔÉÇÅ 6ÅÒÌÕÓÔÅ ÖÅÒÕÒÓÁÃÈÔÅÎȢ 
Die Positionen entlang der Renditekurve erbrachten eine leicht nega-
tive Rendite. Allerdings wirkten sich sowohl die Duration als auch die 
ËÌÅÉÎÅÎ 7ßÈÒÕÎÇÓÐÏÓÉÔÉÏÎÅÎ ÄÅÓ 0ÏÒÔÆÏÌÉÏÓ ÇÅÒÉÎÇÆİÇÉÇ ÐÏÓÉÔÉÖ ÁÕÓȢ 

$ÅÒ -ÁÎÁÇÅÒ ÐÁÓÓÔÅ ÄÉÅ 0ÏÓÉÔÉÏÎÉÅÒÕÎÇ ÄÅÓ &ÏÎÄÓ İÂÅÒ ÓÅÉÎÅ ÖÅÒÓÃÈÉÅȤ
denen Strategien an. Im Segment der Unternehmensanleihen redu-
zierte der Anlageverwalter die Positionen des Fonds auf ein relativ be-
scheidenes Niveau und nahm im Berichtszeitraum eine Verlagerung 
weg von Investment-Grade- hin zu Hochzinsanleihen vor. Bei den 
3ÃÈ×ÅÌÌÅÎÌßÎÄÅÒÁÎÌÅÉÈÅÎ ÉÎ ÌÏËÁÌÅÒ 7ßÈÒÕÎÇ ÆİÈÒÔÅÎ ÄÉÅ &ÏÎÄÓÍÁÎa-
ger im Oktober eine Short-Position in US-Treasury-Futures ein, um 
das gesamte Durationsrisiko im Portfolio etwas abzusichern. 

!ÕÆ ÄÅÒ :ÉÎÓÓÅÉÔÅ ÐÁÓÓÔÅÎ ÄÉÅ &ÏÎÄÓÍÁÎÁÇÅÒ ÄÉÅ ,ßÎÄÅÒÁÌÌÏËÁÔÉÏÎÓȤ
ÐÏÓÉÔÉÏÎÅÎ ÄÅÓ &ÏÎÄÓ ×ßÈÒÅÎÄ ÄÅÓ "ÅÒÉÃÈÔÓÚÅÉÔÒÁÕÍÓ ÁÎȢ $ÉÅ Long-
Position auf die US-Inflation wurde am Ende des zweiten Quartals 
nach einer guten Wertentwicklung glattgestellt. Nachdem der Anla-
geverwalter die Long-Duration-0ÏÓÉÔÉÏÎ ɉÇÅÈÁÌÔÅÎ İÂÅÒ 53-Treasu-
ries) im Juli geschlossen hatte, baute er sie wieder auf, indem er gegen 
Ende des dritten Quartals des Berichtszeitraums ein Engagement in 
japanischen und chinesischen Staatsanleihen einging. In der Durati-
onspositionierung rotierte der Fonds Ende November seine Long-Po-
sition in 30-ÊßÈÒÉÇÅÎ 53-Treasuries in 30-ÊßÈÒÉÇÅ ÁÕÓÔÒÁÌÉÓÃÈÅ 3ÔÁÁÔÓȤ
anleihen. 

Kurzfristig erwarten die Fondsmanager einen positiven Ton bei Un-
ÔÅÒÎÅÈÍÅÎÓÁÎÌÅÉÈÅÎȢ !ÕÆ ÄÅÒ .ÁÃÈÆÒÁÇÅÓÅÉÔÅ ÇÉÂÔ ÅÓ ËÒßÆÔÉÇÅ 5ÎÔÅÒȤ
ÓÔİÔÚÕÎÇ ÄÕÒÃÈ ÄÉÅ :ÅÎÔÒÁÌÂÁÎËÅÎ ÕÎÄ ÄÉe Nachfrage der Anleger 
ÎÁÃÈ !ÎÌÅÉÈÅÎ ÍÉÔ ÈÏÈÅÒ "ÏÎÉÔßÔȟ ÄÁ ÄÉÅ 2ÅÎÄÉÔÅÎ ÆİÒ 3ÔÁÁÔÓÁÎÌÅÉÈÅÎ 
ÄÅÒ ÅÎÔ×ÉÃËÅÌÔÅÎ -ßÒËÔÅ ÎÉÅÄÒÉÇ ÓÉÎÄȢ $ÏÃÈ ÂÅÓÔÅÈÅÎ ×ÅÉÔÅÒÈÉÎ 2ÉÓÉȤ
ËÅÎȢ $ÉÅ ÊİÎÇÓÔÅÎ 6ÉÒÕÓÅÎÔ×ÉÃËÌÕÎÇÅÎ ÄÅÕÔÅÎ ÁÕÆ ×ÅÉÔÒÅÉÃÈÅÎÄÅÒÅ 
ÕÎÄ ÌßÎÇÅÒÅ ,ÏÃËÄÏ×ÎÓ ÉÎ ÄÅÎ 7ÉÎÔÅrmonaten hin, zumindest in den 

53!ȟ %ÕÒÏÐÁ ÕÎÄ 'ÒÏħÂÒÉÔÁÎÎÉÅÎȢ 3ÏÌÌÔÅÎ ÓÉÃÈ ÄÉÅ %ÉÎÆİÈÒÕÎÇ ÄÅÒ 
)ÍÐÆÓÔÏÆÆÅ ÖÅÒÚĘÇÅÒÎ ÏÄÅÒ ÓÉÃÈ ÄÉÅ )ÍÐÆÓÔÏÆÆÅ ÂÅÉ ÄÅÒ "ÅËßÍÐÆÕÎÇ 
ÖÏÎ -ÕÔÁÔÉÏÎÅÎ ÁÌÓ ×ÅÎÉÇÅÒ ×ÉÒËÓÁÍ ÅÒ×ÅÉÓÅÎȟ ÓÔÅÉÇÅÎ ÄÉÅ !Â×ßÒÔÓÒÉȤ
siken. Und solange diese Risiken bestehen, wird eine fiskal- und geld-
ÐÏÌÉÔÉÓÃÈÅ .ÏÔÆÁÌÌÕÎÔÅÒÓÔİÔÚÕÎÇ ÅÒÆÏÒÄÅÒÌÉÃÈ ÓÅÉÎȢ .ÉÃÈÔÓÄÅÓÔÏÔÒÏÔÚ 
richtet sich die Aufmerksamkeit bereits jetzt darauf, wie stark die 
ÅÖÅÎÔÕÅÌÌÅ %ÒÈÏÌÕÎÇ ÓÅÉÎ ×ÉÒÄȟ ÓÏÂÁÌÄ ÄÉÅ )ÍÐÆÕÎÇÅÎ ÄÁÚÕ ÆİÈÒÅÎȟ 
dass die Lockdown--ÁħÎÁÈÍÅÎ ÇÅÌÏÃËÅÒÔ ×ÅÒÄÅÎ ËĘÎÎÅÎȢ 
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BNY MELLON ABSOLUTE RETURN EQUITY FUND 
)Í Ú×ĘÌÆÍÏÎÁÔÉÇÅÎ "ÅÒÉÃÈÔÓÚÅÉÔÒÁÕÍ ÅÒÚÉÅÌÔÅ ÄÉÅ !ÎÔÅÉÌÓËÌÁÓÓÅ 3ÔÅÒȤ
ling R (Acc.) des Fonds eine Rendite von 0,43% verglichen mit einer 
2ÅÎÄÉÔÅ ÖÏÎ ΦȟΨΧϻ ÆİÒ ÄÅÎ Χ-Monats-LIBOR GBP (die Cash-Bench-
mark, die als Ziel zur Bewertung der Wertentwicklung des Fonds auf 
einer gleitenden 12--ÏÎÁÔÓÂÁÓÉÓ ÎÁÃÈ 'ÅÂİÈÒÅÎ ÖÅÒ×ÅÎÄÅÔ ×ÉÒÄɊ ÕÎÄ 
άȟΨΧϻ ÆİÒ ÄÉÅ #ÁÓÈ-Benchmark +6% p.a. (die als Ziel zur Bewertung 
der Wertentwicklung des Fonds auf einer gleitenden annualisierten 5-
*ÁÈÒÅÓÂÁÓÉÓ ÎÁÃÈ 'ÅÂİÈÒÅÎ ÖÅÒ×ÅÎÄÅÔ ×ÉÒÄɊȟ ÊÅ×ÅÉÌÓ ÉÎ 0ÆÕÎÄ 3ÔÅÒȤ
ling. 

$ÅÒ &ÏÎÄÓ ÅÒÚÉÅÌÔÅ ÅÉÎÅ ÐÏÓÉÔÉÖÅ 2ÅÎÄÉÔÅ ÕÎÄ İÂÅÒÔÒÁÆ ÄÉÅ #ÁÓÈ-Bench-
mark. Der Fonds kam relativ gut durch die extremen Schwankungen 
des Jahres 2020. Eine der Verbesserungen, die der Anlageverwalter 
am Fondsansatz vorgenommen hat, war die Ausweitung der Absiche-
ÒÕÎÇÓÉÎÓÔÒÕÍÅÎÔÅ ÁÕÆ ÂÅÎÕÔÚÅÒÄÅÆÉÎÉÅÒÔÅ !ËÔÉÅÎËĘÒÂÅ ɀ ÄÉÅÓÅ ËĘÎÎÅÎ 
ȵÖÏÎ ÄÅÒ 3ÔÁÎÇÅȰ ÓÅÉÎ Ïder aus spezifischen Aktien bestehen, die der 
!ÎÌÁÇÅÖÅÒ×ÁÌÔÅÒ ÁÕÓ×ßÈÌÔȢ $ÉÅÓ ÔÒÕÇ ÄÁÚÕ ÂÅÉȟ ÄÅÎ !Â×ßÒÔÓÔÒÅÎÄ ÉÍ 
ÅÒÓÔÅÎ 1ÕÁÒÔÁÌ ÄÅÓ "ÅÒÉÃÈÔÓÚÅÉÔÒÁÕÍÓ ÅÉÎÚÕÄßÍÍÅÎ ÕÎÄ ÖÅÒÓÃÈÁÆÆÔÅ 
dem Anlageverwalter die Zuversicht, das Bruttoengagement des 
Fonds von ca. 80 % %ÎÄÅ -ßÒÚ ÁÕÆ ΧέΧ ϻ %ÎÄÅ $ÅÚÅÍÂÅÒ ÅÒÎÅÕÔ ÁÕÓȤ
zubauen, was dem oberen Ende des historischen Bereichs entspricht. 
Die Wertentwicklung zog im Laufe des Jahres an, und der Fonds war 
von der Marktrotation, die gegen Ende des Jahres zu beobachten war, 
weitgehend isoliert. Das Nettoengagement des Fonds schloss das 
Jahr mit 10. 

Aus der Perspektive der fundamentalen Auswahl von Einzeltiteln be-
ÔÒÁÃÈÔÅÔȟ ÓÉÅÈÔ ÄÅÒ -ÁÎÁÇÅÒ ÅÉÎÅ &İÌÌÅ ÖÏÎ -ĘÇÌÉÃÈËÅÉÔÅÎȢ $ÉÅ #ÏÒÏÎÁ-
Pandemie und die Erholung von ihr haben eine verschiebende Wir-
kung auf alle Branchen und innerhalb der Branchen ɀ ein Umfeld, in 
dem sich relative Gewinner und Verlierer herausbilden. Die Fusions- 
ǳƴŘ «ōŜǊƴŀƘƳŜŀƪǘƛǾƛǘŅǘŜƴ ƘŀōŜƴ ƛƴ ƭŜǘȊǘŜǊ ½Ŝƛǘ ȊǳƎŜƴƻƳƳŜƴΣ ƛƴǎōŜǎƻƴπ
dere bei britischen Unternehmen unterschiedlicher Sektoren, darunter 
Versicherungen, Unternehmensdienstleistungen und Online-DƭǸŎƪǎǎǇƛŜƭŜΦ 
$ÉÅÓÅÒ 4ÒÅÎÄ ÄİÒÆÔÅ ÓÉÃÈ ÆÏÒÔÓÅÔÚÅÎȟ ÄÁ ÓÏ×ÏÈÌ ÄÁÓ ÊİÎÇÓÔÅ (ÁÎÄÅÌÓȤ
ÁÂËÏÍÍÅÎ 'ÒÏħÂÒÉÔÁÎÎÉÅÎÓ ÍÉÔ ÄÅÒ %ÕÒÏÐßÉÓÃÈÅÎ 5ÎÉÏÎ ɉ%5Ɋ ÆİÒ 
Klarheit sorgt, als auch die Bewertungen im Vergleich zu den USA und 
der EU niedrig sind. Der Einfluss der einzelnen Managementteams be-
ÓÉÔÚÔ ×ÏÈÌ ÄÁÓ 0ÏÔÅÎÚÉÁÌ ÆİÒ ÇÒĘħÅÒÅ $ÉÖÅÒÇÅÎÚÅÎ ÉÎ ÄÅÎ 5ÎÔÅÒÎÅÈȤ
ÍÅÎÓÇÅÓÃÈÉÃËÅÎ ÁÕÓ ÏÐÅÒÁÔÉÖÅÒ ÏÄÅÒ ÓÔÒÁÔÅÇÉÓÃÈÅÒ 3ÉÃÈÔȢ $ÉÅ %ÉÎÆİÈȤ
rung fiskalpolitischer UntersÔİÔÚÕÎÇÓÍÁħÎÁÈÍÅÎȟ ÕÍ ÄÉÅ 6ÏÌËÓ×ÉÒÔȤ
ÓÃÈÁÆÔÅÎ ÚÕ ÕÎÔÅÒÓÔİÔÚÔÅÎȟ ÓÉÃÈ ÖÏÎ ÄÅÒ 0ÁÎÄÅÍÉÅ ÚÕ ÅÒÈÏÌÅÎȟ ×ÉÒÄ 
nach Ansicht des Anlageverwalters ebenfalls mehr Chancen bieten. 
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BNY MELLON ABSOLUTE RETURN EQUITY FUND Forts. 
Die wirtschaftliche Erholung wird jedoch nicht linear verlaufen, so-
lange die britische Mutante von Covid-Χί ÕÎÄ ÁÎÄÅÒÅ 2ÉÓÉËÅÎ ÉÎ 'ÒÏħȤ
britannien bestehen. Zu Beginn des Jahres 2021 ist der Anlageverwal-
ter der AÎÓÉÃÈÔȟ ÄÁÓÓ ÅÓ ×ÁÈÒÓÃÈÅÉÎÌÉÃÈ ÂÅÓÓÅÒÅ -ĘÇÌÉÃÈËÅÉÔÅÎ ÇÉÂÔȟ 
eine Renditeserie zu erzielen, die eine geringe Korrelation mit ande-
ren Anlageklassen aufweist.  
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BNY MELLON ABSOLUTE RETURN GLOBAL CONVERTIBLE 
FUND 
$ÉÅ !ÎÔÅÉÌÓËÌÁÓÓÅ %ÕÒÏ 5 ɉ!ÃÃȢɊ ÄÅÓ &ÏÎÄÓ ÅÒÚÉÅÌÔÅ ÉÍ Ú×ĘÌÆÍÏÎÁÔÉÇÅÎ 
Berichtszeitraum eine Rendite von 7,72%. Im Vergleich dazu verzeich-
nete der 1-Monats-EURIBOR -0,50%, jeweils in Euro. 

$ÅÒ &ÏÎÄÓ ÅÒÚÉÅÌÔÅ ÅÉÎÅÎ ÓÅÈÒ ÇÕÔÅÎ %ÒÔÒÁÇ ÕÎÄ İÂÅÒÔÒÁÆ ÓÅinen Ver-
ÇÌÅÉÃÈÓÉÎÄÅØȢ 7ßÈÒÅÎÄ ÄÅÓ ÇÅÓÁÍÔÅÎ *ÁÈÒÅÓ ΨΦΨΦ ÓÃÈİÔÚÔÅÎ ÄÉÅ 
Fondsmanager das Kapital und haben dennoch eine positive Rendite 
ÅÒÚÉÅÌÔȢ $ÅÒ -ÁÎÁÇÅÒ ÍÅÉÓÔÅÒÔÅ ÕÎÄ ÖÅÒ×ÁÌÔÅÔÅ ÄÉÅ ÇÒĘħÔÅ 6ÏÌÁÔÉÌÉÔßÔÓȤ
welle seit der Finanzkrise von 2008 erfolgreich.  

2020 begann mit hohen Erwartungen. Die Spannungen zwischen 
China und den USA schienen nachzulassen ɀ "ÏÅÉÎÇȟ ÅÉÎÅ ÇÒÏħÅ "ÅȤ
ÌÁÓÔÕÎÇ ÆİÒ ÄÉÅ 53-Wirtschaft im Jahr 2019 ɀ schien bereit zu sein die 
Produktion wieder aufzunehmen, und die globalen Wirtschaftsindika-
toren verbesserten sich. Das Aktienengagement und die Hebelwir-
ËÕÎÇ ×ÁÒÅÎ ÚÕ "ÅÇÉÎÎ ÄÅÓ *ÁÈÒÅÓ ÁÕÆ ÅÉÎÅÍ (ĘÃÈÓÔÓÔÁÎÄȟ ÄÁ ÄÉÅ 
Fondsmanager den Fonds angesichts der sich verbessernden Wirt-
ÓÃÈÁÆÔÓÌÅÉÓÔÕÎÇ ÆİÒ ÅÉÎÅÎ !ÕÆÓÃÈ×ÕÎÇ ÐÏÓÉÔÉÏÎÉÅÒÔÅÎȢ 3ÏÂÁÌÄ ÄÉÅ 
-ßÒËÔÅ Êedoch die Schwere der Covid-19-Krise begriffen hatten und 
%ÎÄÅ &ÅÂÒÕÁÒ ÖÏÎ ÉÈÒÅÎ (ĘÃÈÓÔÓÔßÎÄÅÎ ÁÂÒİÃËÔÅÎȟ ÈÁÎÄÅÌÔÅÎ ÄÉÅ 
Fondsmanager schnell. Das Aktienengagement und die Gesamthe-
belwirkung wurden rasch reduziert, da der Fonds sein Engagement in-
nerhalb weniger Wochen von einer positiven auf eine negative Aus-
richtung umstellte.  

Nach der umfangreichen Intervention der US-.ÏÔÅÎÂÁÎË %ÎÄÅ -ßÒÚ 
ÂÅÇÁÎÎÅÎ ÓÉÃÈ ÄÉÅ -ßÒËÔÅ ÚÕ ÅÒÈÏÌÅÎȢ $ÉÅ &ÏÎÄÓÍÁÎÁÇÅÒ ÓÃÈÁÌÔÅÔÅÎ 
×ÉÅÄÅÒ ÅÉÎÅÎ 'ÁÎÇ ÚÕÒİÃËȟ ÈÉÅÌÔÅÎ ÁÂÅÒ ÁÎÇÅÓÉÃÈÔÓ ÄÅÒ anhaltenden 
Virusunsicherheit die Absicherungen gewissenhaft aufrecht und mini-
ÍÉÅÒÔÅÎ ÄÉÅ 6ÏÌÁÔÉÌÉÔßÔȢ $ÅÒ &ÏÎÄÓ ÅÒÈĘÈÔÅ ÍÅÔÈÏÄÉÓÃÈ ÓÅÉÎ %ÎÇÁÇÅȤ
ment, um erneut Performance zu erzielen, als deutlich wurde, dass es 
der globalen Fiskal- und Geldpolitik gelang, ÄÉÅ -ßÒËÔÅ ÚÕ ÓÔÁÂÉÌÉÓÉÅȤ
ÒÅÎȢ )Î ÄÅÎ ÌÅÔÚÔÅÎ -ÏÎÁÔÅÎ ÄÅÓ *ÁÈÒÅÓ ÅÒÈĘÈÔÅ ÄÅÒ !ÎÌÁÇÅÖÅÒ×ÁÌÔÅÒ 
sein Engagement erheblich, um von einem sich verbessernden globa-
len wirtschaftlichen Umfeld und der bevorstehenden Verteilung von 
Impfstoffen zu profitieren. Das Aktienengagement und die Hebelwir-
ËÕÎÇ ÌÉÅÇÅÎ ÅÒÎÅÕÔ ÉÎ ÄÅÒ .ßÈÅ ÉÈÒÅÒ (ĘÃÈÓÔÓÔßÎÄÅȟ ÕÎÄ ÄÉÅ &ÏÎÄÓÍÁȤ
ÎÁÇÅÒ ×ÅÒÄÅÎ ÖÅÒÓÕÃÈÅÎȟ ÍĘÇÌÉÃÈÓÔ ÖÉÅÌÅ ÎÅÕ ÅÎÔÄÅÃËÔÅ #ÈÁÎÃÅÎ ÚÕ 
nutzen. 

Zum Jahreswechsel 2021 ist der Anlageverwalter von den Aussichten 
ÆİÒ ÄÅÎ &ÏÎÄÓ ÂÅÇÅÉÓtert. Die Neuemissionen von Wandelanleihen ha-
ben im vergangenen Jahr Rekorde aufgestellt, und allem Anschein 
nach wird sich dies auch im Jahr 2021 fortsetzen. Der Anlageverwalter 
ist der Ansicht, dass die Wiederbelebung der Weltwirtschaft zusam-
men mit eventuellen globalen Impfungen ein robustes Anlageumfeld 
ÓÃÈÁÆÆÅÎ ËĘÎÎÔÅȢ .ÁÔİÒÌÉÃÈ ÒÅÃÈÎÅÔ ÄÅÒ -ÁÎÁÇÅÒ ÍÉÔ ÅÉÎÉÇÅÎ -ÁÒËÔȤ
ÓÔĘÒÕÎÇÅÎȟ ÁÂÅÒ ÅÒ ×ÉÒÄ ÖÅÒÓÕÃÈÅÎȟ ÄÉÅÓÅ 2ÉÓÉËÅÎ ÚÕ ÖÅÒ×ÁÌÔÅÎ ÕÎÄ ÉÓÔ 
bestrebt, weiterhin Performance zu erzielen. 
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BNY MELLON DYNAMIC TOTAL RETURN FUND 
$ÉÅ !ÎÔÅÉÌÓËÌÁÓÓÅ 53$ ! ɉ!ÃÃȢɊ ÄÅÓ &ÏÎÄÓ ÖÅÒÚÅÉÃÈÎÅÔÅ ÉÍ Ú×ĘÌÆÍÏȤ
natigen Berichtszeitraum eine Rendite von -0,22% in US-Dollar. 

Die Long-Position des Fonds in britischen Aktien belastete die Ren-
ÄÉÔÅȟ ÄÁ ÄÉÅ "ÅÓÔßÎÄÅ ÁÕÆÇÒÕÎÄ ÄÅÒ #ÏÖÉÄ-19-Pandemie und der 
Brexit-5ÎÓÉÃÈÅÒÈÅÉÔ ÚÕÒİÃËÇÉÎÇÅÎȢ $ÉÅ !ÌÌÏËÁÔÉÏÎ ÄÅÓ &ÏÎÄÓ ÉÎ 53-Ak-
tien und Hochzinsanleihen leistete einen positiven Beitrag. Trotz der 
ÄÅÕÔÌÉÃÈÅÎ 6ÅÒÌÕÓÔÅ ÉÍ -ßÒÚ ÅÒÈÏÌÔÅÎ ÓÉÃÈ die US-Aktien und verzeich-
ÎÅÔÅÎ ÉÍ *ÁÈÒÅÓÖÅÒÌÁÕÆ ËÒßÆÔÉÇÅ 'Å×ÉÎÎÅ ÕÎÄ ÓÃÈÌÏÓÓÅÎ ÍÉÔ ÅÉÎÅÍ 2ÅȤ
kordhoch. US-(ÏÃÈÚÉÎÓÁÎÌÅÉÈÅÎ ÆÏÌÇÔÅÎ ÅÉÎÅÒ ßÈÎÌÉÃÈÅÎ %ÎÔ×ÉÃËÌÕÎÇȟ 
×ÏÂÅÉ ÄÉÅ 2ÉÓÉËÏÂÅÒÅÉÔÓÃÈÁÆÔ ÓÐßÔÅÒ ÉÍ *ÁÈÒ (ÏÃÈÚÉÎÓÁÎÌÅÉÈÅÎ ÂÅÖÏÒȤ
zugte. 

Defensive 6ÅÒÍĘÇÅÎÓ×ÅÒÔe trugen angesichts einer Long-Position auf 
US-!ÎÌÅÉÈÅÎ ÐÏÓÉÔÉÖ ÚÕÍ %ÒÇÅÂÎÉÓ ÂÅÉȢ $ÉÅ ÅÒÈĘÈÔÅ 2ÉÓÉËÏÁÖÅÒÓÉÏÎ ÕÎÄ 
die historischen fiskal- ÕÎÄ ÇÅÌÄÐÏÌÉÔÉÓÃÈÅÎ -ÁħÎÁÈÍÅÎ ÄÅÒ 53-No-
tenbank sanken die US-Treasury-2ÅÎÄÉÔÅÎ ÁÕÆ ÈÉÓÔÏÒÉÓÃÈÅ 4ÉÅÆÓÔßÎÄÅȢ 
Die Rendite 10-ÊßÈÒÉÇÅÒ 53-Treasuries fiel um 100 Basispunkte auf 
ΦȟίΨϻ ÕÎÄ ×ÉÒËÔÅ ÓÉÃÈ ÅÒÎÅÕÔ ÇİÎÓÔÉÇ ÁÕÆ ÄÉÅ Long-Position des Port-
folios auf Treasuries ÁÕÓȢ $ÅÒ -ÁÎÁÇÅÒ ÎÁÈÍ %ÎÄÅ -ßÒÚ ÅÉÎÅ 0ÏÓÉÔÉÏÎ 
auf Unternehmensanleihen auf, die aufgrund der Verengung der 
Spreads zum Ende des Berichtszeitraums ebenfalls positiv zum Fond-
sergebnis beitrug. Short-Positionen in britischen und deutschen 
Staatsanleihen belasteten das Fondsergebnis, da sie ebenfalls starke 
2ÅÎÄÉÔÅÒİÃËÇßÎÇÅ ÖÅÒÚÅÉÃÈÎÅÔÅÎȢ 

Bei den Diversifizierungswerten verursachte der starke Anstieg der 
6ÏÌÁÔÉÌÉÔßÔ zu Beginn des Berichtszeitraums einen Verlust. Auch die 
7ßÈÒÕÎÇÓÁÌÌÏËÁÔÉÏÎÅÎ ×ÉÒËÔÅÎ ÓÉÃÈ ÎÅÇÁÔÉÖ ÁÕÓȢ %ÉÎÅ ,ÏÎÇ-Position 
im US-$ÏÌÌÁÒ ÇÅÇÅÎİÂÅÒ ÄÅÍ %ÕÒÏ ÅÒ×ÉÅÓ ÓÉÃÈ ÁÌÓ ÂÅÓÏÎÄÅÒÓ ÁÂÔÒßÇȤ
lich. Der US-Dollar wertete zu Beginn des Jahres auf, als sich jedoch 
die Risikobereitschaft verbesserte, gab der Dollarkurs stark nach. 
Long-Positionen im kanadischen Dollar und der schwedischen Krone 
glichen den Verlust aus.  

Der Fonds verfolgte zum Jahresbeginn 2021 eine moderat risikoorien-
ÔÉÅÒÔÅ !ÌÌÏËÁÔÉÏÎȢ -ĘÇÌÉÃÈÅ 2ÉÓÉËÅÎ ÆİÒ ÄÅÎ ÐÏÓÉÔÉÖÅÎ !ÕÓÂÌÉÃË ÓÉÎÄ ÅÉÎ 
Wiederanstieg von Covid-19-&ßÌÌÅÎ ÕÎÄ ÅÉÎ 3ÃÈÅÉÔÅÒÎ ÂÅÉ ÄÅÒ %ÉÎÄßÍȤ
mung des Virus, die Unwirksamkeit von Impfstoffen, was das sich er-
ÈÏÌÅÎÄÅ 7ÁÃÈÓÔÕÍÓÕÍÆÅÌÄ ÇÅÆßÈÒÄÅÎ ×İrde, eine Verringerung der 
fiskal- ÕÎÄ ÇÅÌÄÐÏÌÉÔÉÓÃÈÅÎ 5ÎÔÅÒÓÔİÔÚÕÎÇ ÏÄÅÒ ÅÉÎ ÓÉÇÎÉÆÉËÁÎÔÅÒ !ÎȤ
stieg der Anleiherenditen, was aus relativer Bewertungssicht Aktien 
ÂÅÌÁÓÔÅÎ ×İÒÄÅȢ 

Mellon Investments Corporation  
Januar 2021 
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BNY MELLON EFFICIENT GLOBAL HIGH YIELD BETA FUND 
Der Fonds wurde am 15. September 2020 aufgelegt. 

Im Berichtszeitraum seit ihrer Auflegung erzielte die Anteilsklasse 
USD W (Acc.) des Fonds eine Rendite von 5,04%, verglichen mit einer 
2ÅÎÄÉÔÅ ÖÏÎ ΫȟΨίϻ ÆİÒ ÄÅÎ "ÌÏÏÍÂÅÒÇ "ÁÒÃÌÁÙÓ 'ÌÏÂÁÌ (ÉÇÈ 9ÉÅÌÄ #ÏÒȤ
porate TR Index (USD Hedged), jeweils in US-Dollar. 

Seit der Auflegung des Fonds am 15. September 2020 haben globale 
Hochzinsanleihen eine positive Gesamtrendite erzielt. Die Risikobe-
ÒÅÉÔÓÃÈÁÆÔ ÂÌÉÅÂ ÁÕÆÇÒÕÎÄ ÄÅÒ 5ÎÔÅÒÓÔİÔÚÕÎÇ ÄÕÒÃÈ ÄÉÅ ÇÌÏÂÁÌÅÎ :ÅÎÔȤ
ralbanken, des Optimismus in Bezug auf neue fiskal- und geldpoliti-
ÓÃÈÅ +ÏÎÊÕÎËÔÕÒÐÁËÅÔÅ ÉÎ ÄÅÎ 53! ÕÎÄ %ÕÒÏÐÁȟ ÄÅÒ -ÁÒËÔÅÉÎÆİÈÒÕÎÇ 
von Impfstoffen gegen Covid-Χί ÕÎÄ İÂÅÒ ÄÅÎ %Ò×ÁÒÔÕÎÇÅÎ ÌÉÅÇÅÎÄÅÒ 
5ÎÔÅÒÎÅÈÍÅÎÓÇÅ×ÉÎÎÅ ÒÅÉÃÈÌÉÃÈ ÇÅÇÅÂÅÎȢ 2ÅËÏÒÄÚÕÆÌİÓÓÅ ÖÏÎ ΪΩȟά 
Milliarden US-Dollar in US-Hochzinsanleihenfonds im Jahresverlauf 
ÕÎÄ ÅÉÎ +ÁÌÅÎÄÅÒ ÆİÒ .ÅÕÅÍÉÓÓÉÏÎÅÎȟ ÄÅÒ ÈÁÕÐÔÓßÃÈÌÉÃÈ ÁÕÓ 2ÅÆÉÎÁÎȤ
ÚÉÅÒÕÎÇÓÁËÔÉÖÉÔßÔÅÎ ÂÅstand, boten einen starken technischen Hinter-
ÇÒÕÎÄȢ $ÁÂÅÉ ÂÏÔÅÎ (ÏÃÈÚÉÎÓÓÐÒÅÁÄÓ ×ÅÉÔÅÒÈÉÎ ÅÉÎÅÎ ÁÎÓÔßÎÄÉÇÅÎ 
Wert, da die Anleger in einem Niedrigzinsumfeld nach Renditechan-
ÃÅÎ ÓÕÃÈÔÅÎȢ %ÕÒÏÐßÉÓÃÈÅ (ÏÃÈÚÉÎÓÁÎÌÅÉÈÅÎ ÅÎÔ×ÉÃËÅÌÔÅÎ ÓÉÃÈ ÉÍ "ÅȤ
richtszeitraum ebenfalls gut, nachdem sich die Spreads nach dem Er-
ÒÅÉÃÈÅÎ ÖÏÎ (ĘÃÈÓÔÓÔßÎÄÅÎ ÉÍ *ÁÈÒ ΨΦΨΦ ÉÍ ÄÒÉÔÔÅÎ 1ÕÁÒÔÁÌ ÄÅÓ *ÁÈÒÅÓ 
verengten. 

Der Fonds ist so positioniert, dass er ein diversifiziertes Engagement 
ÉÎ ÇÌÏÂÁÌÅÎ ÈÏÃÈÖÅÒÚÉÎÓÌÉÃÈÅÎ 5ÎÔÅÒÎÅÈÍÅÎÓÁÎÌÅÉÈÅÎ ÍÉÔ ßÈÎlichen 
Kredit-, Durations- und Laufzeitmerkmalen wie im Bloomberg 
"ÁÒÃÌÁÙÓ 'ÌÏÂÁÌ #ÏÒÐÏÒÁÔÅ (ÉÇÈ 9ÉÅÌÄ #ÏÒÐÏÒÁÔÅ )ÎÄÅØ ÂÉÅÔÅÔȟ ×ßÈȤ
rend er gleichzeitig versucht, das Ausfallrisiko und die Transaktions-
kosten, die mit traditionellen Muster- und NachbildungsanÓßÔÚÅÎ ÖÅÒȤ
ÂÕÎÄÅÎ ÓÉÎÄȟ ÁÂÚÕÓÃÈ×ßÃÈÅÎ ÕÎÄ ÚÕ ÍÉÎÉÍÉÅÒÅÎȢ 

Mellon Investments Corporation  
Januar 2021 

BNY MELLON EFFICIENT GLOBAL IG CORPORATE BETA 
FUND 
$ÅÒ &ÏÎÄÓ ×ÕÒÄÅ ÁÍ ΧΦȢ -ßÒÚ ΨΦΨΦ ÁÕÆÇÅÌÅÇÔȢ 

Im Berichtszeitraum seit ihrer Auflegung erzielte die Anteilsklasse 
USD W (Acc.) des Fonds eine Rendite von 6,21%, verglichen mit einer 
2ÅÎÄÉÔÅ ÖÏÎ άȟΨΫϻ ÆİÒ ÄÅÎ "ÌÏÏÍÂÅÒÇ "ÁÒÃÌÁÙÓ 'ÌÏÂÁÌ !ÇÇÒÅÇÁÔÅ 
Corporate TR Index (USD Hedged), jeweils in US-Dollar. 

.ÁÃÈÄÅÍ ÄÉÅ 0ÅÒÆÏÒÍÁÎÃÅ ÉÍ -ßÒÚ ÄÅÕÔÌÉÃÈ ÅÉÎÇÅÂÒÏÃÈÅÎ ×ÁÒȟ ÎÁÃÈȤ
dem die Ausbreitung von Covid-19 zu einer akuten Verschlechterung 
ÄÅÒ !ÎÌÅÇÅÒÓÔÉÍÍÕÎÇ ÇÅÆİÈÒÔ ÈÁÔÔÅȟ ÅÒÈÏÌÔÅÎ ÓÉÃÈ 5ÎÔÅÒÎÅÈÍÅÎÓÁÎȤ
leihen im weiteren Verlauf des Jahres. Die Zentralbanken reagierten 
mit beispiellosen fiskal- und geldpolitischen Impulsen. Dies, zusam-
ÍÅÎ ÍÉÔ ÖÉÅÌÖÅÒÓÐÒÅÃÈÅÎÄÅÎ )ÍÐÆÓÔÏÆÆÖÅÒĘÆÆÅÎÔÌÉÃÈÕÎÇÅÎȟ ÎßÈÒÔÅ ÄÉÅ 
(ÏÆÆÎÕÎÇ ÁÕÆ ÅÉÎÅ 2İÃËËÅÈÒ ÚÕ ÅÉÎÅÍ ÎÏÒÍÁÌÅÒÅÎ ×ÉÒÔÓÃÈÁÆÔÌÉÃÈÅÎ 
Umfeld. Die Gesamtrendite von US-Investment-Grade-Unterneh-
ÍÅÎÓÁÎÌÅÉÈÅÎ ÆİÒ ΨΦΨΦ ÂÅÌÉÅÆ ÓÉÃÈ ÁÕÆ ίȟήί ϻȢ $ÉÅ 'ÅÓÁÍÔÒÅÎÄÉÔÅ ÅÕȤ
ÒÏÐßÉÓÃÈÅÒ 5ÎÔÅÒÎÅÈÍÅÎÓÁÎÌÅÉÈÅÎ ÂÅÔÒÕÇ Ψȟέέ ϻȢ  

Der Fonds ist so positioniert, dass er ein diversifiziertes Engagement 
in globalen Investment-Grade-5ÎÔÅÒÎÅÈÍÅÎÓÁÎÌÅÉÈÅÎ ÍÉÔ ßÈÎÌÉÃÈÅÎ 
Kredit-, Durations- und Laufzeitmerkmalen wie der Bloomberg 
"ÁÒÃÌÁÙÓ 'ÌÏÂÁÌ !ÇÇÒÅÇÁÔÅ #ÏÒÐÏÒÁÔÅ )ÎÄÅØ ÂÉÅÔÅÔȟ ×ßÈÒÅÎÄ ÅÒ gleich-
zeitig versucht, das Herabstufungsrisiko und die Transaktionskosten, 

die mit traditionellen Muster- ÕÎÄ .ÁÃÈÂÉÌÄÕÎÇÓÁÎÓßÔÚÅÎ ÖÅÒÂÕÎÄÅÎ 
ÓÉÎÄȟ ÁÂÚÕÓÃÈ×ßÃÈÅÎ ÕÎÄ ÚÕ ÍÉÎÉÍÉÅÒÅÎȢ 

Mellon Investments Corporation  
Januar 2021 

BNY MELLON EFFICIENT U.S. FALLEN ANGELS BETA FUND 
Der Fonds wurde am 21. September 2020 aufgelegt. 

Im Berichtszeitraum seit Auflegung erzielte die Anteilsklasse USD W 
(Acc.) des Fonds eine Rendite von 8,58%, verglichen mit einer Rendite 
ÖÏÎ ίȟΦέϻ ÆİÒ ÄÅÎ "ÌÏÏÍÂÅÒÇ "ÁÒÃÌÁÙÓ 'ÌÏÂÁÌ !ÇÇÒÅÇÁte Corporate 
TR Index, jeweils in US-Dollar. 

&ÁÌÌÅÎ !ÎÇÅÌÓ ÓÉÎÄ !ÎÌÅÉÈÅÎȟ ÄÅÒÅÎ +ÒÅÄÉÔ×İÒÄÉÇËÅÉÔ ÖÏÎ )ÎÖÅÓÔÍÅÎÔ 
Grade auf Hochzinsniveau herabgestuft wurde. 

ΨΦΨΦ ×ÁÒ ÅÉÎ ÅÉÎÚÉÇÁÒÔÉÇÅÓ *ÁÈÒ ÆİÒ ÄÉÅ 3ÃÈÁÆÆÕÎÇ ÖÏÎ &ÁÌÌÅÎ !ÎÇÅÌÓȢ 
Die Auswirkungen der Covid-19-Pandemie, die Schwemme von Anlei-
hen mit einem BBB-+ÒÅÄÉÔÒÁÔÉÎÇȟ ÆÅÒÎÅÒ ÅÉÎÅ 2ÅÉÈÅ ÖÏÎ ÍÁËÒÏĘËÏÎÏȤ
ÍÉÓÃÈÅÎ ÕÎÄ ÇÅÏÐÏÌÉÔÉÓÃÈÅÎ %ÒÅÉÇÎÉÓÓÅÎ ÓÏ×ÉÅ ÓÃÈ×ßÃÈÅÒÅ &ÕÎÄÁȤ
ÍÅÎÔÁÌÄÁÔÅÎ ÖÏÎ 5ÎÔÅÒÎÅÈÍÅÎ ÓÃÈÕÆÅÎ ÅÉÎÅ &İÌÌÅ ÖÏÎ !ÎÌÁÇÅÃÈÁÎȤ
cen. Fallen Angels erholten sich im spßÔÅÒÅÎ *ÁÈÒÅÓÖÅÒÌÁÕÆ ÚÕÓÁÍÍÅÎ 
mit Risikoanlagen, nachdem die Zentralbanken mit beispiellosen fis-
kal- und geldpolitischen Anreizen reagierten und vielversprechende 
)ÍÐÆÓÔÏÆÆÖÅÒĘÆÆÅÎÔÌÉÃÈÕÎÇÅÎ ÄÉÅ (ÏÆÆÎÕÎÇ ÁÕÆ ÅÉÎÅ 2İÃËËÅÈÒ ÚÕ ÅÉȤ
nem normaleren wirtschaftlichÅÎ 5ÍÆÅÌÄ ÓÃÈİÒÔÅÎȢ 

Der Fonds ist so positioniert, dass er ein diversifiziertes Engagement 
in US-amerikanischen Fallen Angels-Anleihen bietet. Nach Ansicht 
ÄÅÒ &ÏÎÄÓÍÁÎÁÇÅÒ ËĘÎÎÅÎ ÍÅÈÒ ÅÒ×ÁÒÔÅÔÅ (ÅÒÁÂÓÔÕÆÕÎÇÅÎ ÄÅÒ +ÒÅȤ
ÄÉÔ×İÒÄÉÇËÅÉÔ ÚÕ ÍÅÈÒ :×ÁÎÇÓÖÅÒËßÕÆÅÎ ÆİÈÒÅÎȟ ×ÁÓ ÚÕ ÇÒĘħÅÒÅÎ !ÂȤ
ÓÃÈÌßÇÅÎ ÆİÈÒÅÎ ×İÒÄÅȟ ×ÅÎÎ ÄÉÅÓÅ !ÎÌÅÉÈÅÎ ÉÎ ÄÅÎ (ÏÃÈÚÉÎÓÂÅÒÅÉÃÈ 
gelangen. 

Mellon Investments Corporation  
Januar 2021 

BNY MELLON GLOBAL MULTI ɀ ASSET INCOME FUND 
Die Anteilsklasse EUR A ɉ)ÎÃȢɊ ÄÅÓ &ÏÎÄÓ ÅÒÚÉÅÌÔÅ ÉÍ Ú×ĘÌÆÍÏÎÁÔÉÇÅÎ 
Berichtszeitraum eine Rendite von 0,71%. Im Vergleich dazu verzeich-
nete der Vergleichsindex mit 60% MSCI AC World NR Index und 40% 
ICE BofAML Global Broad Market EUR Hedged Index ein Plus von 
6,82%, jeweils gemessen in Euro. 

Der Fonds erwirtschaftete eine positive Rendite, hielt aber nicht mit 
seinem Vergleichsindex Schritt. Der Renditebeitrag aus Aktien war 
ÐÏÓÉÔÉÖ ÕÎÄ ×ßÈÒÅÎÄ ÓÉÃÈ ÄÉÅ 2ÅÎÄÉÔÅ ÉÎ ÌÏËÁÌÅÒ 7ßÈÒÕÎÇ ÆİÒ !ÌÔÅÒÎÁȤ
ÔÉÖÅÎ ÁÌÓ ÐÏÓÉÔÉÖ ÅÒ×ÉÅÓȟ ÆÉÅÌ ÓÉÅ ÉÎ ÄÅÒ "ÁÓÉÓ×ßÈÒÕÎÇ ÄÅÓ &ÏÎÄÓ ÎÅÇÁÔÉÖ 
aus, was dÕÒÃÈ ÄÉÅ 7ßÈÒÕÎÇÓÁÂÓÉÃÈÅÒÕÎÇ ÁÕÓÇÅÇÌÉÃÈÅÎ ×ÕÒÄÅȟ ×ÅÌȤ
che positiv war. 

!ÕÆ 4ÉÔÅÌÅÂÅÎÅ ÇÅÈĘÒÔÅ ÄÁÓ &ÌÕÇÚÅÕÇÌÅÁÓÉÎÇÕÎÔÅÒÎÅÈÍÅÎ $ÏÒÉÃ .ÉÍȤ
rod Air Two zu den Hauptverlierern, da Fluggesellschaften auf der 
ganzen Welt ihre Flotten aufgrund von Covid-19 am Boden hielten. 
Die Aktien des Konferenz- und Messeunternehmens Informa tendier-
ÔÅÎ ÓÃÈ×ÁÃÈȟ ÄÁ ÄÉÅ !ÎÌÅÇÅÒ ×ÅÉÔÅÒÈÉÎ İÂÅÒ ÄÉÅ &ßÈÉÇËÅÉÔ ÄÅÓ 5ÎÔÅÒȤ
ÎÅÈÍÅÎÓ ÂÅÓÏÒÇÔ ×ÁÒÅÎȟ ÉÎ ÁÂÓÅÈÂÁÒÅÒ :ÕËÕÎÆÔ ÇÒÏħÅ 6ÅÒÁÎÓÔÁÌÔÕÎȤ
ÇÅÎ ÄÕÒÃÈÚÕÆİÈÒÅÎȢ "ÒÉÔÉÓÃÈÅ "ÁÎËÂÅÔÅÉÌÉÇÕÎÇÅÎȟ ×ÉÅ z. B.   
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BNY MELLON GLOBAL MULTI ɀ ASSET INCOME FUND Forts. 
Lloyds Banking Group und NatWest (ehemals Royal Bank of Scotland) 
ÅÎÔ×ÉÃËÅÌÔÅÎ ÓÉÃÈ ÅÂÅÎÆÁÌÌÓ ÓÃÈ×ÁÃÈȟ ÄÁ ÄÉÅ :ÉÎÓÓßÔÚÅ ÁÕÆ ÎÁÈÅÚÕ .ÕÌÌ 
ÇÅÓÅÎËÔ ×ÕÒÄÅÎ ÕÎÄ ÄÉÅ &ÏÒÄÅÒÕÎÇÓÁÕÓÆßÌÌÅ ÁÕÆÇÒÕÎÄ ÄÅÒ 0ÁÎÄÅÍÉÅ 
ÅÓËÁÌÉÅÒÔÅÎȢ "ÅÓÔÉÍÍÔÅ 0ÏÓÉÔÉÏÎÅÎ ÉÎ 3ÃÈ×ÅÌÌÅÎÌßÎÄÅÒÁÎÌÅÉÈÅÎ ÇÅÒÉÅȤ
ÔÅÎ ÅÂÅÎÆÁÌÌÓ ÉÎÓ 7ÁÎËÅÎȟ ×ÏÆİÒ ÄÅÒ "ÅÓÔÁÎÄ Án Staatsanleihen in 
Ecuador ein gutes Beispiel ist. 

Positiv zu vermerken sind mehrere Positionierungen aus dem Tech-
nologiesektor. Der iPhone-Hersteller Apple entwickelte sich beson-
ÄÅÒÓ ÇÕÔȟ ÄÁ ÄÉÅ !ÎÌÅÇÅÒ ÉÎ 5ÎÔÅÒÎÅÈÍÅÎ ÓÔÒĘÍÔÅÎȟ ÄÉÅ ÄÅÎ Auswir-
kungen der Pandemie geringer ausgesetzt sind. Der Hersteller von 
"ÁÔÔÅÒÉÅÎ ÆİÒ %ÌÅËÔÒÏÆÁÈÒÚÅÕÇÅ ɉ%&Ɋ 3ÁÍÓÕÎÇ 3$) ÚßÈÌÔÅ ÚÕ ÄÅÎ !ËȤ
tientiteln mit der besten Wertentwicklung im Fonds und profitierte 
von einem positiven Verkaufswachstum von Elektrofahrzeugen und 
einer starken Gewinndynamik. Applied Materials leistete ebenfalls ei-
nen bemerkenswerten Beitrag zum Fondsergebnis ɀ Umsatz und Ge-
×ÉÎÎ İÂÅÒÔÒÁÆÅÎ ÄÉÅ +ÏÎÓÅÎÓÅÒ×ÁÒÔÕÎÇÅÎȟ ×ÁÓ ÁÕÆ ÄÉÅ ÒÏÂÕÓÔÅ .ÁÃÈȤ
frage nach den Halbleitersystemen und Dienstleistungen des Unter-
ÎÅÈÍÅÎÓ ÚÕÒİÃËÚÕÆİÈÒÅÎ ÉÓÔȢ  

)Î ÐÕÎÃÔÏ 0ÏÒÔÆÏÌÉÏÖÅÒßÎÄÅÒÕÎÇÅÎ ËÁÕÆÔÅ ÄÅÒ !ÎÌÁÇÅÖÅÒ×ÁÌÔÅÒ 0ÉÎÇ 
ÁÎ )ÎÓÕÒÁÎÃÅȟ #ÈÉÎÁÓ ÆİÈÒÅÎÄÅÎ ,ÅÂÅÎÓÖÅÒÓÉÃÈÅÒÅÒȢ 3ÃÈÕÔÚÐÒÏÄÕËÔÅ 
ÉÎ #ÈÉÎÁ ×ÅÉÓÅÎ ÄÁÓ ×ÅÌÔ×ÅÉÔ ÈĘÃÈÓÔÅ 7ÁÃÈÓÔÕÍÓÐÏÔÅÎÚÉÁÌ ÁÕÆ ÕÎÄ 
ÄÉÅ -ÁÒÇÅÎ ÇÅÈĘÒÅÎ ÚÕ ÄÅÎ ÓÔßÒËÓÔÅÎ ÉÎ !ÓÉÅÎȢ Eine Position wurde in 
Goldman Sachs eingerichtet. Das Unternehmen kann auf eine beein-
ÄÒÕÃËÅÎÄÅ %ÒÆÏÌÇÓÂÉÌÁÎÚ ÚÕÒİÃËÂÌÉÃËÅÎȟ ÕÎÄ ÄÁÓ ÕÎÔÅÒ ÈĘÃÈÓÔ ×ÅÃÈȤ
selhaften Bedingungen. Im Segment der alternativen Anlagen wurde 
der Foresight Solar Fund ins Portfolio aufgenommen. Es handelt sich 
um einen Anlagefonds, der in ein diversifiziertes Portfolio von Solar-
anlagen investiert, mit dem Ziel, langfristig eine nachhaltige und stei-
ÇÅÎÄÅ $ÉÖÉÄÅÎÄÅ ÚÕÓÁÍÍÅÎ ÍÉÔ ÄÅÍ 0ÏÔÅÎÚÉÁÌ ÆİÒ +ÁÐÉÔÁÌ×ÁÃÈÓÔÕÍ 
zu erzielen.  

!ÕÆÇÅÌĘÓÔ ×ÕÒÄÅÎ ÄÉÅ 0ÏÓÉÔÉÏÎÅÎ ÉÎ ÄÅÍ )ÎÄÕÓÔÒÉÅÔÅÃÈÎÉËÒÉÅÓÅÎ !""ȟ 
dem Chemiedistributor Brenntag sowie Heidelberg Cement. Der An-
lageverwalter reduzierte zudem das Engagement des Fonds in erneu-
erbaren Energien, wie z. B. Greencoat UK Wind und JLEN Environ-
mental Assets, nach einer positiven Erholung. $ÉÅ %ÒÌĘÓÅ ×ÕÒÄÅÎ ÖÅÒȤ
×ÅÎÄÅÔȟ ÕÍ ÄÁÓ %ÎÇÁÇÅÍÅÎÔ ÉÎ 5ÎÔÅÒÎÅÈÍÅÎ ÚÕ ÅÒÈĘÈÅÎȟ ÄÉÅ ÖÏÎ 
ÄÅÒ ÁÎÈÁÌÔÅÎÄÅÎ 0ÁÎÄÅÍÉÅ ÓÔßÒËÅÒ ÂÅÔÒÏÆÆÅÎ ÓÉÎÄȢ 

Nach einem Jahr, das von der Covid-19-Pandemie dominiert wurde, 
ÍÁÒËÉÅÒÔ ÄÉÅ !ÎËİÎÄÉÇÕÎÇ ÖÏÎ ÄÒÅÉ ÐÏÔÅÎÚÉÅÌÌ ×ÉÒËÓÁÍÅÎ )ÍÐÆÓÔÏÆÆÅÎ 
ÅÉÎÅ ÄÅÕÔÌÉÃÈÅ 6ÅÒßÎÄÅÒÕÎÇ ÄÅÒ !ÕÓÓÉÃÈÔÅÎȢ $ÉÅ !ÎÌÅÇÅÒ ËĘÎÎÅÎ ÎÕÎ 
İÂÅÒ ÄÉÅ #ÏÖÉÄ-ÂÅÄÉÎÇÔÅÎ "ÅÅÉÎÔÒßÃÈÔÉÇÕÎÇÅÎ ÈÉÎÁÕÓÂÌÉÃËÅÎ Õnd sich 
auf die wirtschaftliche Erholung konzentrieren, die als Ergebnis der 
enormen fiskal- und geldpolitischen Stimulierung der Volkswirtschaf-
ten im Gange ist. 

Newton Investments Management Limited  
Januar 2021 

 

BNY MELLON GLOBAL REAL RETURN FUND (EUR) 
DÉÅ !ÎÔÅÉÌÓËÌÁÓÓÅ %ÕÒÏ ! ÄÅÓ &ÏÎÄÓ ÅÒÚÉÅÌÔÅ ÉÍ Ú×ĘÌÆÍÏÎÁÔÉÇÅÎ "ÅȤ
richtszeitraum eine Rendite von 6,39%. Im Vergleich dazu verzeich-
nete der 1-Monats-EURIBOR + 4% per annum ein Plus von 3,49%, je-
weils in Euro. 

$ÅÒ &ÏÎÄÓ ÅÒÚÉÅÌÔÅ ÅÉÎÅÎ ÐÏÓÉÔÉÖÅÎ %ÒÔÒÁÇ ÕÎÄ İÂÅÒtraf seinen Ver-
gleichsindex. $ÅÒ (ÁÕÐÔÆÁËÔÏÒ ÆİÒ ÄÉÅ ÐÏÓÉÔÉÖÅÎ 2ÅÎÄÉÔÅÎ ÄÅÓ &ÏÎÄÓ 

×ÁÒÅÎ ÄÉÅ ÒÅÎÄÉÔÅÏÒÉÅÎÔÉÅÒÔÅÎ !ÎÌÁÇÅÎȟ ÁÎÇÅÆİÈÒÔ ÖÏÎ ÇÌÏÂÁÌÅÎ !ËȤ
tien. Samsung SDI war die am besten abschneidende Einzelposition 
im Fonds, angefacht durch die starke Nachfrage nach den Lithiumbat-
ÔÅÒÉÅÎ ÄÅÓ 5ÎÔÅÒÎÅÈÍÅÎÓ ÆİÒ %ÌÅËÔÒÏÆÁÈÒÚÅÕÇÅȢ 3Ï×ÏÈÌ 3ÁÍÓÕÎÇ 3$) 
als auch das multinationale Energieunternehmen Orsted profitierten 
von der zunehmenden Dynamik der Dekarbonisierung. Auch Micro-
soft entwickelte sich positiv und profitierte von der robusten Nach-
ÆÒÁÇÅ ÎÁÃÈ ÄÉÇÉÔÁÌÅÎ $ÉÅÎÓÔÅÎ ×ßÈÒÅÎÄ ÄÅÓ ,ÏÃËÄÏ×ÎÓȢ Bayer war 
ÁÕÆÇÒÕÎÄ ÅÉÎÅÒ 'Å×ÉÎÎ×ÁÒÎÕÎÇ ÉÍ :ÕÓÁÍÍÅÎÈÁÎÇ ÍÉÔ ÄÅÒ ÅÎÔÔßÕȤ
schenden Entwicklung seines Crop-Science-'ÅÓÃÈßÆÔÓ ÄÅÒ ÇÒĘħÔÅ ÖÅÒȤ
ÌÕÓÔÂÒÉÎÇÅÎÄÅ %ÉÎÚÅÌÔÉÔÅÌȟ ×ßÈÒÅÎÄ 2ÏÙÁÌ $ÕÔÃh Shell unter der Misere 
ÄÅÓ vÌÓÅËÔÏÒÓ ÌÉÔÔȟ ÄÁ ÄÉÅ 0ÒÏÄÕËÔÉÏÎÓÄÒÏÓÓÅÌÕÎÇÅÎ ÄÅÎ .ÁÃÈÆÒÁÇÅȤ
ausfall nicht angemessen kompensieren konnten. Synthetische Enga-
ÇÅÍÅÎÔÓȟ ÄÉÅ ÇÒĘħÔÅÎÔÅÉÌÓ ÁÕÆ ÖÅÒËÁÕÆÔÅ 0ÕÔ-Optionen auf Aktienindi-
ÚÅÓ ÚÕÒİÃËÚÕÆİÈÒÅÎ ×ÁÒÅÎȟ ÄÉÅ !ÎÆÁÎÇ des Jahres gehalten wurden, 
ÕÎÄ 3ÃÈ×ÅÌÌÅÎÌßÎÄÅÒÁÎÌÅÉÈÅÎ ÂÅÌÁÓÔÅÔÅÎ ÄÉÅ 0ÅÒÆÏÒÍÁÎÃÅȢ Alterna-
tive Anlagen und Unternehmensanleihen erzielten positive Renditen. 

$ÉÅ ÓÔÁÂÉÌÉÓÉÅÒÅÎÄÅÎ 6ÅÒÍĘÇÅÎÓ×ÅÒÔÅ ÓÏ×ÉÅ !ÂÓÉÃÈÅÒÕÎÇÓÐÏÓÉÔÉÏÎÅÎ 
des Fonds erzielten ebenfalls poÓÉÔÉÖÅ %ÒÔÒßÇÅȢ $ÉÅ 0ÏÓÉÔÉÏÎ ÉÎ 'ÏÌÄ ÅÒȤ
wies sich als wertsteigernd, da der Goldpreis im August einen neuen 
(ĘÃÈÓÔÓÔÁÎÄ ÅÒÒÅÉÃÈÔÅȢ Auch Staatsanleihen erzielten positive Rendi-
ÔÅÎȟ ÄÁ ÄÉÅ 2ÅÎÄÉÔÅÎ ÉÎ ÖÉÅÌÅÎ &ßÌÌÅÎ ÁÕÆ !ÌÌÚÅÉÔÔÉÅÆÓ ÆÉÅÌÅÎȟ ÂÅÖÏÒ ÓÉÅ ÉÎ 
den letzten Monaten des Jahres wieder anzogen. Die Absicherung des 
0ÏÒÔÆÏÌÉÏÓ ÄÕÒÃÈ ÄÅÒÉÖÁÔÉÖÅ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔÅ ×ÁÒ ÎÅÇÁÔÉÖȟ ÄÁ ÄÉÅ -ßÒËÔÅ 
İÂÅÒ ×ÅÉÔÅ 4ÅÉÌÅ ÄÅÓ "ÅÒÉÃÈÔÓÚÅÉÔÒÁÕÍÓ :Õ×ßÃÈÓÅ ÖÅÒÚÅÉÃÈÎÅÔÅÎȟ ÏÂȤ
×ÏÈÌ ÓÉÅ ÄÉÅ 6ÏÌÁÔÉÌÉÔßÔ ×ßÈÒÅÎÄ ÄÅÒ !ÕÓÖÅÒËßÕÆÅ ÉÍ -ßÒÚ ÕÎÄ /Ëto-
ÂÅÒ ÄßÍÐÆÔÅÎȢ $ÉÅ ÎÅÇÁÔÉÖÅ !ÕÓ×ÉÒËÕÎÇ ×ßÒÅ ÎÏÃÈ ÈĘÈÅÒ ÁÕÓÇÅÆÁÌÌÅÎȟ 
wenn der Anlageverwalter diesen Teil des Portfolios nicht taktisch 
ÖÅÒßÎÄÅÒÔ ÈßÔÔÅȟ ÉÎÄÅÍ ÅÒ ÄÁÓ %ÎÇÁÇÅÍÅÎÔ ÂÅÉ "ÅÄÁÒÆ ÒÅÄÕÚÉÅÒÔÅȟ ÕÍ 
ÅÉÎÅÎ ÇÒĘħÅÒÅÎ !ÎÔÅÉÌ ÄÅÓ !ÕÆ×ßÒÔÓÔÒÅÎÄÓ ÚÕ ÎÕÔÚÅÎȢ 

IÎ ÐÕÎÃÔÏ 0ÏÒÔÆÏÌÉÏÖÅÒßÎÄÅÒÕÎÇÅÎ ÅÒÈĘÈÔÅ ÄÅÒ !ÎÌÁÇÅÖÅÒ×ÁÌÔÅÒ ÄÅÎ 
Umfang des ertragsorientierten Kerns durch eine Kombination aus 
%ÉÎÚÅÌÔÉÔÅÌËßÕÆÅÎ ÕÎÄ ÅÉÎÅÒ ÇÒĘħÅÒÅÎ !ÕÆ×ßÒÔÓÐÁÒÔÉÚÉÐÁÔÉÏÎ ÄÕÒÃÈ $ÅȤ
rivate in Form von Futures und Call-Optionen auf Aktienmarktindizes. 
!ÌÓ ÎÅÕÅ !ËÔÉÅÎÐÏÓÉÔÉÏÎÅÎ ×ÕÒÄÅÎ /ÔÉÓȟ ÅÉÎ ×ÅÌÔ×ÅÉÔ ÆİÈÒÅÎÄÅÒ !ÕÆȤ
zugshersteller mit attraktivem Umsatzwachstum und Potenzial zur 
Margenausweitung, sowie die US-Eisenbahngesellschaften Kansas 
City Southern und Norfolk Southern ins Portfolio aufgenommen, die 
ÂÅÉÄÅ İÂÅÒ ÅÉÎ ÅÒÈÅÂÌÉÃÈÅÓ 0ÏÔÅÎÚÉÁÌ ÚÕÒ 2ÅÎÄÉÔÅÓÔÅÉÇÅÒÕÎÇ ÄÕÒÃÈ 
.ÅÔÚÏÐÔÉÍÉÅÒÕÎÇ ÖÅÒÆİÇÅÎȢ )Í ×ÅÉÔÅÒÅÎ 6ÅÒÌÁÕÆ ÄÅÓ "ÅÒÉÃÈÔÓÚÅÉÔȤ
raums wurden neue Positionen in mehreren wirtschaftlich sensibleren 
5ÎÔÅÒÎÅÈÍÅÎȟ ÎßÍÌÉÃÈ #ÉÔÉÇÒÏÕÐȟ 2ÙÁÎÁÉÒȟ 4% #ÏÎÎÅÃÔÉvity und 
6ÏÌËÓ×ÁÇÅÎȟ ÅÉÎÇÅÇÁÎÇÅÎȢ !ÕÆÇÅÌĘÓÔ ×ÕÒÄÅÎ 3ÁÍÓÕÎÇ %ÌÅÃÔÒÏÎÉÃÓȟ 
SAP, General Electric sowie die deutschen Wohnimmobiliengesell-
schaften LEG und Deutsche Wohnen. Das Engagement des Fonds in 
US-5ÎÔÅÒÎÅÈÍÅÎÓÁÎÌÅÉÈÅÎ İÂÅÒ ÅÉÎÅÎ ÂĘÒÓÅÎÇÅÈÁÎÄÅÌÔÅÎ &ÏÎÄÓ 
(%4&Ɋ ×ÕÒÄÅ ÉÎ ÅÉÎÅÎ %4& ÁÕÆ 3ÃÈ×ÅÌÌÅÎÌßÎÄÅÒÁÎÌÅÉÈÅÎ ÉÎ ÌÏËÁÌÅÒ 7ßÈȤ
rung umgeschichtet. 

)Í 3ÅÇÍÅÎÔ ÄÅÒ ÓÔÁÂÉÌÉÓÉÅÒÅÎÄÅÎ 6ÅÒÍĘÇÅÎÓ×ÅÒÔÅ ×ÕÒÄÅ ÄÉÅ $ÕÒÁȤ
ÔÉÏÎ ÄÅÒ 3ÔÁÁÔÓÁÎÌÅÉÈÅÎ ÄÅÒ )ÎÄÕÓÔÒÉÅÌßÎÄÅÒ ÄÙÎÁÍÉÓÃÈ ÖÅÒ×ÁÌÔÅÔȟ ×ÏȤ
bei das Hauptengagement in US-Treasuries zu Beginn des Jahres 
durch den Kauf von 10- und 30-ÊßÈÒÉÇÅÎ &ÕÔÕÒÅÓ ÓÔÁÒË ÅÒÈĘÈÔ ×ÕÒÄÅȟ 
×ÁÓ ÍÉÔ ÄÅÍ ÖÅÒÓÔßÒËÔÅÎ %ÎÇÁÇÅÍÅÎÔ ÄÅÓ 0ÏÒÔÆÏÌÉÏÓ ÉÎ 2ÉÓÉËÏÁÎÌÁÇÅÎ 
ÅÉÎÈÅÒÇÉÎÇȢ $ÉÅ 0ÏÓÉÔÉÏÎ ×ÕÒÄÅ ÁÎÓÃÈÌÉÅħÅÎÄ ÉÎ ÄÅÒ ΧΦ-ÊßÈÒÉÇÅÎ ,ÁÕÆȤ
zeit konsolidiert, da der Anlagever×ÁÌÔÅÒ ÓÉÃÈ ÂÅÓÏÒÇÔ İÂÅÒ ÅÉÎÅ ÍĘÇȤ
liche Versteilerung der Zinskurve zeigte. Das Gold-Engagement des 
&ÏÎÄÓ ×ÕÒÄÅ ÁÕÆÇÒÕÎÄ ÄÅÒ ËÏÎÓÔÒÕËÔÉÖÅÎ %ÉÎÓÃÈßÔÚÕÎÇ ÄÅÓ !ÎÌÁÇÅȤ
ÖÅÒ×ÁÌÔÅÒÓ ÚÕ ÄÅÎ !ÕÓÓÉÃÈÔÅÎ ÄÅÓ %ÄÅÌÍÅÔÁÌÌÓ ÁÎÇÅÓÉÃÈÔÓ ÅÉÎÅÓ ÍĘÇȤ
lichen Anstiegs der Inflation ÖÏÎ ÅÉÎÅÍ ÎÉÅÄÒÉÇÅÎ .ÉÖÅÁÕ ÁÕÓ ÅÒÈĘÈÔȢ 
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ABSOLUTE RENDITE, ALTERNATIVE ANLAGEN 
Forts. 
 

 
 
 

BNY MELLON GLOBAL REAL RETURN FUND (EUR) Forts. 
$ÅÒ !ÎÌÁÇÅÖÅÒ×ÁÌÔÅÒ ÂÅÕÒÔÅÉÌÔ ÄÉÅ !ÕÓÓÉÃÈÔÅÎ ÆİÒ 2ÉÓÉËÏÁÎÌÁÇÅÎ ÎÁÃÈ 
wie vor konstruktiv. Es ist anzunehmen, dass die Zentralbanken einen 
vorsichtigen Ansatz verfolgen werden, um ihre geldpolitische Locke-
ÒÕÎÇ ÚÕÒİÃËÚÕÆÁÈÒÅÎȢ :ÕÄÅÍ ×ÉÒÄ ÉÍÍÅÒ ÄÅÕÔÌÉÃÈÅÒȟ ÄÁÓs sie keine 
4ÏÌÅÒÁÎÚ ÆİÒ ÄÉÅ ÆÉÎÁÎÚÉÅÌÌÅÎ "ÅÌÁÓÔÕÎÇÅÎ ÈÁÂÅÎȟ ÄÉÅ ÄÕÒÃÈ ÄÅÎ 6ÅÒÆÁÌÌ 
ÖÏÎ 6ÅÒÍĘÇÅÎÓ×ÅÒÔÅÎ ÈÅÒÖÏÒÇÅÒÕÆÅÎ ×ÅÒÄÅÎȢ $ÉÅ 4ÁÉÌ-Risiken blei-
ben jedoch klar bestehen, und der Anlageverwalter achtet nach wie 
vor auf die Verpflichtung des Fonds zum Kapitalerhalt. Die Ausnut-
ÚÕÎÇ ÖÏÎ !ÕÆ×ßÒÔÓÔÒÅÎÄÓ ÉÓÔ ÄÁÈÅÒ ÁÕÓÇÅ×ÏÇÅÎȟ ÍÉÔ ÄÅÆÅÎÓÉÖÅÒÅÎ 0ÏȤ
sitionen in US-3ÔÁÁÔÓÁÎÌÅÉÈÅÎȟ 'ÏÌÄȟ 6ÏÌÁÔÉÌÉÔßÔÓÓÃÈÕÔÚÓÔÒÁÔÅÇÉÅÎ ÕÎÄ 
ÄÅÍ %ÉÎÓÁÔÚ ÖÏÎ ÄÉÒÅËÔÅÍ -ÁÒËÔÓÃÈÕÔÚȟ ÄÅÒ ÉÎ ÌÅÔÚÔÅÒ :ÅÉÔ ÅÒÈĘÈÔ 
wurde. 

Newton Investment Management Limited  
Januar 2021 

BNY MELLON GLOBAL REAL RETURN FUND (GBP) 
$ÉÅ !ÎÔÅÉÌÓËÌÁÓÓÅ 3ÔÅÒÌÉÎÇ # ɉ)ÎÃȢɊ ÄÅÓ &ÏÎÄÓ ÅÒÚÉÅÌÔÅ ÉÍ Ú×ĘÌÆÍÏÎÁÔÉȤ
gen Berichtszeitraum eine Rendite von 6,32%. Im Vergleich dazu ver-
zeichnete der 1-Monats-GBP-LIBOR + 4% p.a. ein Plus von 4,21%, 
beide in Pfund Sterling. 

$ÅÒ &ÏÎÄÓ ÅÒÚÉÅÌÔÅ ÅÉÎÅÎ ÐÏÓÉÔÉÖÅÎ %ÒÔÒÁÇ ÕÎÄ İÂÅÒÔÒÁÆ ÓÅÉÎÅÎ 6ÅÒȤ
gleichsindex. $ÅÒ (ÁÕÐÔÆÁËÔÏÒ ÆİÒ ÄÉÅ ÐÏÓÉÔÉÖÅÎ 2ÅÎÄÉÔÅÎ ÄÅÓ &ÏÎÄÓ 
×ÁÒÅÎ ÄÉÅ ÒÅÎÄÉÔÅÏÒÉÅÎÔÉÅÒÔÅÎ !ÎÌÁÇÅÎȟ ÁÎÇÅÆİÈÒÔ ÖÏÎ ÇÌÏÂÁÌÅÎ !ËȤ
tien. Samsung SDI war die am besten abschneidende Einzelposition 
im Fonds, angefacht durch die starke Nachfrage nach den Lithiumbat-
ÔÅÒÉÅÎ ÄÅÓ 5ÎÔÅÒÎÅÈÍÅÎÓ ÆİÒ %ÌÅËÔÒÏÆÁÈÒÚÅÕÇÅȢ 3Ï×ÏÈÌ 3ÁÍÓÕÎÇ 3$) 
als auch das multinationale Energieunternehmen Orsted profitierten 
von der zunehmenden Dynamik der Dekarbonisierung. Auch Micro-
soft entwickelte sich positiv und profitierte von der robusten Nach-
ÆÒÁÇÅ ÎÁÃÈ ÄÉÇÉÔÁÌÅÎ $ÉÅÎÓÔÅÎ ×ßÈÒÅÎÄ ÄÅÓ ,ÏÃËÄÏ×ÎÓȢ Bayer war 
ÁÕÆÇÒÕÎÄ ÅÉÎÅÒ 'Å×ÉÎÎ×ÁÒÎÕÎÇ ÉÍ :ÕÓÁÍÍÅÎÈÁÎÇ ÍÉÔ ÄÅÒ ÅÎÔÔßÕȤ
schenden Entwicklung seines Crop-Science-'ÅÓÃÈßÆÔÓ ÄÅÒ ÇÒĘħÔÅ ÖÅÒȤ
ÌÕÓÔÂÒÉÎÇÅÎÄÅ %ÉÎÚÅÌÔÉÔÅÌȟ ×ßÈÒÅÎÄ 2ÏÙÁÌ $ÕÔÃÈ 3ÈÅÌÌ ÕÎÔÅÒ ÄÅÒ -ÉÓÅÒÅ 
ÄÅÓ vÌÓÅËÔÏÒÓ ÌÉÔÔȟ ÄÁ ÄÉÅ 0ÒÏÄÕËÔÉÏÎÓÄÒÏÓÓÅÌÕÎÇÅÎ ÄÅÎ .ÁÃÈÆÒÁÇÅȤ
ausfall nicht angemessen kompensieren konnten. Synthetische Enga-
ÇÅÍÅÎÔÓȟ ÄÉÅ ÇÒĘħÔÅÎÔeils auf verkaufte Put-Optionen auf Aktienindi-
ÚÅÓ ÚÕÒİÃËÚÕÆİÈÒÅÎ ×ÁÒÅÎȟ ÄÉÅ !ÎÆÁÎÇ ÄÅÓ *ÁÈÒÅÓ ÇÅÈÁÌÔÅÎ ×ÕÒÄÅÎȟ 
ÕÎÄ 3ÃÈ×ÅÌÌÅÎÌßÎÄÅÒÁÎÌÅÉÈÅÎ ÂÅÌÁÓÔÅÔÅÎ ÄÉÅ 0ÅÒÆÏÒÍÁÎÃÅȢ Alterna-
tive Anlagen und Unternehmensanleihen erzielten positive Renditen. 

Die stabilisierÅÎÄÅÎ 6ÅÒÍĘÇÅÎÓ×ÅÒÔÅ ÓÏ×ÉÅ !ÂÓÉÃÈÅÒÕÎÇÓÐÏÓÉÔÉÏÎÅÎ 
ÄÅÓ &ÏÎÄÓ ÅÒÚÉÅÌÔÅÎ ÅÂÅÎÆÁÌÌÓ ÐÏÓÉÔÉÖÅ %ÒÔÒßÇÅȢ $ÉÅ 0ÏÓÉÔÉÏÎ ÉÎ 'ÏÌÄ ÅÒȤ
wies sich als wertsteigernd, da der Goldpreis im August einen neuen 
(ĘÃÈÓÔÓÔÁÎÄ ÅÒÒÅÉÃÈÔÅȢ Auch Staatsanleihen erzielten positive Rendi-
ÔÅÎȟ ÄÁ ÄÉÅ 2ÅÎÄÉÔÅÎ ÉÎ ÖÉÅÌÅÎ &ßÌÌÅÎ ÁÕÆ !ÌÌÚÅÉÔÔÉÅÆÓ ÆÉÅÌÅÎȟ ÂÅÖÏÒ ÓÉÅ ÉÎ 
den letzten Monaten des Jahres wieder anzogen. Die Absicherung des 
0ÏÒÔÆÏÌÉÏÓ ÄÕÒÃÈ ÄÅÒÉÖÁÔÉÖÅ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔÅ ×ÁÒ ÎÅÇÁÔÉÖȟ ÄÁ ÄÉÅ -ßÒËÔÅ 
İÂÅÒ ×ÅÉÔÅ 4ÅÉÌÅ ÄÅÓ "ÅÒÉÃÈÔÓÚÅÉÔÒÁÕÍÓ :Õ×ßÃÈÓe verzeichneten, ob-
×ÏÈÌ ÓÉÅ ÄÉÅ 6ÏÌÁÔÉÌÉÔßÔ ×ßÈÒÅÎÄ ÄÅÒ !ÕÓÖÅÒËßÕÆÅ ÉÍ -ßÒÚ ÕÎÄ /ËÔÏȤ
ÂÅÒ ÄßÍÐÆÔÅÎȢ $ÉÅ ÎÅÇÁÔÉÖÅ !ÕÓ×ÉÒËÕÎÇ ×ßÒÅ ÎÏÃÈ ÈĘÈÅÒ ÁÕÓÇÅÆÁÌÌÅÎȟ 
×ÅÎÎ ×ÉÒ ÄÉÅÓÅÎ 4ÅÉÌ ÄÅÓ 0ÏÒÔÆÏÌÉÏÓ ÎÉÃÈÔ ÔÁËÔÉÓÃÈ ÖÅÒßÎÄÅÒÔ ÈßÔÔÅÎȟ ÉÎȤ
dem er das Engagement bei Bedarf rÅÄÕÚÉÅÒÔÅȟ ÕÍ ÅÉÎÅÎ ÇÒĘħÅÒÅÎ 
!ÎÔÅÉÌ ÄÅÓ !ÕÆ×ßÒÔÓÔÒÅÎÄÓ ÚÕ ÎÕÔÚÅÎȢ 

)Î ÐÕÎÃÔÏ 0ÏÒÔÆÏÌÉÏÖÅÒßÎÄÅÒÕÎÇÅÎ ÅÒÈĘÈÔÅ ÄÅÒ !ÎÌÁÇÅÖÅÒ×ÁÌÔÅÒ ÄÅÎ 
Umfang des ertragsorientierten Kerns durch eine Kombination aus 
%ÉÎÚÅÌÔÉÔÅÌËßÕÆÅÎ ÕÎÄ ÅÉÎÅÒ ÇÒĘħÅÒÅÎ !ÕÆ×ßÒÔÓÐÁÒÔÉÚÉÐÁÔÉÏÎ ÄÕrch De-
rivate in Form von Futures und Call-Optionen auf Aktienmarktindizes. 

!ÌÓ ÎÅÕÅ !ËÔÉÅÎÐÏÓÉÔÉÏÎÅÎ ×ÕÒÄÅÎ /ÔÉÓȟ ÅÉÎ ×ÅÌÔ×ÅÉÔ ÆİÈÒÅÎÄÅÒ !ÕÆȤ
zugshersteller mit attraktivem Umsatzwachstum und Potenzial zur 
Margenausweitung, sowie die US-Eisenbahngesellschaften Kansas 
City Southern und Norfolk Southern ins Portfolio aufgenommen, die 
ÂÅÉÄÅ İÂÅÒ ÅÉÎ ÅÒÈÅÂÌÉÃÈÅÓ 0ÏÔÅÎÚÉÁÌ ÚÕÒ 2ÅÎÄÉÔÅÓÔÅÉÇÅÒÕÎÇ ÄÕÒÃÈ 
.ÅÔÚÏÐÔÉÍÉÅÒÕÎÇ ÖÅÒÆİÇÅÎȢ )Í ×ÅÉÔÅÒÅÎ 6ÅÒÌÁÕÆ ÄÅÓ "ÅÒÉÃÈÔÓÚÅÉÔȤ
raums wurden neue Positionen in mehreren wirtschaftlich sensibleren 
5ÎÔÅÒÎÅÈÍÅÎȟ ÎßÍÌÉÃÈ #ÉÔÉÇÒÏÕÐȟ 2ÙÁÎÁÉÒȟ 4% #ÏÎÎÅÃÔÉÖÉÔÙ ÕÎÄ 
6ÏÌËÓ×ÁÇÅÎȟ ÅÉÎÇÅÇÁÎÇÅÎȢ !ÕÆÇÅÌĘÓÔ ×ÕÒÄÅÎ 3ÁÍÓÕÎÇ %ÌÅÃÔÒÏÎÉÃÓȟ 
SAP, General Electric sowie die deutschen Wohnimmobiliengesell-
schaften LEG und Deutsche Wohnen. Das Engagement des Fonds in 
US-5ÎÔÅÒÎÅÈÍÅÎÓÁÎÌÅÉÈÅÎ İÂÅÒ ÅÉÎÅÎ ÂĘÒÓÅÎÇÅÈÁÎÄÅÌÔÅÎ &ÏÎÄÓ 
ɉ%4&Ɋ ×ÕÒÄÅ ÉÎ ÅÉÎÅÎ %4& ÁÕÆ 3ÃÈ×ÅÌÌÅÎÌßÎÄÅÒÁÎÌÅÉÈÅÎ ÉÎ ÌÏËÁÌÅÒ 7ßÈȤ
rung umgeschichtet. 

)Í 3ÅÇÍÅÎÔ ÄÅÒ ÓÔÁÂÉÌÉÓÉÅÒÅÎÄÅÎ 6ÅÒÍĘÇÅÎÓ×ÅÒÔÅ ×ÕÒÄÅ ÄÉÅ $ÕÒÁȤ
ÔÉÏÎ ÄÅÒ 3ÔÁÁÔÓÁÎÌÅÉÈÅÎ ÄÅÒ )ÎÄÕÓÔÒÉÅÌßÎÄÅr dynamisch verwaltet, wo-
bei das Hauptengagement in US-Treasuries zu Beginn des Jahres 
durch den Kauf von 10- und 30-ÊßÈÒÉÇÅÎ &ÕÔÕÒÅÓ ÓÔÁÒË ÅÒÈĘÈÔ ×ÕÒÄÅȟ 
×ÁÓ ÍÉÔ ÄÅÍ ÖÅÒÓÔßÒËÔÅÎ %ÎÇÁÇÅÍÅÎÔ ÄÅÓ 0ÏÒÔÆÏÌÉÏÓ ÉÎ 2ÉÓÉËÏÁÎÌÁÇÅÎ 
einherging. Die Position wurde anscÈÌÉÅħÅÎÄ ÉÎ ÄÅÒ ΧΦ-ÊßÈÒÉÇÅÎ ,ÁÕÆȤ
ÚÅÉÔ ËÏÎÓÏÌÉÄÉÅÒÔȟ ÄÁ ×ÉÒ ÕÎÓ ÂÅÓÏÒÇÔ İÂÅÒ ÅÉÎÅ ÍĘÇÌÉÃÈÅ 6ÅÒÓÔÅÉÌÅÒÕÎÇ 
der Zinskurve zeigten. Das Gold-Engagement des Fonds wurde auf-
ÇÒÕÎÄ ÄÅÒ ËÏÎÓÔÒÕËÔÉÖÅÎ %ÉÎÓÃÈßÔÚÕÎÇ ÄÅÓ !ÎÌÁÇÅÖÅÒ×ÁÌÔÅÒÓ  
 
zu den Aussichten des EdelmetalÌÓ ÁÎÇÅÓÉÃÈÔÓ ÅÉÎÅÓ ÍĘÇÌÉÃÈÅÎ !ÎȤ
ÓÔÉÅÇÓ ÄÅÒ )ÎÆÌÁÔÉÏÎ ÖÏÎ ÅÉÎÅÍ ÎÉÅÄÒÉÇÅÎ .ÉÖÅÁÕ ÁÕÓ ÅÒÈĘÈÔȢ 

$ÅÒ !ÎÌÁÇÅÖÅÒ×ÁÌÔÅÒ ÂÅÕÒÔÅÉÌÔ ÄÉÅ !ÕÓÓÉÃÈÔÅÎ ÆİÒ 2ÉÓÉËÏÁÎÌÁÇÅÎ ÎÁÃÈ 
wie vor konstruktiv. Es ist anzunehmen, dass die Zentralbanken einen 
vorsichtigen Ansatz verfolgen werden, um ihre geldpolitische Locke-
ÒÕÎÇ ÚÕÒİÃËÚÕÆÁÈÒÅÎȢ :ÕÄÅÍ ×ÉÒÄ ÉÍÍÅÒ ÄÅÕÔÌÉÃÈÅÒȟ ÄÁÓs sie keine 
4ÏÌÅÒÁÎÚ ÆİÒ ÄÉÅ ÆÉÎÁÎÚÉÅÌÌÅÎ "ÅÌÁÓÔÕÎÇÅÎ ÈÁÂÅÎȟ ÄÉÅ ÄÕÒÃÈ ÄÅÎ 6ÅÒÆÁÌÌ 
ÖÏÎ 6ÅÒÍĘÇÅÎÓ×ÅÒÔÅÎ ÈÅÒÖÏÒÇÅÒÕÆÅÎ ×ÅÒÄÅÎȢ $ÉÅ 4ÁÉÌ-Risiken blei-
ben jedoch klar bestehen, und der Anlageverwalter achtet nach wie 
vor auf die Verpflichtung des Fonds zum Kapitalerhalt. Die Ausnut-
ÚÕÎÇ ÖÏÎ !ÕÆ×ßÒÔÓÔÒÅÎÄÓ ÉÓÔ ÄÁÈÅÒ ÁÕÓÇÅ×ÏÇÅÎȟ ÍÉÔ ÄÅÆÅÎÓÉÖÅÒÅÎ 0ÏȤ
sitionen in US-3ÔÁÁÔÓÁÎÌÅÉÈÅÎȟ 'ÏÌÄȟ 6ÏÌÁÔÉÌÉÔßÔÓÓÃÈÕÔÚÓÔÒÁÔÅÇÉÅÎ ÕÎÄ 
ÄÅÍ %ÉÎÓÁÔÚ ÖÏÎ ÄÉÒÅËÔÅÍ -ÁÒËÔÓÃÈÕÔÚȟ ÄÅÒ ÉÎ ÌÅÔÚÔÅÒ :ÅÉÔ ÅÒÈĘÈÔ 
wurde. 

Newton Investment Management Limited  
Januar 2021 

BNY MELLON GLOBAL REAL RETURN FUND (USD) 
)Í Ú×ĘÌÆÍÏÎÁÔÉÇÅÎ "ÅÒÉÃÈÔÓÚÅÉÔÒÁÕÍ ÅÒÚÉÅÌÔÅ ÄÉÅ !ÎÔÅÉÌÓËÌÁÓÓÅ 53$ ! 
des Fonds eine Rendite von 8,30%, verglichen mit einer Rendite von 
ΪȟΫΨϻ ÆİÒ ÄÅÎ Χ-Monats-LIBOR USD + 4% p.a., jeweils in US-Dollar. 

$ÅÒ &ÏÎÄÓ ÅÒÚÉÅÌÔÅ ÅÉÎÅÎ ÐÏÓÉÔÉÖÅÎ %ÒÔÒÁÇ ÕÎÄ İÂÅÒÔÒÁÆ ÓÅÉÎÅÎ 6ÅÒȤ
gleichsindex. $ÅÒ (ÁÕÐÔÆÁËÔÏÒ ÆİÒ ÄÉÅ ÐÏÓÉÔÉÖÅÎ 2ÅÎÄÉÔÅÎ ÄÅÓ &ÏÎÄÓ 
×ÁÒÅÎ ÄÉÅ ÒÅÎÄÉÔÅÏÒÉÅÎÔÉÅÒÔÅÎ !ÎÌÁÇÅÎȟ ÁÎÇÅÆİÈÒÔ ÖÏÎ ÇÌÏÂÁÌÅÎ !ËȤ
tien. Samsung SDI war die am besten abschneidende Einzelposition 
im Fonds, angefacht durch die starke Nachfrage nach den Lithiumbat-
ÔÅÒÉÅÎ ÄÅÓ 5ÎÔÅÒÎÅÈÍÅÎÓ ÆİÒ %ÌÅËÔÒÏÆÁÈÒÚÅÕÇÅȢ 3Ï×ÏÈÌ 3ÁÍÓÕÎÇ 3$) 
als auch das multinationale Energieunternehmen Orsted profitierten 
von der zunehmenden Dynamik der Dekarbonisierung. Auch Micro-
soft entwickelte sich positiv und profitierte von der robusten Nach-
ÆÒÁÇÅ ÎÁÃÈ ÄÉÇÉÔÁÌÅÎ $ÉÅÎÓÔÅÎ ×ßÈÒÅÎÄ ÄÅÓ ,ÏÃËÄÏ×ÎÓȢ Bayer war 
aufgrund einer Gewinnwarnung   
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BNY MELLON GLOBAL REAL RETURN FUND (USD) Forts. 
ÉÍ :ÕÓÁÍÍÅÎÈÁÎÇ ÍÉÔ ÄÅÒ ÅÎÔÔßÕÓÃÈÅÎÄÅÎ %ÎÔ×ÉÃËÌÕÎÇ ÓÅÉÎÅÓ #ÒÏÐ-
Science-'ÅÓÃÈßÆÔÓ ÄÅÒ ÇÒĘħÔÅ ÖÅÒÌÕÓÔÂÒÉÎÇÅÎÄÅ %ÉÎÚÅÌ×ÅÒÔȟ ×ßÈÒÅÎÄ 
2ÏÙÁÌ $ÕÔÃÈ 3ÈÅÌÌ ÕÎÔÅÒ ÄÅÒ +ÒÉÓÅ ÄÅÓ vÌÓÅËÔÏÒÓ ÌÉÔÔȟ ÄÁ ÄÉÅ 0ÒÏÄÕËÔÉȤ
ÏÎÓËİÒÚÕÎÇen die sinkende Nachfrage nicht angemessen kompensie-
ÒÅÎ ËÏÎÎÔÅÎȢ 3ÙÎÔÈÅÔÉÓÃÈÅ %ÎÇÁÇÅÍÅÎÔÓȟ ÄÉÅ ÇÒĘħÔÅÎÔÅÉÌÓ ÁÕÆ ÖÅÒȤ
kaufte Put-/ÐÔÉÏÎÅÎ ÁÕÆ !ËÔÉÅÎÉÎÄÉÚÅÓ ÚÕÒİÃËÚÕÆİÈÒÅÎ ×ÁÒÅÎȟ ÄÉÅ !ÎȤ
ÆÁÎÇ ÄÅÓ *ÁÈÒÅÓ ÇÅÈÁÌÔÅÎ ×ÕÒÄÅÎȟ ÕÎÄ 3ÃÈ×ÅÌÌÅÎÌßÎÄÅÒÁÎÌÅÉÈÅÎ ÂÅȤ
lasteten die Performance. Alternative Anlagen und Unternehmensan-
leihen erzielten positive Renditen. 

$ÉÅ ÓÔÁÂÉÌÉÓÉÅÒÅÎÄÅÎ 6ÅÒÍĘÇÅÎÓ×ÅÒÔÅ ÓÏ×ÉÅ !ÂÓÉÃÈÅÒÕÎÇÓÐÏÓÉÔÉÏÎÅÎ 
ÄÅÓ &ÏÎÄÓ ÅÒÚÉÅÌÔÅÎ ÅÂÅÎÆÁÌÌÓ ÐÏÓÉÔÉÖÅ %ÒÔÒßÇÅȢ $ÉÅ 0ÏÓÉÔÉÏÎ ÉÎ 'ÏÌÄ ÅÒȤ
wies sich als wertsteigernd, da der Goldpreis im August einen neuen 
(ĘÃÈÓÔÓÔÁÎÄ ÅÒÒÅÉÃÈÔÅȢ Auch Staatsanleihen erzielten positive Rendi-
ÔÅÎȟ ÄÁ ÄÉÅ 2ÅÎÄÉÔÅÎ ÉÎ ÖÉÅÌÅÎ &ßÌÌÅÎ ÁÕÆ !ÌÌÚÅÉÔÔÉÅÆÓ ÆÉÅÌÅÎȟ ÂÅÖÏÒ ÓÉÅ ÉÎ 
den letzten Monaten des Jahres wieder anzogen. Die Absicherung des 
Portfolios ÄÕÒÃÈ ÄÅÒÉÖÁÔÉÖÅ )ÎÓÔÒÕÍÅÎÔÅ ×ÁÒ ÎÅÇÁÔÉÖȟ ÄÁ ÄÉÅ -ßÒËÔÅ 
İÂÅÒ ×ÅÉÔÅ 4ÅÉÌÅ ÄÅÓ "ÅÒÉÃÈÔÓÚÅÉÔÒÁÕÍÓ :Õ×ßÃÈÓÅ ÖÅÒÚÅÉÃÈÎÅÔÅÎȟ ÏÂȤ
×ÏÈÌ ÓÉÅ ÄÉÅ 6ÏÌÁÔÉÌÉÔßÔ ×ßÈÒÅÎÄ ÄÅÒ !ÕÓÖÅÒËßÕÆÅ ÉÍ -ßÒÚ ÕÎÄ /ËÔÏȤ
ÂÅÒ ÄßÍÐÆÔÅÎȢ $ÉÅ ÎÅÇÁÔÉÖÅ !ÕÓ×ÉÒËÕÎÇ ×ßÒÅ ÎÏÃÈ ÈĘÈÅÒ ÁÕÓÇÅÆÁÌÌÅÎȟ 
wenn der Anlageverwalter diesen Teil des Portfolios nicht taktisch 
ÖÅÒßÎÄÅÒÔ ÈßÔÔÅȟ ÉÎÄÅÍ ÅÒ ÄÁÓ %ÎÇÁÇÅÍÅÎÔ ÂÅÉ "ÅÄÁÒÆ ÒÅÄÕÚÉÅÒÔÅȟ ÕÍ 
ÅÉÎÅÎ ÇÒĘħÅÒÅÎ !ÎÔÅÉÌ ÄÅÓ !ÕÆ×ßÒÔÓÔÒÅÎÄÓ ÚÕ ÎÕÔÚÅÎȢ 

)Î ÐÕÎÃÔÏ 0ÏÒÔÆÏÌÉÏÖÅÒßÎÄÅÒÕÎÇÅÎ ÅÒÈĘÈÔÅ ÄÅÒ !ÎÌÁÇÅÖÅÒ×ÁÌÔÅÒ ÄÅÎ 
Umfang des ertragsorientierten Kerns durch eine Kombination aus 
%ÉÎÚÅÌÔÉÔÅÌËßÕÆÅÎ ÕÎÄ ÅÉÎÅÒ ÇÒĘħÅÒÅÎ !ÕÆ×ßÒÔÓÐÁÒÔÉÚÉÐÁÔÉÏÎ ÄÕÒÃÈ $ÅȤ
rivate in Form von Futures und Call-Optionen auf Aktienmarktindizes. 
!ÌÓ ÎÅÕÅ !ËÔÉÅÎÐÏÓÉÔÉÏÎÅÎ ×ÕÒÄÅÎ /ÔÉÓȟ ÅÉÎ ×ÅÌÔ×ÅÉÔ ÆİÈÒÅÎÄÅÒ !uf-
zugshersteller mit attraktivem Umsatzwachstum und Potenzial zur 
Margenausweitung, sowie die US-Eisenbahngesellschaften Kansas 
City Southern und Norfolk Southern ins Portfolio aufgenommen, die 
ÂÅÉÄÅ İÂÅÒ ÅÉÎ ÅÒÈÅÂÌÉÃÈÅÓ 0ÏÔÅÎÚÉÁÌ ÚÕÒ 2ÅÎÄÉÔÅÓÔÅÉÇÅÒÕÎÇ ÄÕÒch 
.ÅÔÚÏÐÔÉÍÉÅÒÕÎÇ ÖÅÒÆİÇÅÎȢ )Í ×ÅÉÔÅÒÅÎ 6ÅÒÌÁÕÆ ÄÅÓ "ÅÒÉÃÈÔÓÚÅÉÔȤ
raums wurden neue Positionen in mehreren wirtschaftlich sensibleren 
5ÎÔÅÒÎÅÈÍÅÎȟ ÎßÍÌÉÃÈ #ÉÔÉÇÒÏÕÐȟ 2ÙÁÎÁÉÒȟ 4% #ÏÎÎÅÃÔÉÖÉÔÙ ÕÎÄ 
6ÏÌËÓ×ÁÇÅÎȟ ÅÉÎÇÅÇÁÎÇÅÎȢ !ÕÆÇÅÌĘÓÔ ×ÕÒÄÅÎ 3ÁÍÓÕÎÇ %ÌÅÃÔÒÏÎÉÃÓȟ 
SAP, General Electric sowie die deutschen Wohnimmobiliengesell-
schaften LEG und Deutsche Wohnen. Das Engagement des Fonds in 
US-5ÎÔÅÒÎÅÈÍÅÎÓÁÎÌÅÉÈÅÎ İÂÅÒ ÅÉÎÅÎ ÂĘÒÓÅÎÇÅÈÁÎÄÅÌÔÅÎ &ÏÎÄÓ 
ɉ%4&Ɋ ×ÕÒÄÅ ÉÎ ÅÉÎÅÎ %4& ÁÕÆ 3ÃÈ×ÅÌÌÅÎÌßÎÄÅÒÁÎÌÅÉÈÅÎ ÉÎ ÌÏËÁÌÅÒ 7ßÈȤ
rung umgeschichtet. 

)Í 3ÅÇÍÅÎÔ ÄÅÒ ÓÔÁÂÉÌÉÓÉÅÒÅÎÄÅÎ 6ÅÒÍĘÇÅÎÓ×ÅÒÔÅ ×ÕÒÄÅ ÄÉÅ $ÕÒÁȤ
ÔÉÏÎ ÄÅÒ 3ÔÁÁÔÓÁÎÌÅÉÈÅÎ ÄÅÒ )ÎÄÕÓÔÒÉÅÌßÎÄÅÒ ÄÙÎÁÍÉÓÃÈ ÖÅÒ×ÁÌÔÅÔȟ ×ÏȤ
bei das Hauptengagement in US-Treasuries zu Beginn des Jahres 
durch den Kauf von 10- und 30-ÊßÈÒÉÇÅÎ &ÕÔÕÒÅÓ ÓÔÁÒË ÅÒÈĘÈÔ ×ÕÒÄÅȟ 
×ÁÓ ÍÉÔ ÄÅÍ ÖÅÒÓÔßÒËÔÅÎ %ÎÇÁÇÅÍÅÎÔ ÄÅÓ 0ÏÒÔÆÏÌÉÏÓ ÉÎ 2ÉÓÉËÏÁÎÌÁÇÅÎ 
ÅÉÎÈÅÒÇÉÎÇȢ $ÉÅ 0ÏÓÉÔÉÏÎ ×ÕÒÄÅ ÁÎÓÃÈÌÉÅħÅÎÄ ÉÎ ÄÅÒ ΧΦ-ÊßÈÒÉÇÅÎ ,ÁÕÆȤ
ÚÅÉÔ ËÏÎÓÏÌÉÄÉÅÒÔȟ ÄÁ ÄÅÒ !ÎÌÁÇÅÖÅÒ×ÁÌÔÅÒ ÓÉÃÈ ÂÅÓÏÒÇÔ İÂÅÒ ÅÉÎÅ ÍĘÇȤ
liche Versteilerung der Zinskurve zeigte. Das Gold-Engagement des 
&ÏÎÄÓ ×ÕÒÄÅ ÁÕÆÇÒÕÎÄ ÄÅÒ ËÏÎÓÔÒÕËÔÉÖÅÎ %ÉÎÓÃÈßÔÚÕÎÇ ÄÅÓ !ÎÌÁÇÅȤ
ÖÅÒ×ÁÌÔÅÒÓ ÚÕ ÄÅÎ !ÕÓÓÉÃÈÔÅÎ ÄÅÓ %ÄÅÌÍÅÔÁÌÌÓ ÁÎÇÅÓÉÃÈÔÓ ÅÉÎÅÓ ÍĘÇȤ
ÌÉÃÈÅÎ !ÎÓÔÉÅÇÓ ÄÅÒ )ÎÆÌÁÔÉÏÎ ÖÏÎ ÅÉÎÅÍ ÎÉÅÄÒÉÇÅÎ .ÉÖÅÁÕ ÁÕÓ ÅÒÈĘÈÔȢ 

Der Anlageverwalter beurteilt diÅ !ÕÓÓÉÃÈÔÅÎ ÆİÒ 2ÉÓÉËÏÁÎÌÁÇÅÎ ÎÁÃÈ 
wie vor konstruktiv. Es ist anzunehmen, dass die Zentralbanken einen 
vorsichtigen Ansatz verfolgen werden, um ihre geldpolitische Locke-
ÒÕÎÇ ÚÕÒİÃËÚÕÆÁÈÒÅÎȢ :ÕÄÅÍ ×ÉÒÄ ÉÍÍÅÒ ÄÅÕÔÌÉÃÈÅÒȟ ÄÁÓÓ ÓÉÅ ËÅÉÎÅ 
4ÏÌÅÒÁÎÚ ÆİÒ ÄÉÅ ÆÉÎanziellen Belastungen haben, die durch den Verfall 

ÖÏÎ 6ÅÒÍĘÇÅÎÓ×ÅÒÔÅÎ ÈÅÒÖÏÒÇÅÒÕÆÅÎ ×ÅÒÄÅÎȢ $ÉÅ 4ÁÉÌ-Risiken blei-
ben jedoch klar bestehen, und der Anlageverwalter achtet nach wie 
vor auf die Verpflichtung des Fonds zum Kapitalerhalt. Die Ausnut-
zung von AuÆ×ßÒÔÓÔÒÅÎÄÓ ÉÓÔ ÄÁÈÅÒ ÁÕÓÇÅ×ÏÇÅÎȟ ÍÉÔ ÄÅÆÅÎÓÉÖÅÒÅÎ 0ÏȤ
sitionen in US-3ÔÁÁÔÓÁÎÌÅÉÈÅÎȟ 'ÏÌÄȟ 6ÏÌÁÔÉÌÉÔßÔÓÓÃÈÕÔÚÓÔÒÁÔÅÇÉÅÎ ÕÎÄ 
ÄÅÍ %ÉÎÓÁÔÚ ÖÏÎ ÄÉÒÅËÔÅÍ -ÁÒËÔÓÃÈÕÔÚȟ ÄÅÒ ÉÎ ÌÅÔÚÔÅÒ :ÅÉÔ ÅÒÈĘÈÔ 
wurde. 

Newton Investment Management Limited  
Januar 2021 

BNY MELLON GLOBAL UNCONSTRAINED FUND 
$ÉÅ !ÎÔÅÉÌÓËÌÁÓÓÅ 53$ 7 ɉ!ÃÃȢɊ ÄÅÓ &ÏÎÄÓ ÅÒÚÉÅÌÔÅ ÉÍ Ú×ĘÌÆÍÏÎÁÔÉÇÅÎ 
Berichtszeitraum eine Rendite von 17,05%. Im Vergleich dazu ver-
zeichnete der Vergleichsindex, der zu 60% aus dem MSCI AC World 
NR Index und zu 40% aus dem JP Morgan Global GBI Unhedged TR In-
dex besteht, eine Rendite von 15,17% und der Sektordurchschnitt des 
Lipper Globalɂ Mixed Asset USD Balanced-Global ein Plus von 7,59%. 
Alle Angaben in US-Dollar. 

$ÅÒ &ÏÎÄÓ ÖÅÒÚÅÉÃÈÎÅÔÅ ÅÉÎÅ ÐÏÓÉÔÉÖÅ 2ÅÎÄÉÔÅ ÕÎÄ İÂÅÒÔÒÁÆ ÓÅÉÎÅ 
Benchmark. Die Aktienauswahl ÅÒ×ÉÅÓ ÓÉÃÈ ÁÌÓ (ÁÕÐÔÆÁËÔÏÒ ÆİÒ ÄÉÅ ÒÅȤ
lative Rendite des Fonds, wobei die Titelauswahl bei Aktien der wich-
ÔÉÇÓÔÅ ÐÏÓÉÔÉÖÅ &ÁËÔÏÒ ×ÁÒȢ $ÅÒ (ÅÒÓÔÅÌÌÅÒ ÖÏÎ "ÁÔÔÅÒÉÅÎ ÆİÒ %ÌÅËÔÒÏȤ
ÆÁÈÒÚÅÕÇÅ ɉ%&Ɋ 3ÁÍÓÕÎÇ 3$) ÚßÈÌÔÅ ÚÕ ÄÅÎ !ËÔÉÅÎÔÉÔÅÌÎ ÍÉÔ ÄÅÒ ÂÅÓÔÅÎ 
Wertentwicklung im Fonds und profitierte von einem positiven Ver-
kaufswachstum von Elektrofahrzeugen und einer starken Gewinndy-
namik. M3, ein japanischer Anbieter medizinischer Onlinedienste hat 
von der COVID-19-Pandemie profitiert, da medizinische Beratungen 
aufgrund ÄÅÒ +ÏÎÔÁËÔÂÅÓÃÈÒßÎËÕÎÇÅÎ ÚÕÎÅÈÍÅÎÄ ÏÎÌÉÎÅ ÄÕÒÃÈÇÅȤ
ÆİÈÒÔ ×ÕÒÄÅÎȢ $ÅÒ ÁÕÆ ÄÉÅ 53! ÆÏËÕÓÓÉÅÒÔÅ 3ÁÎÉÔßÒ- und HLK-Distribu-
tor Ferguson zeigte ebenfalls eine starke Performance und gab im Be-
richtszeitraum eine Reihe von Positivmeldungen heraus. Applied Ma-
terials leistete ebenfalls einen positiven Beitrag zum Fondsergebnis ɀ 
5ÍÓÁÔÚ ÕÎÄ 'Å×ÉÎÎ ÆİÒ ÄÁÓ 1ÕÁÒÔÁÌ İÂÅÒÔÒÁÆÅÎ ÄÉÅ +ÏÎÓÅÎÓÅÒ×ÁÒÔÕÎȤ
gen, was auf die robuste Nachfrage nach den Halbleitersystemen und 
$ÉÅÎÓÔÌÅÉÓÔÕÎÇÅÎ ÄÅÓ 5ÎÔÅÒÎÅÈÍÅÎÓ ÚÕÒİÃËÚÕÆİÈÒÅÎ ÉÓÔȢ 

Suncor Energy bildete das Schlusslicht, da das Unternehmen von den 
beiden Herausforderungen Covid-Χί ÕÎÄ ÄÅÍ ÁÎÈÁÌÔÅÎÄÅÎ ­ÂÅÒÁÎȤ
ÇÅÂÏÔ ÉÎ ÄÅÒ vÌÉÎÄÕÓÔÒÉÅ ÎÅÇÁÔÉÖ ÂÅÅÉÎÆÌÕÓÓÔ ×ÕÒÄÅȢ $ÅÒ vÌÐÒÅÉÓ ÅÒȤ
ÈÏÌÔÅ ÓÉÃÈ Ú×ÁÒ ÕÎÄ ÖÅÒÓÃÈÉÅÄÅÎÅ ,ßÎÄÅÒ ËİÒÚÔÅÎ ÉÈÒÅ &ĘÒÄÅÒÍÅÎÇÅÎȟ 
denÎÏÃÈ ÓÉÎÄ ÄÉÅ !ÕÓÓÉÃÈÔÅÎ ÆİÒ ÄÉÅ ËİÎÆÔÉÇÅ 0ÒÅÉÓÅÎÔ×ÉÃËÌÕÎÇ ÄÅÕÔȤ
ÌÉÃÈ ÇÅÔÒİÂÔȢ )Í "ÁÎËÓÅËÔÏÒ ÂÅÌÁÓÔÅÔÅ #ÉÔÉÇÒÏÕÐ ÄÉÅ &ÏÎÄÓÒÅÎÄÉÔÅȟ ÄÁ 
ÓÉÃÈ !ÎÌÅÇÅÒ ×ÅÉÔÅÒ 3ÏÒÇÅÎ İÂÅÒ ÄÉÅ !ÕÓ×ÉÒËÕÎÇÅÎ ÄÅÓ ÁÕÆ ÌßÎÇÅÒÅ 
3ÉÃÈÔ ÎÉÅÄÒÉÇÅÎ :ÉÎÓÕÍÆÅÌÄÓ ÁÕÆ ÄÉÅ 2ÅÎÔÁÂÉÌÉÔßÔ ÕÎÄ ÄÉÅ !Õssicht auf 
einen Corona-bedingten Anstieg notleidender Kredite machten. Lau-
ÒÅÁÔÅ %ÄÕÃÁÔÉÏÎ ÚßÈÌÔÅ ÚÕ ÄÅÎ ÇÒĘħÔÅÎ 6ÅÒÌÕÓÔÂÒÉÎÇÅÒÎȟ ÄÁ ÅÓ ×ÅÎÉÇÅÒ 
%ÉÎÓÃÈÒÅÉÂÕÎÇÅÎ ÆİÒ ÓÅÉÎÅ 3ÔÕÄÉÅÎËÕÒÓÅ ÍÅÌÄÅÔÅȢ $ÁÓ .ÉÃÈÔÅÎÇÁÇÅȤ
ment in Tesla-!ËÔÉÅÎ ÓÃÈÍßÌÅÒÔÅ ÅÂÅÎÆÁÌÌÓ ÄÉÅ 2ÅÎdite, da die Aktie 
im Laufe des Jahres aufgrund der Nachfrage nach Elektrofahrzeugen 
und der Aufnahme des Unternehmens in den S&P 500 Index stark zu-
legte. 

Nach einem Jahr, das von der Covid-19-Pandemie dominiert wurde, 
ÍÁÒËÉÅÒÔ ÄÉÅ !ÎËİÎÄÉÇÕÎÇ ÖÏÎ ÄÒÅÉ ÐÏÔenziell wirksamen Impfstoffen 
ÅÉÎÅ ÄÅÕÔÌÉÃÈÅ 6ÅÒßÎÄÅÒÕÎÇ ÄÅÒ !ÕÓÓÉÃÈÔÅÎȢ $ÉÅ !ÎÌÅÇÅÒ ËĘÎÎÅÎ ÎÕÎ 
İÂÅÒ ÄÉÅ #ÏÖÉÄ-ÂÅÄÉÎÇÔÅÎ "ÅÅÉÎÔÒßÃÈÔÉÇÕÎÇÅÎ ÈÉÎÁÕÓÂÌÉÃËÅÎ ÕÎÄ ÓÉÃÈ 
auf die wirtschaftliche Erholung konzentrieren, die als Ergebnis der 
enormen fiskal- und geldpolitischen Stimulierung der Volkswirtschaf-
ÔÅÎ ÉÍ 'ÁÎÇÅ ÉÓÔȢ $ÅÒ !ÎÌÁÇÅÖÅÒ×ÁÌÔÅÒ ÈßÌÔ ÁÎ ÓÅÉÎÅÒ ËÏÎÓÔÒÕËÔÉÖÅÎ 
%ÉÎÓÃÈßÔÚÕÎÇ ÄÅÒ !ËÔÉÅÎÍßÒËÔÅ ÆÅÓÔȢ Nach wie vor konzentriert sich 
der Fonds auf Unternehmen, die nach Ansicht des Anlageverwalters 
von attraktiveÎ ÓÔÒÕËÔÕÒÅÌÌÅÎ 7ÁÃÈÓÔÕÍÓÔÒÅÎÄÓ ÐÒÏÆÉÔÉÅÒÅÎ ÕÎÄ İÂÅÒ 
ÓÏÌÉÄÅ 'ÅÓÃÈßÆÔÓÍÏÄÅÌÌÅ ÖÅÒÆİÇÅÎȢ  

Newton Investment Management Limited  
Januar 2021   
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BNY MELLON SUSTAINABLE GLOBAL REAL RETURN FUND 
(EUR) 
Der Fonds wurde am 6. Februar 2020 aufgelegt. 

Die Anteilsklasse Euro W (Acc.) des Fonds erzielte im Berichtszeit-
raum seit ihrer Auflegung eine Rendite von 8,12%. Im Vergleich dazu 
verzeichnete der 1-Monats-EURIBOR +4% p.a. 3,13% in Euro. 

$ÅÒ &ÏÎÄÓ ÖÅÒÚÅÉÃÈÎÅÔÅ ÅÉÎÅ ÐÏÓÉÔÉÖÅ 2ÅÎÄÉÔÅ ÕÎÄ İÂÅÒÔÒÁÆ ÓÅÉÎÅÎ 6ÅÒȤ
gleichsindex deutlich. Die renditeorientierten Anlagen des Fonds, an-
ÇÅÆİÈÒÔ ÖÏÎ ÇÌÏÂÁÌÅÎ !ËÔÉÅÎȟ ÔÒÕÇÅÎ ÐÏÓÉÔÉÖ ÚÕÒ 2ÅÎÄÉÔÅ ÂÅÉȢ 3ÁÍÓÕÎÇ 
SDI war eine der am besten abschneidende Einzelpositionen im 
Fonds, angefacht durch die starke Nachfrage nach den Lithiumbatte-
ÒÉÅÎ ÄÅÓ 5ÎÔÅÒÎÅÈÍÅÎÓ ÆİÒ %ÌÅËÔÒÏÆÁÈÒÚÅÕÇÅȢ /ÒÓÔÅÄ ×ÁÒ ÁÕÃÈ ÅÉÎ 
.ÕÔÚÎÉÅħÅÒ ÄÅÒ ÚÕÎÅÈÍÅÎÄÅÎ $ÙÎÁÍÉË ÄÅÒ $ÅËÁÒÂÏÎÉÓÉÅÒÕÎÇȢ 4ÁÉȤ
wan Semiconductor Manufacturing, eine weltweÉÔ ÆİÈÒÅÎÄÅÒ (ÁÌÂÌÅÉȤ
teranbieter, entwickelte sich gut und profitierte von dem zugrunde 
liegenden Wachstum im Bereich Computer und Analytik in verschie-
denen Sektoren und Regionen. Die Aktien des Konferenz- und Mes-
seunternehmens Informa hingegen tendierten schwach, da die Anle-
ÇÅÒ ×ÅÉÔÅÒÈÉÎ İÂÅÒ ÄÉÅ &ßÈÉÇËÅÉÔ ÄÅÓ 5ÎÔÅÒÎÅÈÍÅÎÓ ÂÅÓÏÒÇÔ ×ÁÒÅÎȟ ÉÎ 
ÁÂÓÅÈÂÁÒÅÒ :ÕËÕÎÆÔ ÇÒÏħÅ 6ÅÒÁÎÓÔÁÌÔÕÎÇÅÎ ÄÕÒÃÈÚÕÆİÈÒÅÎȢ 3ÃÈ×ÅÌȤ
ÌÅÎÌßÎÄÅÒÁÎÌÅÉÈÅÎ ÓÃÈÍßÌÅÒÔÅÎ ÄÉÅ 0ÅÒÆÏÒÍÁÎÃÅȟ ×ßÈÒÅÎÄ ÁÌÔÅÒÎÁÔÉÖÅ 
Anlagen einen leicht positiven Beitrag zum Fondsergebnis leisteten.  

)Í 3ÅÇÍÅÎÔ ÄÅÒ ÓÔÁÂÉÌÉÓÉÅÒÅÎÄÅÎ 6ÅÒÍĘÇÅÎÓ×ÅÒÔÅ ÌÅÉÓÔÅÔÅ 'ÏÌÄ ÅÉÎÅÎ 
ÇÒÏħÅÎ ÐÏÓÉÔÉÖÅÎ "ÅÉÔÒÁÇȟ ×ÁÓ ÓÏ×ÏÈÌ ÓÅÉÎÅ 2ÏÌÌÅ ÁÌÓ ÓÉÃÈÅÒÅÒ (ÁÆÅÎ 
ÁÌÓ ÁÕÃÈ ÁÌÓ ÉÎÄÉÒÅËÔÅÒ .ÕÔÚÎÉÅħÅÒ ÄÅÒ ÂÅÔÒßÃÈÔÌÉÃÈÅÎ 3ÔÉÍÕÌÉÅÒÕÎÇÓȤ
ÍÁħÎÁÈÍÅÎ ÄÅÒ ÐÏÌÉÔÉÓÃÈÅÎ %ÎÔÓÃÈÅÉÄÕÎÇÓÔÒßÇÅÒ ÉÍ "ÅÒÉÃÈÔÓÚÅÉÔȤ
raum widerspiegelt. Die Absicherung des Portfolios durch derivative 
)ÎÓÔÒÕÍÅÎÔÅ ×ÉÒËÔÅ ÓÉÃÈ ÌÅÉÃÈÔ ÎÅÇÁÔÉÖ ÁÕÓȟ ÄÁ ÄÉÅ -ßÒËÔÅ ×ßÈÒÅÎÄ ÅÉȤ
ÎÅÓ 'ÒÏħÔÅÉÌÓ ÄÅÓ "ÅÒÉÃÈÔÓÚÅÉÔÒÁÕÍÓ :Õ×ßÃÈÓÅ ÖÅÒÚÅÉÃÈÎÅÔÅÎȢ !ÎÇÅȤ
sichts der AufwertunÇ ÄÅÓ %ÕÒÏ ×ÉÒËÔÅ ÓÉÃÈ ÄÉÅ 7ßÈÒÕÎÇÓÁÂÓÉÃÈÅÒÕÎÇ 
ɉÚÕÒİÃË ÉÎ ÄÅÎ %ÕÒÏɊ ÐÏÓÉÔÉÖ ÁÕÓ ÕÎÄ ÓÃÈÍßÌÅÒÔÅ ÄÉÅ 6ÅÒ×ßÓÓÅÒÕÎÇ ÄÅÒ 
Renditen auf internationaler Ebene, die sich aus der Abwertung von 
ÁÎÄÅÒÅÎ 7ßÈÒÕÎÇÅÎ ÅÒÇÁÂȢ  

)Î ÐÕÎÃÔÏ 0ÏÒÔÆÏÌÉÏÖÅÒßÎÄÅÒÕÎÇÅÎ wurde die renditeorientierte Kom-
ÐÏÎÅÎÔÅ ÄÅÓ 0ÏÒÔÆÏÌÉÏÓ ÅÒÈĘÈÔȟ ÕÍ ÖÏÎ İÂÅÒÖÅÒËÁÕÆÔÅÎ 2ÉÓÉËÏÁÎÌÁÇÅÎ 
zu profitieren. Infolgedessen wurde eine neue Position im Autoteile-
konzern Continental eingegangen. Nach Ansicht des Anlageverwal-
ÔÅÒÓ ËĘÎÎÔÅ ÄÁÓ 5ÎÔÅÒÎÅÈÍÅÎ ÅÉÎ ÇÒÏħÅÒ .ÕÔÚÎÉÅħÅÒ ÄÅÒ ×ÅÌÔ×ÅÉÔÅÎ 
&ÁÈÒÚÅÕÇÅÌÅËÔÒÉÆÉÚÉÅÒÕÎÇ ×ÅÒÄÅÎȢ $ÁÒİÂÅÒ ÈÉÎÁÕÓ ×ÕÒÄÅ +ÅÒÒÙ 'ÒÏÕÐ 
erworben, ein Anbieter von Geschmacks- ÕÎÄ %ÒÎßÈÒÕÎÇÓÌĘÓÕÎÇÅÎ 
ÆİÒ ,ÅÂÅÎÓÍÉÔÔÅÌ- ÕÎÄ 'ÅÔÒßÎËÅÈÅÒÓÔÅÌÌÅÒȢ -ÉÔ ÓÅÉÎÅÎ 0ÒÏÄÕËÔÅ ËĘÎȤ
ÎÅÎ (ÅÒÓÔÅÌÌÅÒ ȵ#ÌÅÁÎÅÒ ,ÁÂÅÌȰ-Produkte mit reduziertem Salz-, Zu-
cker- ÕÎÄ &ÅÔÔÇÅÈÁÌÔ ÁÎÂÉÅÔÅÎȢ 6ÅÒËßÕÆÅ ÕÍÆÁÓÓÔÅÎ 2ÅÄÕÚÉÅÒÕÎÇÅÎ 
von defensiveren Positionen, die positiv mit fallenden Anleiherendi-
ten korrelierten ɀ am deutlichsten traf dies auf die deutschen 
Wohnimmobiliengesellschaften LEG und Deutsche Wohnen zu. Die 
0ÏÓÉÔÉÏÎÅÎ ÉÎ 3!0ȟ 3×ÅÄÂÁÎË ÕÎÄ ÄÅÎ ÔÈÁÉÌßÎÄÉÓÃÈÅÎ "ÁÎËÅÎ "ÁÎÇȤ
ËÏË "ÁÎË ÕÎÄ +ÁÓÉËÏÒÎÂÁÎË ×ÕÒÄÅÎ ÁÕÆÇÅÌĘÓÔȢ 
)Í 3ÅÇÍÅÎÔ ÄÅÒ ÓÔÁÂÉÌÉÓÉÅÒÅÎÄÅÎ 6ÅÒÍĘÇÅÎÓ×ÅÒÔÅ ÎÁÈÍ ÄÅÒ !ÎÌÁÇÅȤ
verwalter Gewinne in australischen Staatsanleihen zugunsten einer 
+ÏÎÓÏÌÉÄÉÅÒÕÎÇ ÄÅÓ %ÎÇÁÇÅÍÅÎÔÓ ÉÎ 3ÔÁÁÔÓÁÎÌÅÉÈÅÎ ÄÅÒ )ÎÄÕÓÔÒÉÅÌßÎȤ
der in 10-ÊßÈÒÉÇÅ 53-Treasuries mit. Die Positionierung in Unterneh-
ÍÅÎÓÁÎÌÅÉÈÅÎ ×ÕÒÄÅ ÉÎ ÄÅÒ ÅÒÓÔÅÎ (ßÌÆÔÅ ÄÅÓ "ÅÒÉÃÈÔÓÚÅÉÔÒÁÕÍÓ ÅÒȤ
ÈĘÈÔȟ ÕÍ ÖÏÎ ÄÅÒ ÇÒĘħÅÒÅÎ 2ÅÎÄÉÔÅÓÐÁÎÎÅ ÇÅÇÅÎİÂÅÒ 3ÔÁÁÔÓÁÎÌÅÉÈÅÎ 
zu profitieren. Eine neue Position wurde im Rahmen einer BNP Vola-
ÔÉÌÉÔßÔÓÓÃÈÕÔÚÓÔÒÁÔÅÇÉÅ ÅÉÎÇÅÒÉÃÈÔÅÔȟ ÄÉÅ ÅÉÎÅ +ÏÍÂÉÎÁÔÉÏÎ ÁÕÓ /ÐÔÉÏȤ
nen auf die Indizes S&P 500 und VIX (The Cboe Volatility Index) ein-
setzt, um ein asymmetrisches Renditeprofil zu erzielen, das mit dem 

!ÎÓÁÔÚ ÒÅÁÌÅÒ 2ÅÎÄÉÔÅÎ ÉÍ %ÉÎËÌÁÎÇ ÓÔÅÈÔȢ 3ÃÈÌÉÅħÌÉÃÈ ×ÕÒÄÅ ÄÁÓ %ÎȤ
gagement in Gold Ende November verringert. 

$ÅÒ !ÎÌÁÇÅÖÅÒ×ÁÌÔÅÒ ÂÅÕÒÔÅÉÌÔ ÄÉÅ !ÕÓÓÉÃÈÔÅÎ ÆİÒ 2ÉÓÉËÏÁÎÌÁÇÅÎ ÎÁÃÈ 
wie vor konstruktiv. Die Zentralbanken werden wohl einen vorsichti-
ÇÅÎ !ÎÓÁÔÚ ×ßÈÌÅÎȟ ÕÍ ÉÈÒÅ ÇÅÌÄÐÏÌÉÔÉÓÃÈÅ ,ÏÃËÅÒÕÎÇ ÚÕÒİÃËÚÕÆÁÈȤ
ren. Die Tail-Risiken bleiben jedoch klar bestehen, und der Anlagever-
walter achtet nach wie vor auf die Verpflichtung des Fonds zum Kapi-
talerhalt. $ÉÅ !ÕÓÎÕÔÚÕÎÇ ÖÏÎ !ÕÆ×ßÒÔÓÔÒÅÎÄÓ ÉÓÔ ÄÁÈÅÒ ÁÕÓÇÅ×ÏÇÅÎȟ 
mit defensiveren Positionen in US-Staatsanleihen, Gold und Volatili-
ÔßÔÓÓÃÈÕÔÚÓÔÒÁÔÅÇÉÅÎ ÓÏ×ÉÅ ÄÅÍ %ÉÎÓÁÔÚ ÖÏÎ ÄÉrektem Marktschutz, 
ÄÅÒ ÉÎ ÌÅÔÚÔÅÒ :ÅÉÔ ÅÒÈĘÈÔ ×ÕÒÄÅȢ 

Newton Investment Management Limited  
Januar 2021 

BNY MELLON TARGETED RETURN BOND FUND 
)Í Ú×ĘÌÆÍÏÎÁÔÉÇÅÎ "ÅÒÉÃÈÔÓÚÅÉÔÒÁÕÍ ÅÒÚÉÅÌÔÅ ÄÉÅ !ÎÔÅÉÌÓËÌÁÓÓÅ 53$ ! 
(Acc.) des Fonds eine Rendite von 6,12%, verglichen mit einer Rendite 
ÖÏÎ ΫȟίΩϻ ÆİÒ ÄÅÎ ,ÉÐÐÅÒ 'ÌÏÂÁÌ - Bond Global USD Sektordurch-
schnitt, jeweils in US-Dollar. 

$ÉÅ !ÎÌÅÉÈÅÍßÒËÔÅ ÄÅÒ )ÎÄÕÓÔÒÉÅÌßÎÄÅÒ ÅÎÔ×ÉÃËÅÌÔÅÎ ÓÉÃÈ ÐÏÓÉÔÉÖȢ $ÅÒ 
Bloomberg Barclays Global Aggregate Unhedged Index stieg um 
ίȟΨΦϻȟ ×ßÈÒÅnd der Bloomberg Barclays Global Aggregate Hedged 
Index ein Plus von 5,58% erzielte. Die 3-Monats-USD-LIBOR-Rendite 
ÆİÒ ÄÁÓ *ÁÈÒ ÂÅÔÒÕÇ Φȟάά ϻȢ 

Der Fonds ging mit einem begrenzten Risiko in das Jahr 2020, da die 
Bewertungen auf dem gesamten Rentenmarkt nach Ansicht des An-
ÌÁÇÅÖÅÒ×ÁÌÔÅÒÓ ÎÉÃÈÔ İÂÅÒÚÅÕÇÅÎÄ ×ÁÒÅÎȢ !ÌÓ ÓÉÃÈ ÄÉÅ #ÏÖÉÄ-19-Pan-
ÄÅÍÉÅ ÚÕ ÅÉÎÅÒ ÇÌÏÂÁÌÅÎ 7ÉÒÔÓÃÈÁÆÔÓÒÅÚÅÓÓÉÏÎ ÁÕÓ×ÅÉÔÅÔÅȟ ÓÃÈ×ßÃÈȤ
ten sich Risikoanlagen erheblich ab; die Anleger suchten Sicherheit in 
3ÔÁÁÔÓÁÎÌÅÉÈÅÎ ÄÅÒ )ÎÄÕÓÔÒÉÅÌßÎÄÅÒ ÕÎÄ Ém US-Dollar. Die sehr be-
scheidenen Positionierungen des Fonds in Unternehmensanleihen 
ÕÎÄ ÄÅÎ 3ÃÈ×ÅÌÌÅÎÌßÎÄÅÒÎ ×ÕÒÄÅÎ ÄÅÎÎÏÃÈ ÄÕÒÃÈ ÄÅÎ !ÕÓÖÅÒËÁÕÆ 
ÂÅÌÁÓÔÅÔ ÕÎÄ ÆİÈÒÔÅÎ ÚÕ ÅÉÎÅÒ ÎÅÇÁÔÉÖÅÎ 'ÅÓÁÍÔÒÅÎÄÉÔÅ ÉÍ ÅÒÓÔÅÎ 
Quartal des Jahres. 
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ABSOLUTE RENDITE, ALTERNATIVE ANLAGEN 
Forts. 
 

 
 

BNY MELLON TARGETED RETURN BOND FUND Forts. 
$ÉÅ 6ÅÒ×ÅÒÆÕÎÇÅÎ ÁÎ ÄÅÎ 2ÉÓÉËÏÍßÒËÔÅÎȟ ÉÎÓÂÅÓÏÎÄÅÒÅ ÂÅÉ 5ÎÔÅÒÎÅÈȤ
ÍÅÎÓÁÎÌÅÉÈÅÎȟ ÂÏÔÅÎ #ÈÁÎÃÅÎȟ ÕÎÄ ÄÅÒ !ÎÌÁÇÅÖÅÒ×ÁÌÔÅÒ ÅÒÈĘÈÔÅ ÓÅÉÎ 
Engagement in Investment-Grade- und hochverzinslichen Unterneh-
ÍÅÎÓÁÎÌÅÉÈÅÎ ÅÒÈÅÂÌÉÃÈȢ $ÉÅÓÅ %ÎÔÓÃÈÅÉÄÕÎÇ ÂÅÚİÇÌÉÃÈ ÄÅÒ 6ÅÒÍĘȤ
gensallokation war zusammen mit der Titelauswahl innerhalb der 
­ÂÅÒÇÅ×ÉÃÈÔÕÎÇ ÖÏÎ 5ÎÔÅÒÎÅÈÍÅÎ ÄÅÒ (ÁÕÐÔÇÒÕÎÄ ÆİÒ ÄÉÅ ÁÎÓÃÈÌÉÅȤ
ħÅÎÄÅ ÖÉÅÒÔÅÌÊßÈÒÌÉÃÈÅ İÂÅÒÄÕÒÃÈÓÃÈÎÉÔÔÌÉÃÈÅ 7ÅÒÔÅÎÔ×ÉÃËÌÕÎÇ ÎÁÃÈ 
der schwachen Performance im ersten Quartal. 

Die Allokation des Fonds in Unternehmensanleihen wurde nach dem 
!ÕÓÖÅÒËÁÕÆ ÄÅÒ 3ÐÒÅÁÄÓ ÉÍ -ßÒÚ ÄÅÕÔÌÉÃÈ ÅÒÈĘÈÔȟ ÕÍ ÄÅÎ 3ÐÉÅÌÒÁÕÍ 
ÆİÒ ÅÉÎÅ .ÏÒÍÁÌÉÓÉÅÒÕÎÇ ÄÅÒ 3ÐÒÅÁÄÓ Úu nutzen. Als sich die Spreads 
im zweiten Halbjahr 2020 verengten, nahm der Anlageverwalter Ge-
winne mit und reduzierte das Engagement in Unternehmensanleihen. 
Aufgrund der Reduzierung der Unternehmenskredite sank das Ge-
ÓÁÍÔÒÉÓÉËÏȢ $ÉÅ ÇÒĘħÔÅ ÅÉÎÚÅÌÎÅ 2ÉÓÉËokomponente zum Jahresende 
×ÁÒ ÅÉÎÅ ÅÒÈĘÈÔÅ !ÌÌÏËÁÔÉÏÎ ÉÎ 3ÃÈ×ÅÌÌÅÎÌßÎÄÅÒÎȟ ÉÎ ÄÅÎÅÎ ÎÁÃÈ !ÎȤ
sicht des Anlageverwalters weiterhin Wert besteht. 

$ÉÅ 7ÅÌÔ×ÉÒÔÓÃÈÁÆÔ ÓÃÈÅÉÎÔ ×ÉÅÄÅÒ 4ÒÉÔÔ ÚÕ ÆÁÓÓÅÎȢ 7ßÈÒÅÎÄ ÓÉÃÈ ÄÁÓ 
Virus weiterhin rasant in den USA ausbreitet und Europa in den Lock-
down--ÏÄÕÓ ÚÕÒİÃËËÅÈÒÔȟ ÄÅÕÔÅÔ ÄÉÅ %ÉÎÆİÈÒÕÎÇ ÍÅÈÒÅÒÅÒ )ÍÐÆȤ
stoffe auf der ganzen Welt darauf hin, dass das Ende der Pandemie in 
3ÉÃÈÔ ÓÅÉÎ ËĘÎÎÔÅȢ $ÉÅ ÁÓÉÁÔÉÓÃÈÅÎ 6ÏÌËÓ×ÉÒÔÓÃÈÁÆÔÅÎȟ ÄÉÅ ÄÅÎ 6ÉÒÕÓ ÅÆȤ
ÆÅËÔÉÖÅÒ ÅÉÎÇÅÄßÍÍÔ ÈÁÂÅÎȟ ×ÅÒÄÅÎ ÖÏn der starken Entwicklung der 
chinesischen Wirtschaft nach oben gezogen. Die wirtschaftliche Akti-
ÖÉÔßÔ ÉÎ ÄÅÎ 53! ÕÎÄ %ÕÒÏÐÁ ×ÉÒÄ ÉÍ ÅÒÓÔÅÎ 1ÕÁÒÔÁÌ ΨΦΨΧ ×ÁÈÒÓÃÈÅÉÎȤ
ÌÉÃÈ ×ÅÉÔÅÒÈÉÎ ÂÅÅÉÎÔÒßÃÈÔÉÇÔ ÓÅÉÎȢ :Õ "ÅÇÉÎÎ ÄÅÒ &ÒİÈÌÉÎÇÓÍÏÎÁÔÅ ÉÓÔ 
der Anlageverwalter jedÏÃÈ ÄÅÒ !ÕÆÆÁÓÓÕÎÇȟ ÄÁÓÓ ÅÉÎ ËÒßÆÔÉÇÅÒ !ÕÆȤ
ÓÃÈ×ÕÎÇ ÅÉÎÓÅÔÚÅÎ ËĘÎÎÔÅȢ .ÁÃÈ ÖÉÅÌÅÎ 6ÅÒÈÁÎÄÌÕÎÇÅÎ ÓÉÎÄ ÄÉÅ 
Brexit-"ÅÄÉÎÇÕÎÇÅÎ ×ÅÉÔÇÅÈÅÎÄ ÇÅËÌßÒÔȢ $ÉÅ "ÅÓÅÉÔÉÇÕÎÇ ÄÅÒ 5ÎÇÅȤ
×ÉÓÓÈÅÉÔ İÂÅÒ ÄÅÎ ÚÕËİÎÆÔÉÇÅÎ 3ÔÁÔÕÓ ÄÅÓ 6ÅÒÅÉÎÉÇÔÅÎ +ĘÎÉÇÒÅÉÃÈÓ 
sollte nach Ansicht des AÎÌÁÇÅÖÅÒ×ÁÌÔÅÒÓ ÆİÒ 2İÃËÅÎ×ÉÎÄ ÆİÒ ÄÉÅ ÂÒÉÔÉȤ
ÓÃÈÅ ÕÎÄ ÅÕÒÏÐßÉÓÃÈÅ 7ÉÒÔÓÃÈÁÆÔ ÓÏÒÇÅÎȢ $ÅÎÎÏÃÈ ÂÌÅÉÂÅÎ ÄÉÅ ÐÒÁËÔÉȤ
schen Auswirkungen der Trennung abzuwarten. 

Mellon Investments Corporation  
Januar 2021 

D[h.![9 !Y¢L9ba&wY¢9 

BNY MELLON GLOBAL EQUITY FUND 
)Í Ú×ĘÌfmonatigen Berichtszeitraum erzielte die Anteilsklasse USD A 
des Fonds eine Rendite von 16,11%. Im Vergleich dazu legten der 
MSCI AC World NR Index um 16,25% und der Lipper Global - Equity 
Global-Sektordurchschnitt um 16,60% zu, jeweils in US-Dollar. 

Der FÏÎÄÓ ÅÒ×ÉÒÔÓÃÈÁÆÔÅÔÅ ÅÉÎÅ ÐÏÓÉÔÉÖÅ 2ÅÎÄÉÔÅȟ ËÁÍ ÁÂÅÒ İÂÅÒ ÓÅÉȤ
nen Vergleichsindex nicht hinaus. Die Aktienauswahl erwies sich als 
positiv und kam besonders in den 3ÃÈ×ÅÌÌÅÎÌßÎÄÅÒÎ und Nordamerika 
zum Tragen. Die İÂÅÒÇÅ×ÉÃÈÔÉÇÅ Position in 'ÒÏħÂÒÉÔÁÎÎÉÅÎ belastete 
jedoch die Performance. $ÅÒ (ÅÒÓÔÅÌÌÅÒ ÖÏÎ "ÁÔÔÅÒÉÅÎ ÆİÒ %ÌÅËÔÒÏÆÁÈÒȤ
ÚÅÕÇÅ ɉ%&Ɋ 3ÁÍÓÕÎÇ 3$) ÚßÈÌÔÅ ÚÕ ÄÅÎ !ËÔÉÅÎÔÉÔÅÌÎ ÍÉÔ ÄÅÒ ÂÅÓÔÅÎ 
Wertentwicklung im Fonds und profitierte von einem positiven Ver-
kaufswachstum von Elektrofahrzeugen und einer starken Gewinndy-
namik. Auch Microsoft entwickelte sich sehr erfreulich, da Analysten 
ihre Prognosen angesichts positiver Ergebnisse nach oben korrigier-
ten. Die Covid-19-Pandemie hat den Trend zum Homeoffice und die 
Nutzung von Diensten wie Cloud Computing beschleunigt. Ein weite-
res Glanzlicht war Dollar General. Der US-Discounter profitierte vom 

!ÎÓÔÕÒÍ ÄÅÒ +ÕÎÄÅÎ ÁÕÆ 7ÁÒÅÎ ÄÅÓ ÔßÇÌÉÃÈÅÎ "ÅÄÁÒÆÓ ×ÉÅ 4ÏÉÌÅÔÔÅÎȤ
papier und Lebensmittel, die VerbraÕÃÈÅÒ ÊÅÔÚÔ ÂÅÎĘÔÉÇÅÎȟ ×ÅÎÎ ÓÉÅ 
zu Hause arbeiten. Citigroup erwies sich als ein Verlustbringer, da An-
ÌÅÇÅÒ ÓÉÃÈ ×ÅÉÔÅÒ 3ÏÒÇÅÎ İÂÅÒ ÄÉÅ !ÕÓ×ÉÒËÕÎÇÅÎ ÄÅÒ ÌßÎÇÅÒÆÒÉÓÔÉÇ ÎÉÅÄȤ
ÒÉÇÅÎ :ÉÎÓÅÎ ÁÕÆ ÄÉÅ 2ÅÎÔÁÂÉÌÉÔßÔ ÍÁÃÈÔÅÎȢ !ÕÃÈ ÄÁÓ -ÅÓÓÅÕÎÔÅÒÎÅÈȤ
men Informa war unter Druck geraten, da aufgrund der Covid-19-Pan-
demie zahlreiche wichtige Konferenzen abgesagt werden mussten. 
$ÅÒ !ËÔÉÅÎËÕÒÓ ÖÏÎ !ÌÉÂÁÂÁ ÓÁÎËȟ ÁÌÓ ÄÉÅ "ĘÒÓÅÎÎÏÔÉÅÒÕÎÇ ÄÅÒ !ÎÔ 
'ÒÏÕÐ ÉÎÍÉÔÔÅÎ ÅÉÎÅÒ ÚÕÎÅÈÍÅÎÄÅÎ ÂÅÈĘÒÄÌÉÃÈÅÎ 0ÒİÆÕÎÇ ÄÅÒ 'ÅȤ
ÓÃÈßÆÔÅ ÄÅÓ 5ÎÔÅÒÎÅÈÍÅÎs ausgesetzt wurde. 

:Õ ÄÅÎ 0ÏÒÔÆÏÌÉÏÖÅÒßÎÄÅÒÕÎÇÅÎ ÇÅÈĘÒÔÅ ÄÅÒ !ÕÆÂÁÕ ÅÉÎÅÒ 0ÏÓÉÔÉÏÎ ÉÎ 
0ÉÎÇ !Î )ÎÓÕÒÁÎÃÅȟ #ÈÉÎÁÓ ÆİÈÒÅÎÄÅÍ ,ÅÂÅÎÓÖÅÒÓÉÃÈÅÒÅÒȢ $ÉÅ 7ÁÃÈÓȤ
ÔÕÍÓÃÈÁÎÃÅÎ ÆİÒ 6ÅÒÓÉÃÈÅÒÕÎÇÓÐÒÏÄÕËÔÅ ÓÉÎÄ ÉÎ #ÈÉÎÁ ÅÎÏÒÍ ÕÎÄ ÄÉÅ 
-ÁÒÇÅÎ ÓÉÎÄ ÄÉÅ ÈĘÃÈÓÔÅÎ ÉÎ !ÓÉÅÎȢ !ÕħÅrdem wurde eine Position in 
-ÅÉÔÕÁÎ $ÉÁÎÐÉÎÇ ÅÉÎÇÅÇÁÎÇÅÎȟ #ÈÉÎÁÓ ÆİÈÒÅÎÄÅÒ 0ÌÁÔÔÆÏÒÍ ÆİÒ ÄÉÅ 
Lieferung von Lebensmitteln und Verbraucherservices. Aktien des 
globalen Spezialchemikalienkonzerns Albemarle wurden erworben. 
Das Unternehmen profitiert vom WachsÔÕÍ ÄÅÓ -ÁÒËÔÅÓ ÆİÒ %&Ȣ !ÌÂÅȤ
ÍÁÒÌÅȟ ÅÉÎ .ÕÔÚÎÉÅħÅÒ ÕÎÓÅÒÅÓ 4ÈÅÍÁÓ ΅%ÁÒÔÈ ÍÁÔÔÅÒÓ΅ȟ ÖÅÒÆİÇÔ İÂÅÒ 
weltweit erstklassige Lithiumressourcen, eine wichtige Batteriekom-
ponente. 

Der deutsche Immobilienverwalter Deutsche Wohnen wurde glattge-
stellt, als sich die Aktien von den vorangegangenen aufsichtsrechtli-
chen Problemen erholten. Das Fehlen kurzfristiger Katalysatoren und 
ÅÉÎ ÓÃÈ×ÉÅÒÉÇÅÓ 5ÍÆÅÌÄ ÆİÒ 53-Apotheken veranlassten den Manager, 
sich von der restlichen Position auf Walgreens Boots Alliance zu tren-
nen. Da sich der weltweite Abschwung im Flugverkehr als besonders 
problematisch erwies, wurde die Position in Rolls-Royce als Reaktion 
auf die Risiken, die sich aus den Auswirkungen des Coronavirus auf 
ÄÁÓ 'ÅÓÃÈßÆÔ ÅÒÇÅÂÅÎȟ ÖÅÒßÕħÅÒÔȢ 7ÅÉÔÅÒÅ 6ÅÒßÕħÅÒÕÎÇÅÎ ÂÅÔÒÁÆÅÎ 
Japan Tobacco, Seven & I, Gilead Sciences, Cisco Systems und die 
norwegische Bank DNB. 

Obwohl die Verabschiedung von immer strengeren Lockdown--ÁħȤ
nahmen in ganz Europa deutlich daran erinnern, dass der Infektions-
ÖÅÒÌÁÕÆ ÄÅÓ #ÏÒÏÎÁÖÉÒÕÓ ÎÁÃÈ ×ÉÅ ÖÏÒ ÎÉÃÈÔ ÖÏÒÈÅÒÓÅÈÂÁÒ ÉÓÔȟ ÈßÌÔ ÄÅÒ 
!ÎÌÁÇÅÖÅÒ×ÁÌÔÅÒ ÁÎ ÅÉÎÅÒ ËÏÎÓÔÒÕËÔÉÖÅÎ %ÉÎÓÃÈßÔÚÕÎÇ ÄÅÒ !ËÔÉÅn-
ÍßÒËÔÅ ÆÅÓÔȢ .ÁÃÈ ×ÉÅ ÖÏÒ ÂÅÓÔÅÈÔ ÒÅÉÃÈÌÉÃÈ ÐÏÌÉÔÉÓÃÈÅ 5ÎÔÅÒÓÔİÔÚÕÎÇȟ 
ÕÎÄ ÄÉÅ !ÎÌÅÇÅÒ ÄİÒÆÔÅÎ ÉÎÆÏÌÇÅ ÄÅÒ ÐÏÓÉÔÉÖÅÎ %ÎÔ×ÉÃËÌÕÎÇÅÎ ÂÅÉ ÄÅÎ 
Impfstoffen vorsichtig optimistisch bleiben, was die Aussichten auf 
eine wirtschaftliche Erholung im Jahr 2021 angehtȢ !ÌÌÅÒÄÉÎÇÓ ÄİÒÆÔÅ 
nach Auffassung des Anlageverwalters ein gewisser Teil der Erholung 
bereits eingepreist sein. Der Fonds konzentriert sich nach wie vor auf 
Unternehmen, die an attraktiven strukturellen Wachstumstrends par-
ÔÉÚÉÐÉÅÒÅÎ ÕÎÄ İÂÅÒ ÅÉÎ ÓÔÁÒËÅÓȟ ÒÏÂÕÓÔÅÓ 'ÅÓÃÈßÆÔÓÍÏÄÅÌÌ ÖÅÒÆİÇÅÎȢ 

Newton Investment Management Limited  
Januar 2021   
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BNY MELLON GLOBAL EQUITY INCOME FUND 
Die Anteilsklasse USD A ɉ)ÎÃȢɊ ÄÅÓ &ÏÎÄÓ ÅÒÚÉÅÌÔÅ ÉÍ Ú×ĘÌÆÍÏÎÁÔÉÇÅÎ 
Berichtszeitraum eine Rendite von 3,61%. Im Vergleich dazu verzeich-
nete der Sektordurchschnitt des FTSE World Index TR ein Plus von 
16,33% und des Lipper Global - Equity Global Income 4,35%, jeweils 
gemessen in US-Dollar. 

Der Fonds erwirtschaftete eine positive Rendite, hielt aber nicht mit 
seinem Vergleichsindex Schritt. Die Aktienauswahl war der wichtigste 
&ÁËÔÏÒ ÆİÒ ÄÉÅ ÎÅÇÁÔÉÖÅ ÒÅÌÁÔÉÖÅ 2ÅÎÄÉÔÅ ÄÅÓ &ÏÎÄÓȢ !ÕÆ ÒÅÇÉÏÎÁÌÅÒ 
Ebene erwies sich die Titelauswahl in Nordamerika und Europa beson-
ÄÅÒÓ ÓÃÈ×ÁÃÈȟ ÕÎÄ ÁÕÆ 3ÅËÔÏÒÅÂÅÎÅ ÉÎ ÄÅÎ "ÅÒÅÉÃÈÅÎ +ÏÎÓÕÍÇİÔÅÒ 
und Dienstleistungen. Der Verzicht auf Positionen in Apple und Ama-
ÚÏÎȟ ÂÅÉÄÅÓ ÂÅÔÒßÃÈÔÌÉÃÈÅ )ÎÄÅØÂÅÓÔÁÎÄÔÅÉÌÅȟ ÂÅÌÁÓÔÅÔÅ ÄÉÅ 2ÅÎÄÉÔÅȢ 
Apple erlÅÂÔÅ ÅÉÎÅ ÓÔÁÒËÅ .ÁÃÈÆÒÁÇÅ ÎÁÃÈ ÓÅÉÎÅÎ É0ÈÏÎÅÓȟ ×ßÈÒÅÎÄ 
!ÍÁÚÏÎ ÁÌÓ .ÕÔÚÎÉÅħÅÒ ÄÅÒ ÓÉÃÈ ÂÅÓÃÈÌÅÕÎÉÇÅÎÄÅÎ 6ÅÒÌÁÇÅÒÕÎÇ ÚÕÍ 
Online-Handel weiter attraktiv war. Der Verzicht auf den Elektrofahr-
zeughersteller (EF) Tesla erwies sich ebenfalls als negativ, da sich die 
!ËÔÉÅ ÁÕħÅÒÇÅ×ĘÈÎÌÉÃÈ ÇÕÔ ÅÎÔ×ÉÃËÅÌÔÅ ÕÎÄ ÉÎÓÂÅÓÏÎÄÅÒÅ ÖÏÎ ÉÈÒÅÒ 
Aufnahme in den S&P 500 Index profitierte. Jedoch kann keiner dieser 
Aktientitel gehalten werden, da sie die Renditedisziplin des Fonds 
ÎÉÃÈÔ ÅÒÆİÌÌÅÎȢ  

Der Reise- und Messeveranstalter Informa geriet unter Druck, da die 
Covid-19-Pandemie die Absage vieler wichtiger Konferenzen zur 
Folge hatte. Auch Bayer tendierte aufgrund negativer Gewinnprogno-
ÓÅÎ ÉÎ ÄÉÅÓÅÍ ÕÎÄ ÉÍ ÎßÃÈÓÔÅÎ *ÁÈÒȟ ÉÎÓÂÅÓÏÎÄÅÒÅ ÉÍ #ÒÏÐ-Science-
'ÅÓÃÈßÆÔȟ ÓÃÈ×ÁÃÈȢ $ÉÅ ÁÎÈÁÌÔende Unsicherheit im Zusammenhang 
mit Glyphosat-Rechtsstreitigkeiten stellte eine weitere Belastung 
dar. Die Qualcomm-Aktie entwickelte sich sehr gut; das Unterneh-
ÍÅÎ ÇÁÂ ÈÏÈÅ 5ÍÓÁÔÚÐÒÏÇÎÏÓÅÎ ÂÅËÁÎÎÔ ÕÎÄ ËİÎÄÉÇÔÅ ÅÉÎ ÌÁÎÇÆÒÉÓȤ
tiges Lizenzabkommen mit dem chinesischen Unternehmen Huawei 
an, und ein US-"ÅÒÕÆÕÎÇÓÇÅÒÉÃÈÔ ÈÏÂ ÅÉÎ ÆÒİÈÅÒÅÓ ËÁÒÔÅÌÌÒÅÃÈÔÌÉÃÈÅÓ 
Urteil gegen den Chip-Hersteller auf. Samsung Electronics leistete ei-
nen sehr positiven Beitrag, wobei die robuste Performance des Com-
puterchip- und Smartphone-'ÅÓÃÈßÆÔÓ ÚÕ ÅÉÎÅÒ !ÕÆ×ßÒÔÓËÏÒÒÅËÔÕÒ 
ÄÅÒ %ÒÇÅÂÎÉÓÓÅ ÆİÈÒÔÅȢ 

)Î ÐÕÎÃÔÏ 0ÏÒÔÆÏÌÉÏÖÅÒßÎÄÅÒÕÎÇÅÎ ×ÕÒÄÅ ÅÉÎÅ 0ÏÓÉÔÉÏÎ ÂÅÉ #ÏÎÔÉÎÅÎȤ
tal eingerichtet, wobei eine positive Perspektive bei der Umstruktu-
ÒÉÅÒÕÎÇ ÄÅÓ 5ÎÔÅÒÎÅÈÍÅÎÓ ÁÕÓÓÃÈÌÁÇÇÅÂÅÎÄ ×ÁÒȢ !ÕħÅÒÄÅÍ ËÁÕÆÔÅ 
ÄÅÒ !ÎÌÁÇÅÖÅÒ×ÁÌÔÅÒ ÄÅÎ ÆİÈÒÅÎÄÅÎ ÃÈÉÎÅÓÉÓÃÈÅÎ ,ÅÂÅÎÓÖÅÒÓÉÃÈÅÒÅÒ 
Ping An Insurance. Schutzprodukte in China weisen das weltweit 
ÈĘÃÈÓÔÅ 7ÁÃÈÓÔÕÍÓÐÏÔÅÎÚÉÁÌ ÁÕÆ ÕÎÄ ÄÉÅ -ÁÒÇÅÎ ÇÅÈĘÒÅÎ ÚÕ ÄÅÎ 
ÓÔßÒËÓÔÅÎ ÉÎ !ÓÉÅÎȢ %ÉÎ %ÎÇÁÇÅÍÅÎÔ ÉÎ ÄÅÒ ÇÌÏÂÁÌÅÎ )ÎÖÅÓÔÍÅÎÔÂÁÎË 
Goldman Sachs wurde zu einem Kurs eingegangen, der die Kaufdis-
ÚÉÐÌÉÎ ÄÅÓ &ÏÎÄÓ ÂÅÚİÇÌÉÃÈ ÄÅÒ $ÉÖÉÄÅÎÄÅÎÒÅÎÄÉÔÅ ÅÒÆİÌÌÔÅȢ 0ÏÓÉÔÉÏÎÅÎ 
in Coty, Vodafone, Omnicom, Orkla und Harley-Davidson wurden 
ÁÕÆÇÅÌĘÓÔȢ 

Nach einem Jahr, das von der Covid-19-Pandemie dominiert wurde, 
ÍÁÒËÉÅÒÔ ÄÉÅ !ÎËİÎÄÉÇÕÎÇ ÖÏÎ ÄÒÅÉ ÐÏÔÅÎÚÉÅÌÌ ×ÉÒËÓÁÍÅÎ )ÍÐÆÓÔÏÆÆÅÎ 
ÅÉÎÅ ÄÅÕÔÌÉÃÈÅ 6ÅÒßÎÄÅÒÕÎÇ ÄÅÒ !ÕÓÓÉÃÈÔÅÎȢ $ÉÅÓ ËĘÎÎÔÅ ÄÉÅ -ÁÒËÔȤ
ÔÅÉÌÎÅÈÍÅÒ ÄÁÚÕ ÂÒÉÎÇÅÎȟ İÂÅÒ ÄÉÅ ÐÁÎÄÅÍÉÅÂÅÄÉÎÇÔÅÎ "ÅÅÉÎÔÒßÃÈÔÉȤ
gungen hinwegzusehen und sich auf den Aufschwung zu konzentrie-
ren, der infolge der enormen fiskal- und geldpolitischen Anreize, die 
auf die Volkswirtschaften angewendet wurden, im Gange ist. Nach 
Ansicht des Anlageverwalters ist die Verfolgung eines aktiven, dis-
ÚÉÐÌÉÎÉÅÒÔÅÎ !ÎÓÁÔÚÅÓȟ ÄÅÒ ÁÕÆ 1ÕÁÌÉÔßÔ ÕÎÄ Ertrag setzt, heute so rele-
vant wie eh und je. 

Newton Investment Management Limited  
Januar 2021 

BNY MELLON GLOBAL LEADERS FUND 
Die Anteilsklasse USD A ɉ!ÃÃȢɊ ÄÅÓ &ÏÎÄÓ ÅÒÚÉÅÌÔÅ ÉÍ Ú×ĘÌÆÍÏÎÁÔÉÇÅÎ 
Berichtszeitraum eine Rendite von 22,82%. Im Vergleich dazu ver-
zeichnete der MSCI World NR Index ein Plus von 15,90% und der Sek-
tordurchschnitt des Lipper Global - Equity Global ein Plus von 16,59%, 
jeweils gemessen in US-Dollar. 

.ÁÃÈ ÅÉÎÅÍ ÅÎÔÔßÕÓÃÈÅÎÄÅÎ ÅÒÓÔÅÎ 1ÕÁÒÔÁÌ ÅÒÈÏÌÔÅÎ ÓÉÃÈ ÄÉÅ !ËÔÉÅÎȤ
ÍßÒËÔÅ ÉÍ ×ÅÉÔÅÒÅÎ *Áhresverlauf deutlich, da massive geld- und fis-
ËÁÌÐÏÌÉÔÉÓÃÈÅ !ÎÒÅÉÚÅ ÕÎÄ ÚÕÌÅÔÚÔ ÄÉÅ !ÎËİÎÄÉÇÕÎÇ ×ÉÒËÓÁÍÅÒ #ÏÖÉÄ-
19-Impfstoffe die Aussicht auf eine konzertierte Wirtschafts- und Ge-
×ÉÎÎÅÒÈÏÌÕÎÇ ÉÍ *ÁÈÒ ΨΦΨΧ ÓÃÈİÒÔÅÎȢ 

Aus relativer Sicht trug die UntergewichÔÕÎÇ ÄÅÓ ÒİÃËÌßÕÆÉÇÅÎ &ÉÎÁÎÚȤ
ÓÅËÔÏÒÓ ÁÍ ÓÔßÒËÓÔÅÎ ÚÕÒ 0ÅÒÆÏÒÍÁÎÃÅ ÉÍ "ÅÒÉÃÈÔÓÚÅÉÔÒÁÕÍ ÂÅÉȟ ×ÏÂÅÉ 
die Positionen im Gesundheitswesen ebenfalls einen starken relativen 
Beitrag zur Performance leisteten. Angesichts der pandemiebeding-
ten Beschleunigung einer Reihe langfristiger Wachstumstrends er-
wies sich der Informationstechnologiesektor jedoch als Hauptfaktor 
ÆİÒ ÄÉÅ 0ÅÒÆÏÒÍÁÎÃÅ ÉÎ ÁÂÓÏÌÕÔÅÎ :ÁÈÌÅÎ ÕÎÄ ÌÅÉÓÔÅÔÅ ÚÕÄÅÍ ÅÉÎÅÎ ÂÅȤ
achtlichen Beitrag zur relativen Rendite. Der Halbleiterhersteller Tai-
wan Semiconductor profitiert vom starken Wachstum in den Berei-
ÃÈÅÎ (ÏÍÅ #ÏÍÐÕÔÉÎÇȟ -ÏÂÉÌÆÕÎËÇÅÎÅÒÁÔÉÏÎ Ϋ' ÕÎÄ ÄÅÍ ȵ)ÎÔÅÒÎÅÔ 
ÄÅÒ $ÉÎÇÅȰȟ ×ßÈÒÅÎÄ !ÄÏÂÅ ÇÕÔ ÁÕÆÇÅÓÔÅÌÌÔ ÉÓÔȟ ÕÍ ÖÏÎ ÄÅÎ ÓÉÃÈ ÖÅÒȤ
ÓÔßÒËÅÎÄÅÎ 4ÒÅÎÄÓ ÄÅÒ $ÉÇÉÔÁÌÉÓÉÅÒÕÎÇ ÚÕ ÐÒÏÆÉÔÉÅÒÅÎȢ /Â×ÏÈÌ ÄÁÓ ÊÁȤ
panische Sensorunternehmen Keyence durch die Pandemie in Mitlei-
denschaft gezogen wurde, hat sich der Umsatz erholt, und die lang-
ÆÒÉÓÔÉÇÅÎ .ÁÃÈÆÒÁÇÅÁÕÓÓÉÃÈÔÅÎ ÆİÒ ÓÅÉÎÅ 0ÒÏÄÕËÔÅ ÓÉÎÄ ÕÎÖÅÒßÎÄÅÒÔ ÒÏȤ
bust.  

$ÉÅ &ÏÎÄÓÐÏÓÉÔÉÏÎÅÎ ÉÎ ÚÙËÌÉÓÃÈÅÎ +ÏÎÓÕÍÇİÔÅÒÎ ÂÌÉÅÂÅÎ ÊÅÄÏÃÈ ÈÉÎȤ
ter ÄÅÒ %ÒÈÏÌÕÎÇ ÄÅÓ 3ÅËÔÏÒÓ ÚÕÒİÃËȟ ×ÏÂÅÉ 3ÔÁÒÂÕÃËÓ ÅÉÎÅ ÅÒÈÅÂÌÉÃÈÅ 
Belastung darstellte. Der Anlageverwalter trennte sich Anfang des 
Jahres von diesem Titel, da er Bedenken hinsichtlich eines unsichere-
ÒÅÎ .ÁÃÈÆÒÁÇÅÁÕÓÂÌÉÃËÓ ÕÎÄ ÄÅÒ ÇÅÓÃÈ×ßÃÈÔÅÎ "ÉÌÁÎÚ ÈÁÔÔÅ. Der Ener-
ÇÉÅÓÅËÔÏÒ ×ÁÒ ÄÉÅ ÅÉÎÚÉÇÅ 5ÒÓÁÃÈÅ ÆİÒ ÎÅÇÁÔÉÖÅ ÁÂÓÏÌÕÔÅ 2ÅÎÄÉÔÅÎȢ $ÁÓ 
vÌÄÉÅÎÓÔÌÅÉÓÔÕÎÇÓÕÎÔÅÒÎÅÈÍÅÎ 3ÃÈÌÕÍÂÅÒÇÅÒ ÕÎÄ ÄÅÒ 3ÃÈÉÅÆÅÒĘÌÆĘÒȤ
ÄÅÒÅÒ %/' 2ÅÓÏÕÒÃÅÓ ÓÃÈÎÉÔÔÅÎ ÉÎ ÅÉÎÅÍ ÓÃÈ×ÁÃÈÅÎ vÌÐÒÅÉÓÕÍÆÅÌÄ 
schlecht ab. Ein partieller Aufschwung im Energiesektor bot einen 
!ÕÓÓÔÉÅÇÓÐÕÎËÔ ÆİÒ ÄÉÅ ÌÅÔÚÔÇÅÎÁÎÎÔÅ 0ÏÓÉÔÉÏÎȟ ×ßÈÒÅÎÄ 3ÃÈÌÕÍÂÅÒȤ
ÇÅÒ !ÎÆÁÎÇ ÄÅÓ *ÁÈÒÅÓ ÖÅÒßÕħÅÒÔ ×ÕÒÄÅȢ 

:Õ ÄÅÎ .ÅÕÚÕÇßÎÇÅÎ ÇÅÈĘÒÔÅ )ÌÌÕÍÉÎÁȟ ÅÉÎ ×ÅÌÔ×ÅÉÔ ÆİÈÒÅÎÄÅÒ !ÎÂÉÅȤ
ÔÅÒ ÖÏÎ 'ÅÎÓÅÑÕÅÎÚÉÅÒÕÎÇÓÌĘÓÕÎÇÅÎ ÉÎ ÄÅÎ "ÅÒÅÉÃÈÅÎ +ÒÅÂÓÆÏÒȤ
schung und Landwirtschaft. Das Unternehmen hat einen Marktanteil 
ÖÏÎ ÃÁȢ ίΦϻ ÂÅÉ ÄÅÒ 3ÅÑÕÅÎÚÉÅÒÕÎÇ ÄÅÒ ÎßÃÈÓÔÅÎ 'ÅÎÅÒÁÔÉÏÎȟ ÅÉÎÅÒ 
Technologie, die zum Industriestandard in der Genanalyse geworden 
ist. Der Anlageverwalter richtete ferner eine Position in Texas Instru-
ments ein, einem dominanten Anbieter von analogen Halbleitern. 
$ÉÅÓÅÒ ÆÒÁÇÍÅÎÔÉÅÒÔÅ -ÁÒËÔ ÉÓÔ ÄÕÒÃÈ ÖÉÅÌÆßÌÔÉÇÅÎ ÕÎÄ ÓÔÁÒËÅÎ ÌÁÎÇÆÒÉÓȤ
ÔÉÇÅÎ 2İÃËÈÁÌÔ ÇÅËÅÎÎÚÅÉÃÈÎÅÔȟ ÎßÍÌÉÃÈ ÄÅÒ 6ÅÒÂÒÅÉÔÕÎÇ ÕÎÄ ÚÕÎÅÈȤ
menden Ausgereiftheit von Elektronik in praktisch allen Branchen. 
%Ä×ÁÒÄÓ ,ÉÆÅÓÃÉÅÎÃÅÓȟ ÅÉÎ ×ÅÌÔ×ÅÉÔ ÆİÈÒÅÎÄÅÒ (ÅÒÓÔÅÌÌÅÒ ÖÏÎ 0ÒÏÄÕËȤ
ten zur Behandlung von strukturellen Herzkrankheiten, wurde im Jah-
resverlauf ins Portfolio aufgenommen. Der zunehmende Einsatz der 
Produkte des Unternehmens als Alternative zu Operationen am offe-
ÎÅÎ (ÅÒÚÅÎ ËĘÎÎÔÅ ÄÁÓ ÓÔÁÒËÅ 7ÁÃÈÓÔÕÍ ÁÕÃÈ ÉÎ ÄÅÎ ËÏÍÍÅÎÄÅÎ 
*ÁÈÒÅÎ ÕÎÔÅÒÓÔİÔÚÅÎȢ 
  



BNY MELLON GLOBAL FUNDS, PLC  

BERICHT DES INVESTMENT-MANAGERS Forts. 

 

 

 

23 

',/"!,% !+4)%.-?2+4% &ÏÒÔÓȢ  
 
 

BNY MELLON GLOBAL LEADERS FUND Forts. 
7ßÈÒÅÎÄ ÄÉÅ ×ÉÒÔÓÃÈÁÆÔÌÉÃÈÅ &ÁÈÒÔ ÁÕÆÎÉÍÍÔȟ ËĘÎÎÔÅÎ ÄÉÅ Anleger zu-
ÎÅÈÍÅÎÄ İÂÅÒ ÄÉÅ &ÏÌÇÅÎ ÄÅÓ !ÕÓÓÔÉÅÇÓ ÄÅÒ 7ÅÌÔ ÁÕÓ ÄÅÎ ÍÁÓÓÉÖÅÎ 
geld- und fiskalpolitischen Stimulierungsprogrammen nachdenken. 
&İÒ ÄÅÎ -ÏÍÅÎÔ ×ÉÒÄ ÓÉÃÈ ÄÉÅ !ÕÆÍÅÒËÓÁÍËÅÉÔ ÄÅÓ -ÁÒËÔÅÓ ×ÁÈÒȤ
scheinlich darauf richten, wie rasch sich die Volkswirtschaften ange-
sichts der gewaltigen Aufgabe der Massenimmunisierung und der an-
ÈÁÌÔÅÎÄ ÈÏÈÅÎ )ÎÆÅËÔÉÏÎÓÒÁÔÅÎ ÖÏÎ ÄÉÅÓÅÍ !ÂÓÃÈ×ÕÎÇ ÅÒÈÏÌÅÎ ËĘÎȤ
ÎÅÎȢ "ÅÉ ÄÅÎ 'ÅÓÐÒßÃÈÅÎȟ ÄÉÅ ÄÅÒ !ÎÌÁÇÅÖÅÒ×ÁÌÔÅÒ ÍÉÔ ÄÅÎ 5ÎÔÅÒÎÅÈȤ
ÍÅÎ ÇÅÆİÈÒÔ ÈÁÔȟ ÅÒÆÒÅÕÔÅ ÄÉÅ ÏÆÆÅÎÓÉÃÈÔÌÉÃÈÅ ÏÐÅÒÁÔÉÖÅ Robustheit. 
6ÉÅÌÅ ÌÉÅÇÅÎ ÎÁÃÈ %ÉÎÓÃÈßÔÚÕÎÇ ÄÅÓ !ÎÌÁÇÅÖÅÒ×ÁÌÔÅÒÓ ÁÎ ÄÅÒ 3ÐÉÔÚÅ 
von Wachstumstrends, die noch lange nach der Pandemie andauern 
ËĘÎÎÔÅÎȢ 

Walter Scott & Partners Limited  
Januar 2021 

 

BNY MELLON GLOBAL OPPORTUNITIES FUND 
Die Anteilsklasse USD ! ÄÅÓ &ÏÎÄÓ ÅÒÚÉÅÌÔÅ ×ßÈÒÅÎÄ ÄÅÓ Ú×ĘÌÆÍÏÎÁȤ
ÔÉÇÅÎ "ÅÒÉÃÈÔÓÚÅÉÔÒÁÕÍÓ ÅÉÎÅ 2ÅÎÄÉÔÅ ÖÏÎ ΧΧȟέήϻȟ ×ßÈÒÅÎÄ ÄÅÒ -3#) 
AC World NR Index um 16,25% zulegte, jeweils in US-Dollar.  

Der Fonds erwirtschaftete eine positive Rendite, hielt aber nicht mit 
seinem VergleichsiÎÄÅØ 3ÃÈÒÉÔÔȢ $ÉÅ !ËÔÉÅÎÁÕÓ×ÁÈÌ ÉÎ 'ÒÏħÂÒÉÔÁÎÎÉÅÎ 
ÓÏ×ÉÅ ÉÎ ÄÅÎ 3ÅËÔÏÒÅÎ ÚÙËÌÉÓÃÈÅ +ÏÎÓÕÍÇİÔÅÒ ÕÎÄ "ÁÓÉÓËÏÎÓÕÍÇİÔÅÒ 
ÂÅÌÁÓÔÅÔÅ ÄÉÅ 0ÅÒÆÏÒÍÁÎÃÅ ÕÎÄ ËÏÍÐÅÎÓÉÅÒÔÅ ÄÉÅ ÐÏÓÉÔÉÖÅÎ %ÒÔÒßÇÅ ÉÎ 
Nordamerika und im Sektor Finanzwerte. Die Position auf Rolls-
Royce war dÅÒ ÇÒĘħÔÅ 6ÅÒÌÕÓÔÂÒÉÎÇÅÒ ÆİÒ ÄÅÎ &ÏÎÄÓȟ ÄÁ !ÎÌÅÇÅÒ ÍÉÔ 
3ÏÒÇÅ ÄÅÎ ×ÅÌÔ×ÅÉÔ ÒİÃËÌßÕÆÉÇÅÎ &ÌÕÇÖÅÒËÅÈÒ ÂÅÏÂÁÃÈÔÅÔÅÎȢ $ÅÒ !ËȤ
tienkurs von Royal Dutch Shell reagierte nach der historischen Ent-
ÓÃÈÅÉÄÕÎÇȟ ÄÉÅ $ÉÖÉÄÅÎÄÅ ÁÕÆÇÒÕÎÄ ÄÅÒ ÓÃÈ×ßÃÈÅÒÅÎ vÌÐÒÅÉÓÅ ÅÒÓÔȤ
mals seiÔ ΧίΪΫ ÚÕ ËİÒÚÅÎȟ ÍÉÔ ÅÉÎÅÍ 2İÃËÇÁÎÇȢ $ÅÒ 6ÅÒÚÉÃÈÔ ÁÕÆ ÅÉÎ 
Engagement beim Indexschwergewicht Amazon belastete das Fond-
sergebnis ebenfalls. Das Unternehmen profitiert vom beschleunigten 
Umstieg auf den Online-Einzelhandel und blieb daher attraktiv. Bayer 
zÅÉÇÔÅ ÓÉÃÈ ÅÂÅÎÆÁÌÌÓ ÓÃÈ×ÁÃÈȟ ÄÁ ÄÉÅ 'ÅÓÃÈßÆÔÓÆİÈÒÕÎÇ ÄÁÖÏÒ ×ÁÒÎÔÅȟ 
ÄÁÓÓ ÄÉÅ 0ÁÎÄÅÍÉÅ ÄÉÅ 'Å×ÉÎÎÅ ÉÎ ÄÉÅÓÅÍ ÕÎÄ ÉÍ ÎßÃÈÓÔÅÎ *ÁÈÒ ÓÔßÒȤ
ËÅÒ ÁÌÓ ÅÒ×ÁÒÔÅÔ ÂÅÅÉÎÔÒßÃÈÔÉÇÅÎ ×İÒÄÅȟ ÉÎÓÂÅÓÏÎÄÅÒÅ ÉÎ ÄÅÒ 3ÐÁÒÔÅ 
Crop-Science. Die anhaltende Unsicherheit im Zusammenhang mit 
Glyphosat-Rechtsstreitigkeiten stellte ebenfalls eine Belastung dar. 
$ÅÒ (ÅÒÓÔÅÌÌÅÒ ÖÏÎ "ÁÔÔÅÒÉÅÎ ÆİÒ %ÌÅËÔÒÏÆÁÈÒÚÅÕÇÅ ɉ%&Ɋ 3ÁÍÓÕÎÇ 3$) 
ÚßÈÌÔÅ ÚÕ ÄÅÎ !ËÔÉÅÎÔÉÔÅÌÎ ÍÉÔ ÄÅÒ ÂÅÓÔÅÎ 7ÅÒÔÅÎÔ×ÉÃËÌÕÎÇ ÉÍ &ÏÎÄÓ 
und profitierte von einem positiven Verkaufswachstum von Elektro-
fahrzeugen. Microsoft schnitt ebenfalls sehr gut ab. Die positiven Er-
ÇÅÂÎÉÓÓÅ ÆİÈÒÔÅÎ ÚÕ ÅÉÎÅÒ !ÎÈÅÂÕÎÇ ÄÅÒ !ÎÁÌÙÓÔÅÎÓÃÈßÔÚÕÎÇÅÎȟ ÄÁ 
5ÍÓÁÔÚ ÕÎÄ 'Å×ÉÎÎ ÆİÒ ÄÁÓ 1ÕÁÒÔÁÌ ÄÉÅ +ÏÎÓÅÎÓÅÒ×ÁÒÔÕÎÇÅÎ İÂÅÒȤ
trafen, was durch die robuste Nachfrage nach den Halbleitersystemen 
ÕÎÄ $ÉÅÎÓÔÌÅÉÓÔÕÎÇÅÎ ÄÅÓ 5ÎÔÅÒÎÅÈÍÅÎÓ ÂÅÇİÎÓÔÉÇÔ ×ÕÒÄÅȢ  

)Î ÐÕÎÃÔÏ 0ÏÒÔÆÏÌÉÏÖÅÒßÎÄÅÒÕÎÇÅÎ ÂÏÔ ÄÉÅ ÍÉÔ ÄÅÍ #ÏÖÉÄ-19 zusam-
ÍÅÎÈßÎÇÅÎÄÅ +ÕÒÓÓÃÈ×ßÃÈÅ ÄÅÒ !ËÔÉÅ ÖÏÎ !ÌÉÂÁÂÁȟ ÄÅÒ ÆİÈÒÅÎÄÅÎ %-
Commerce-Plattform in China mit sehr starken Wachstumsaussich-
ten, dem Anlageverwalter die Gelegenheit, eine Position in dieser Ak-
tie einzurichten. Eine Position in Texas Instruments, dem weltweit 
ÇÒĘħÔÅÎ ÁÎÁÌÏÇÅÎ (ÁÌÂÌÅÉÔÅÒÕÎÔÅÒÎÅÈÍÅÎȟ ×ÕÒÄÅ ÇÅËÁÕÆÔȢ $ÁÓ 5ÎȤ
ternehmen profitiert von der zunehmenden Verwendung von Halblei-
ÔÅÒÎ ÉÎ ÅÉÎÅÒ 6ÉÅÌÚÁÈÌ ÖÏÎ 0ÒÏÄÕËÔÅÎȟ ÖÏÎ !ÕÔÏÓ ÂÉÓ ÈÉÎ ÚÕ +İÈÌÓÃÈÒßÎȤ
ËÅÎȢ 4ÁÉ×ÁÎ 3ÅÍÉÃÏÎÄÕÃÔÏÒ -ÁÎÕÆÁÃÔÕÒÉÎÇȟ ÅÉÎ ×ÅÌÔ×ÅÉÔ ÆİÈÒÅÎÄÅÒ 
(ÅÒÓÔÅÌÌÅÒ ÖÏÎ -ÉËÒÏÃÈÉÐÓ ÕÎÄ .ÕÔÚÎÉÅħÅÒ ÄÅÓ ÚÕÇÒÕÎÄÅÌÉÅÇÅÎÄÅÎ 
Wachstums in den Bereichen Computer und Analytik, wurde gekauft. 

$ÁÒİÂÅÒ ÈÉÎÁÕÓ ×ÕÒÄÅ ÅÉÎÅ 0ÏÓÉÔÉÏÎ ÉÎ "ÁÒÃÌÁÙÓ ÅÉÎÇÅÇÁÎÇÅÎȢ !ÕÆȤ
grund seiner Erfahrung im Investmentbanking und seiner Zahlungs-
ÖÅÒËÅÈÒÓÁÂÔÅÉÌÕÎÇÅÎ ÓÉÅÈÔ ÄÅÒ 6ÅÒÍĘÇÅÎÓÖÅÒ×ÁÌÔÅÒ ÉÍ 5ÎÔÅÒÓÃÈÉÅÄ 
zu seinen britischen Konkurrenten und eine Chance auf langfristige 
%ÒÔÒßÇÅȢ !ÕÆÇÅÌĘÓÔ ×ÕÒÄÅÎ ÄÉÅ 0ÏÓÉÔÉÏÎÅÎ ÉÎ 2ÏÌÌÓ-Royce, Cisco Sys-
tems, die norwegische Bank DNB und Japan Tobacco. 

$ÅÒ !ÎÌÁÇÅÖÅÒ×ÁÌÔÅÒ ÈßÌÔ ÁÎ ÓÅÉÎÅÒ ËÏÎÓÔÒÕËÔÉÖÅÎ %ÉÎÓÃÈßÔÚÕÎÇ ÄÅÒ 
!ËÔÉÅÎÍßÒËÔÅ ÆÅÓÔȢ Die Pandemie dient als Beschleuniger des Wan-
dels, und die Unternehmen nehmen rasch Anstrengungen vor, um 
ÓÉÃÈ ÂÅÓÓÅÒ ÁÎÐÁÓÓÅÎ ÚÕ ËĘÎÎÅÎȢ $ÅÒ 4ÅÉÌÆÏÎÄÓ ÈÁÔ 0ÏÓÉÔÉÏÎÅÎ ÉÎ 5ÎȤ
ternehmen eingerichtet, die von diesem Wandel profitieren, sowie in 
Unternehmen, die in eineÒ 2ÅÉÈÅ ÖÏÎ "ÒÁÎÃÈÅÎ ÓÔßÒËÅÒ ÖÏÎ ÅÉÎÅÒ ÍĘÇȤ
lichen Erholung profitieren. Der Fonds konzentriert sich nach wie vor 
auf Unternehmen, die an attraktiven strukturellen Wachstumstrends 
ÐÁÒÔÉÚÉÐÉÅÒÅÎ ÕÎÄ İÂÅÒ ÅÉÎ ÓÔÁÒËÅÓ 'ÅÓÃÈßÆÔÓÍÏÄÅÌÌ ÖÅÒÆİÇÅÎȢ 
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BNY MELLON LONG-TERM GLOBAL EQUITY FUND 
$ÉÅ !ÎÔÅÉÌÓËÌÁÓÓÅ ! ÄÅÓ &ÏÎÄÓ ÅÒÚÉÅÌÔÅ ÉÍ Ú×ĘÌÆÍÏÎÁÔÉÇÅÎ "ÅÒÉÃÈÔÓȤ
zeitraum eine Rendite von 6,23%. Im Vergleich dazu erzielte der MSCI 
World NR Index 6,33% und der Lipper Global ɀ Equity Global Sektor-
durchschnitt 6,96%. Alle Angaben in Euro. 

Trotz des Ausbruchs der Covid-19-0ÁÎÄÅÍÉÅ ÆİÈÒÔÅÎ ÍÁÓÓÉÖÅ ÇÅÌÄ- 
und fiskalpolitische Anreize ɀ und nicht zuletzt die Aussicht auf Mas-
senimpfungen ɀ ÎÁÃÈ ÅÉÎÅÍ ÄİÓÔÅÒÅÎ *ÁÈÒÅÓÂÅÇÉÎÎ ÚÕ ÅÉÎÅÒ %ÒÈÏÌÕÎg 
ÄÅÒ ÇÌÏÂÁÌÅÎ !ËÔÉÅÎÍßÒËÔÅȢ :×ÁÒ ÇÁÂ ÅÓ ÇÅÇÅÎ %ÎÄÅ ÄÅÓ "ÅÒÉÃÈÔÓÚÅÉÔȤ
ÒÁÕÍÓ !ÎÚÅÉÃÈÅÎ ÆİÒ ÅÒÎÅÕÔ ÓÔÅÉÇÅÎÄÅ )ÎÆÅËÔÉÏÎÓÒÁÔÅÎȟ ÄÏÃÈ ÓÃÈÉÅÎÅÎ 
die Anleger nach wie vor mit Optimismus auf eine Konjunktur- und 
Gewinnerholung im Jahr 2021 zu blicken.  

Relativ betrachtet kam der wichtigste Beitrag zur Performance im Be-
ÒÉÃÈÔÓÚÅÉÔÒÁÕÍ ÖÏÎ ÄÅÒ 5ÎÔÅÒÇÅ×ÉÃÈÔÕÎÇ ÄÅÓ ÒİÃËÌßÕÆÉÇÅÎ &ÉÎÁÎÚÓÅËȤ
tors. Durch die Pandemie wurden jedoch einige langfristige Wachs-
tumstrends vorangetrieben. Und so leistete der Informationstechno-
logiesektor zwar nicht in relativer, so doch in absoluter Hinsicht den 
ÇÒĘħÔÅÎ "ÅÉÔÒÁÇ ÚÕÒ 0ÅÒÆÏÒÍÁÎÃÅȢ $ÅÒ (ÁÌÂÌÅÉÔÅÒÈÅÒÓÔÅÌÌÅÒ 4ÁÉ×ÁÎ 3ÅȤ
miconductor profitiert vom starken Wachstum in den Bereichen 
(ÏÍÅ #ÏÍÐÕÔÉÎÇȟ -ÏÂÉÌÆÕÎËÇÅÎÅÒÁÔÉÏÎ Ϋ' ÕÎÄ ÄÅÍ ȵ)ÎÔÅÒÎÅÔ ÄÅÒ 
DingeȰȟ ×ßÈÒÅÎÄ -ÉÃÒÏÓÏÆÔ ÇÕÔ ÁÕÆÇÅÓÔÅÌÌÔ ÉÓÔȟ ÕÍ ÖÏÎ ÄÅÎ ÓÉÃÈ ÖÅÒȤ
ÓÔßÒËÅÎÄÅÎ 4ÒÅÎÄÓ ÄÅÒ $ÉÇÉÔÁÌÉÓÉÅÒÕÎÇ ÚÕ ÐÒÏÆÉÔÉÅÒÅÎȢ $ÅÒ ÊÁÐÁÎÉÓÃÈÅ 
Sensorhersteller Keyence ist zwar nicht immun gegen die Pandemie, 
verzeichnete jedoch eine Umsatzerholung, so dass der Anlageverwal-
ÔÅÒ ÄÁÖÏÎ ÁÕÓÇÅÈÔȟ ÄÁÓÓ ÄÉÅ ÌÁÎÇÆÒÉÓÔÉÇÅÎ .ÁÃÈÆÒÁÇÅÁÕÓÓÉÃÈÔÅÎ ÆİÒ 
seine Produkte robust bleiben.  

  










































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































